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Klarlaggande fran Bioras styrelse angdende Straumanns erbjudande.

Styrelsen vill som svar pa frégor fran Bioras aktiedgare offentliggora Enskilda Securities
varderingsutldtande i anslutning till Straumanns uppkdpserbjudande.

Styrelsen noterar i andutning hértill att Enskilda Securities i sina analyser ocksa studerat budet
utifran ett sk. diskonterat kassafl 6desperspektiv och darvid konstaterat att budnivan &r skalig
aven ur denna synvinkel.

Styrelsen har i sin rekommendation till budet vagt in framst de ekonomiska komponenterna,

men ocksa det faktum att verksamheten kommer att fortsitta att drivas fran Malmé och med i
stort sett oféréndrad personal.

Malmd den 13 mg 2003

Styrelsen for Biora AB

Per Wahlstrom

For mer information kontakta:
- Svante Lundell, Ekonomichef och Investor Relations, Biora, tel:+46 (0) 70 532 30 56

- Per Wahlstrom, Styrelseordforande, Biora+46 (0)70-591 39 29
- http://www.biora.com

Biora AB utvecklar, tillverkar och séljer bioteknol ogiskt baserade produkter till tandl&kare. Huvudprodukten,
Emdogain® Gel, som ar godkand for forsaljning ibland annat Europa, Nordamerika och Japan, aterbildar pa ett
naturligt satt det faste somtanden forlorat p& grund av tandlossning. Biora-aktien ar noterad pa
Stockholmshorsens O-lista.



Till styrelsen fér Biora AB (publ)

Straumann Holding AG ("Straumann") har informerat styrelsen for Biora AB (publ) ("Biora")
om att Straumann avser att den 7 april 2003, direkt eller genom ett hel&gt dotterbolag, lamna
ett offentligt erbjudande till aktieAgarna i och innehavarna av teckningsoptioner utgivna av
Biora att 6verldta samtliga sina aktier och teckningsoptioner till Straumann (" erbjudandet™).

Styrelsen for Biora har uppdragit & Enskilda Securities AB ("Enskilda Securities') att avge ett
utlatande om skéaligheten ur finansiell synvinkel av erbjudandet.

Erbjudandet innebéar att for varje aktie i Biora erhdlles 17 kronor kontant och for varje
teckningsoption 2001/2004 utgiven av Biora erhdlles 1:50 kronor kontant.

Infor avgivandet av utldtandet har Enskilda Securities bland annat tagit del av och beaktat
villkoren for erbjudandet, utkast till pressmeddelande i anledning av erbjudandet, viss offentlig
information om Biora, inklusive arsredovisningarna for verksamhetsaren 2000, 2001 och 2002
samt analysrapporter som uppréttats av investment banker.

Enskilda Securities har ocksa sammantréffat med ledande befattningshavare i Biora for
genomgang av verksamheten, den finansiella stéllningen och framtidsutsikterna for Biora.

Vidare har Enskilda Securities beaktat kursutvecklingen for och handeln i Bioras aktier pa
Stockholmsbdrsen, viss finansiell och aktiemarknadsrelaterad information avseende Biora i
jamférelse med liknande information avseende vissa andra bolag som & verksamma inom
samma bransch och vars vardepapper & forema for handel, de finansiella villkoren for vissa
nyligen genomforda forvarv och samgdenden samt genomfort sddana andra anayser och
studier som Enskilda Securities ansett 1ampliga som underlag for detta utlatande.

Enskilda Securities har, utan att gora en oberoende verifiering harav, forlitat sig pa att all den
finansiella och Gvriga information som legat till grund for utldtandet i allt vasentligt & korrekt
samt att ingen information av vésentlig betydelse for beddmningen av Bioras framtida
intjaningsformaga eller for Enskilda Securities beddomning i Ovrigt uteldmnats. Enskilda
Securities har inte genomfort nagon sa kallad "due diligence” for att kontrollera riktigheten av
den information som erhdllits. Vad géller finansiella och operativa prognoser, vilka har gjorts
tillgangliga av ledningen for Biora, har Enskilda Securities antagit att dessa utarbetats pa en
forsvarlig och riktig grund. Enskilda Securities har inte bestkt ndgra av Bioras operativa
enheter utdver huvudkontoret.



Enskilda Securities utldtande & baserat pa nu rédande marknadsmassiga, finansiella och andra
forhdlanden och sadan information som tillhandahdllits per denna dag. Forandringar i angivna
forutséttningar kan medféra omprévning av detta utldtande.

Enskilda Securities & en investment bank med verksamhet inom véardepappershandel och -
maékleri, aktieanalys samt corporate finance. Inom ramen fér den normala verksamheten inom
vardepappershandel och -makleri kan Enskilda Securities, eller ndgot till Enskilda Securities
narstaende bolag, fran tid till annan inneha langa eller korta positioner i och kan for egen eller
kunders rékning deltaga i handel med aktier och andra vardepapper emitterade av Biora.

Enskilda Securities har deltagit i vissa férhandlingar infér erbjudandet. Enskilda Securities
ersattning & delvis beroende av att erbjudandet fullfoljs.

Enskilda Securities radgivningstjanster och detta utldtande har tillhandahdllits som information
till och underlag for styrelsen i Biora infor dess beddomning av erbjudandet och & inte en
rekommendation huruvida aktiedgarna i och innehavarna av teckningsoptioner utgivna av
Bioraskall acceptera erbjudandet. Utl&tandet far endast anvandasi sin helhet av Bioras styrelse

i sin kommunikation med bolagets aktiedgare. Detta utldtande far € sammanfattas, citeras eller
pa annat satt refereras till i ndgot offentligt sammanhang utan Enskilda Securities skriftliga

medgivande. Utldtandet &r underkastat svensk rétt.

Mot bakgrund av ovanstaende och sadana évriga omstandigheter som Enskilda Securities anser
vara relevanta ér det Enskilda Securities uppfattning att per denna dag erbjudandet ur finansiell
synvinkel &r skdligt.

Stockholm den 6 april 2003

Enskilda Securities AB

Michael Orrgard Jacob Ahlgvist



