ffrrONTEC

Delarsrapport for perioden januari — mars 2003

Koncernens nettoomsattning uppgick for kvartalet till 111 MSEK (171). *

Koncernens rorel seresultat, EBIT, blev for kvartalet -16 MSEK (-21). *

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick vid

kvartalets dut till 162 MSEK (97).

* Proformaresultat for Frontec efter genomforda strukturafférer redovisasi separat tabell nedan.

KONCERNEN | SAMMANFATTNING

3 MAN 3 MAN 12 MAN
JAN-MARS JAN-MARS JAN- DEC
2003 2002 2002
Nettoomsattning, MSEK 111 171 553
Rorelseresultat, EBIT, MSEK -16 -21 -56
Resultat efter finansiella poster, MSEK -17 -23 42
Rorelsemarginal, % -14 -12 -10
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -10 -15 23
Avkastning pa eget kapital, % -10 -16 23
Soliditet, % 60 34 62
Resultat per aktie efter utspadning* -0,59 0,74 1,29
Medelantal anstéllda 474 809 736
Antal anstéllda vid periodens slut 462 784 510
* Utspadningseffekten har ej beaktats vid negativt resultat
Under foregaende ar genomfordes ett antal storre strukturaffarer.
Nedan redovisas jamforelsetal proforma for att underlétta jamforel ser.
Frontec efter strukturaffarer (proforma)
3 MAN 3 MAN 12 MAN
JAN-MARS JAN-MARS JAN- DEC
2003 2002 2002
Nettoomsattning, MSEK 111 114 427
Rorelseresultat, EBIT, MSEK -16 -15 -57
Resultat efter finansiella poster, MSEK -17 -17 39
Rorelsemarginal, % -16 -13 -13
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,59 -0,51 1,25
Medelantal anstéllda 474 526 526
Antal anstéllda vid periodens slut 462 521 510




Frontec —ledande inom integration

Frontec & en av de ledande i Sverige inom integration av affarsprocesser och
informationsfl6den.

Med verksamhetskunskap och beprévade integrationskoncept dkar vi kundernas
konkurrenskraft och affarsmojligheter samt minskar deras administrativa kostnader.
Frontecs unika arbetsmetoder sékerstéller hdg kvalitet och snabba resultat.
Tillsammans med vara strategiska partners Axway, |BM, Microsoft och SAP
levererar vi marknadsledande helhetsl6sningar inom afférsintegration. Frontecs
tjanster omfattar allt fran strategi och projektledning till utveckling, forvaltning och
support.

Frontec har en stor andel seniora konsulter med expertkompetens inom verksamhet,
arkitektur och teknik. Medelddern bland medarbetarna &r 39 &r.

Verksamheten bygger till stor del paen lokal anknytning till kunderna med kontor pa
atta orter i Sverige, fran Luledi Norr till Malmd i soder.

Marknad

Marknaden for 1 T-konsulter har sedan hosten 2002 stabiliserats pa en lagre niva
Kunderna fokuserar pa kostnadsrationaliseringar och &r allmént aterhdlsamma med
nyainvesteringar och darmed startas fa nya I T-projekt. Priserna & hart pressade och
det &r forst under detta kvartalet som de omférhandlade ramavtalen har fatt fullt
genomdag i l&gre priser.

Manga kunder har under de senaste &ren utnyttjat det gynnsamma rekryteringsl get
och anstallt manga av de personer som lamnat | T-foretagen, vilket inneburit att
konsultmarknaden for generella I T-tjanster har minskat radikalt. Fortfarande finns en
of6randrad efterfragan nar det géller senior konsulting och spetskompetens.

Frontec har nu en renodlad affar inriktad pa affarsintegration. Idag finns en god
efterfrégan pa integrationstjanster, som dessutom beddms vara ett av de
marknadssegment som snabbast tar ytterligare fart vid en konjunkturuppgang.

Verksamheten

Frontec har under perioden haft en dverkapacitet i forhallande till efterfragan, vilket
yttrat sig i svaga resultat pa nagra av affarsenheterna. Bel aggningsgraden, matt som
antalet debiterade kundtimmar i férhallande till tillganglig tid for debiterbar persona,
har under perioden varit 68% (65%). Januari var kvartalets samsta manad varefter
bel ggningsgraden successivt forbéttrats. Likasa har prospectl get forbattrats och &r i
sutet av kvartalet klart starkare an vid ingangen av kvartalet.

For att forbéttra lonsamheten pagar selektiva anpassningar av personalvolymen.

Kunder och affarer

Frontecs malgrupp & stérre och medelstora foretag och organisationer.
Branschsegmenten industri, handel och transport & dominerande, och stér for 58 % av
omséttningen under kvartalet. Darefter kommer Telecom och IT med 19 % samt
offentlig sektor med 13 %.

Under kvartalet har ett antal stérre kundavtal tecknats:
- SSAB valde Frontec for s.k. Application Outsourcing av produktionskritiska
system.
- Post Danmark tecknade avtal om fornyelse av sin integrationsplattform.
- Sandvik valde Frontec for modernisering av sina logistiksystem.



- Herakunder har tecknat avtal om integrerade s.k. Content management-
[Gsningar, t.ex Ronneby kommun, Skyways och Flexlink.

- Frontec har fornyat ramavtalet med Volvo IT. Volvo har under en lang tid
varit Frontecs storsta kund.

- | borjan av aret utsags Frontec av Statskontoret till helhetdeverantor av
[Gsningar till 24-timmarsmyndigheten och for den offentliga sektorns dvriga
behov av informationsférsorjning. Som en f6ljd av detta fick Frontec ett avtal
med Migrationsverket omfattande vidareutveckling av kundens centrala
verksamhetssystem.

- Frontec tecknade ramavtal med Redcats Nordic AB (bl.amed
postorderforetagen Ellos och Josefssons som ingaende varumarken) om
leveranser av eBusiness-l6sningar baserade pa Microsoft .NET-plattform.

Omsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick for perioden till 111 MSEK (171).
Rorelseresultatet, EBIT, blev -16 MSEK (-21) och resultatet efter finansiella poster
-17 MSEK (-23).

Kostnader for dtgarder som genomfordes under hosten 2002, belastar kvartalets
rorel seresultatet med 4 MSEK.

Avrakning i andlutning till forsdljningen av BlueL abs till Flextronics belastar resultat
efter finansiella poster med 2 MSEK. Det framstallda kravet om 34 MSEK avseende
framtida avséttningar for I TP-pensioner, anses fortfarande vara ogrundat.

Forsta kvartalet 2002 var nettoomséttningen for jamforbara enheter 114 MSEK och
rérelseresultatet -15 M SEK.

Medarbetare

Genomsnittligt antal medarbetare var under kvartalet 474 (809) och antalet
medarbetare uppgick vid kvartalets dut till 462 (784).

Antalet medarbetare for jamforbara enheter uppgick till 521 vid utgangen av forsta
kvartalet 2002.

Likviditet

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick per den 31 mars
2003 till 162 MSEK (97). Dérutover har koncernen en outnyttjad checkkredit om 20
MSEK.

Koncernens kassaflode i kvartalet var -13 MSEK (-16 M SEK).
Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i materiella tillgangar uppgick for perioden till
1 MSEK (2).



Ovrigt

Moderbolaget
Nettoomséttningen i moderbolaget uppgick for perioden till 0 MSEK (0).
Rorelseresultatet blev for perioden -3 MSEK (-7).

M oderbol agets nettoinvesteringar uppgick for perioden till 0 MSEK. Moderbolagets
likvida medel uppgick vid periodens utgang till 145 MSEK (46).

Viktiga handelser efter periodens slut
Till tillférordnad VD har styrelsen utsett Dennis Birgersson, tidigare vvvd och COO i
Frontec.

Frontec AB(publ) och Acando AB gar samman och bildar det nya bolaget Acando
Frontec AB(publ).
Afféren har beskrivitsi separat pressmeddelande tidigare idag.

Redovisningsprinciper
Frontecs delarsrapport & uppréttad i enlighet med Redovisningsradets
rekommendation RR 20, Del arsrapportering.

Tillampning av de av redovisningsradet utgivna rekommendationerna som trader i
kraft 2003 har € inneburit nagra andringar av ingaende balanser. | 6vrigt tillampas
samma principer som enligt senaste arsredovisning. Bolagets segment bestar av en
rérelsegren.

Information
Delarsrapport april-juni 2003 12 augusti 2003
Delarsrapport juli-september 2003 6 november 2003

Solna den 14 mg 2003
Frontec AB (publ)

Syrelsen

Denna delarsrapport har € varit foremdl for granskning av bolagets revisorer.

Mer information:

Dennis Birgersson, VD tel 0708-24 74 08
Kristina Willgérd, CFO tel 0705-10 12 23
Jan Rehn, Informationschef tel 031-707 11 79

Frontec AB (Publ) Org nr 556272-5092
Box 71

169 27 Solna

Tel 08 587 97 400

www.frontec.se



Koncernens resultatrdkning (MSEK)

3 MAN 3 MAN 12 MAN
JAN-MARS  JAN-MARS JAN- DEC
2003 2002 2002
Nettoomsattning 111 171 553
Ovriga rorelseintékter 3 1 5
Summa omsattning 114 172 558
Personalkostnader -93 -142 -441
Rorelsens 6vriga kostnader -35 -45 -158
Omstruktureringskostnader - - -
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA -14 -15 -41
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -2 -6 -15
Rorelseresultat, EBIT -16 -21 -56
Resultat frAn andelar i intresseféretag - - -
Resultat frAn andelar i koncernféretag -2 -2 101
Finansiella intékter och kostnader 1 - -3
Resultat efter finansiella poster -17 -23 42
Skatt - - -1
Arets resultat -17 -23 41
Resultat per aktie fore utspadning -0,54 -0,74 1,32
Resultat per aktie efter utspadning* -0,52 -0,74 1,29
Genomsnittligt antal aktier 31412110 31405 110 31408 025
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 32 687 627 33 057 845 32045 784
* Utspadningseffekten har ej beaktats vid negativt resultat
Balansrékning i sammandrag for koncernen (MSEK)
2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
Goodwill - 65 -
Ovriga immatriella anlaggningstillgdngar - 2 -
Materiella anlaggningstillgangar 11 28 12
Finansiella anlaggningstillgangar 2 - 2
Ovriga omsittningstillgangar 132 207 137
Likvida medel och Kortfristiga placeringar 162 97 175
Summa tillgangar 307 399 326
Eget Kapital (Not 1) 185 136 202
Minoritet - 1 -
Avséttningar 8 30 8
Réantebé&rande skulder 6 3 6
Icke rénteb&rande skulder 108 229 110
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 307 399 326




Koncernens kassaflédesanalys (MSEK)

2003-01-01 2002-01-01 2002-01-01

2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 -14 -90
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 -2 147
Omréakningsdifferenser - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - 5
Periodens kassaflode -13 -16 62
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens bérjan 175 113 113
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens slut 162 97 175
Noter
NOT 1 - Eget kapital (KSEK)

2003-01-01 2002-01-01

2003-03-31 2002-12-31
Vid rakenskapsarets borjan 202 384 159 865
Nyemission - 1591
Arets omrékningsdifferens -127 -468
Arets resultat -16 952 41 396
Vid rakenskapsarets slut 185 305 202 384




