Spendrup Invest AB (publ)
Delarsrapport januari-mars 2003

Resultat

Resultatet for perioden januari - mars, efter finansiella poster, uppgick i koncernen till
-36,3 MSEK (—15,2 MSEK) och i moderbolaget -9,8 MSEK (8,2 MSEK).
Nettoomsattningen exkl. dryckesskatter i koncernen steg med 7 % till 436 MSEK trots att
foregdende ars forsta kvartal inkluderade paskforsaljningen. Pasken paverkar kraftigt
|[6nsamheten i kvartalet.

Verksamheten

Spendrup Invests huvudsakliga tillgang & aktieinnehavet i Spendrups Bryggeri. Aven en
delarsrapport fran Spendrups Bryggeri avges.

Den svenska dryckesmarknaden minskade med —4 % under perioden jamfért med
foregdende &r. En bidragande orsak var att pasken infoll senare an forra aret. Olmarknaden
minskade med —7 %. Starkdl visade en méttlig tillbakagang —2 % medan folkdl och l&ttol
minskade med —11 %. L&skmarknaden minskade med —4 % och vattenmarknaden 6kade
med 1 %.

Pasken paverkar framférallt detaljhandeln och Systembolaget. Detaljhandelns minskade
forsajning med —8 % under forsta kvartalet ger darfor inte en helt réttvisande bild av
marknadsutvecklingen. Restaurangmarknaden dkade med 6 % under perioden.

Spendrups marknadsandelar pa dl har stigit ytterligare till 27,5 % (25,8 %) de senaste 12
manaderna. Under perioden var forsaljningen av 6l pa samma niva som féregéende ar trots
den negativa marknadsutvecklingen. Spendrups marknadsandel inom vatten & 35,2 % (32,7
%) och har forstérkts under perioden. LOKA har etablerats som den tydliga
marknadsledaren i dagligvaruhandeln. Spendrups laskvolymer har vuxit och
marknadsandelen uppgédr nu till 14,7 % (14,1 %) for de senaste 12 manaderna.

I nvesteringar
Periodens investeringar i koncernen uppgick till 19 MSEK varav merparten hanfors till
maskiner och inventarier samt fordon i Spendrups Bryggeri.

Agarforhallande

Sedan Spendrup Invests forvéarv av 96 % av aktiernai Spendrups Bryggeri sommaren 2001
har ett tvangsinlsenforfarande pagétt for att forvarva de dterstéende aktier och
forhandstilltrade har givitstill aktierna. Tvangsinlosenforfarandet & nu avslutat och
utbetalning av kopeskillingen ska paborjas.

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer.

Redovisningsprincipen for flaskemballage har andrats under perioden. Tidigare upptogs
lager av flaskemballage g till ndgot varde. Enligt den nya principen vérderas flaskemballage
till anskaffningsvarde. Effekten av den andrade principen, 24,2 MSEK med avdrag for



uppskjuten skatt, 6,8 MSEK, netto 17,4 MSEK har redovisats direkt mot eget kapital per
2002-01-01.

Stockholm den 14 maj 2003
SPENDRUP INVEST AB (publ)

Krister Wallin
Verkstallande direktor



RESULTATRAKNINGAR (MSEK)

Nettoomséttning
Dryckesskatter

Nettoomsattning exkl dryckesskatter

Kostnad for sélda varor
Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rorelseintakter
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

Minoritetens andel i arets resultat
Periodens resultat

BALANSRAKNINGAR (MSEK)
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaaaninagstillaanaar
Varulager mm

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Summa eaet kapital
Minoritetens andel
Obeskattade reserver
Avséttningar

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Koncernen Moderbolaget
jan - mar jan - mar
2003 2002 2003 2002
611,8 568,3 0,0 0,0
-176.0 -161.3 00 0.0
435,8 407,0 0,0 0,0
261.7 2257 0.0 0.0
174,1 181,3 0,0 0,0
-178,6 -159,1 0,0 0,0
-25,2 -28,8 -0,3 -0,3
0,9 -1,0 0,0 0,0
04 2.9 00 0.0
-29,2 -4,7 -0,3 -0,3
-36,3 -15,2 -9,8 -8,2
10,2 4,3 2,7 2,3
0.4

-26,1 -10,5 -7,1 -5,9

Koncernen Moderbolaget

030331 020331

37,3 42,7
461,2 774,6
453 32
543.8 820.5
195,7 117,4
477,5 449,3
05 128
8737 279.5
1217,5 1400,0
34,4 30,0
186 65
53.0 235
15,2

130.2 153.6
480,3 653,2
5540 554 5

1217,5 1400,0

030331 020331

449.9 410.0

0,8 7.1
01 125
Q.9 198

450,8 429,6

30,0 30,0
29 177

27.1 123
9.4

376,3 3254

380 919
414.3 417.3
450,8 429,6



KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG (MSEK)
Koncernen

jan-mar  jan - mar

2003 2002
Kassaflode fran den lopande verksamheten -76 29
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19 -8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 95 -13
Forandringar av likvida medel 0 8
Likvida medel vid periodens bérjan 0 5
Likvida medel vid periodens slut 0 13

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Goran Hessebhorn, ekonomidirektor,
telefon 08-672 77 Q0



