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Resultat efter skatt for det forsta kvartalet uppgick till
-3 Mkr, motsvarande -0,6 kr /aktie

Traction och dvriga privata aktieagarei Gnog 6plast
gruppen forvarvade Silva Plastic Center

Traction kdpte en storre aktiepost i Semcon
Forséljning av innehavet | Sweden Table Tennis

Verksamheten

Traction och 6vriga privata partners i Gnogj6 Plast gruppen har forvarvat Silva
Plastic Center av Silva Sweden AB. Silva Plastic Center omsétter pa arsbasis
cirka 80 Mkr och under mars 2003 redovisade bolaget en mindre vinst.
Tillsammans kommer Gnogjoplast och Silva Plastic Center att omsétta mellan
200 — 250 Mkr pa arshasis. Silva Plastic Center kompletterar Gnosjoplast med
sin htga kompetens inom plastkomponenter med hdga krav pa visuell yta eller
funktion.

Traction har forvarvat en stbrre aktiepost i Semcon. Semcon forefaller vara ett
valskott foretag med en stark position i sin marknad. Bolagets vardering relativt
dess storlek och potential var méttlig och vi ser Semcon som en intressant
omvérderingskandidat.

Traction har under perioden avyttrat sitt innehav i FAB Vahala med det
heldgda dotterbolaget Sweden Table Tennis AB (STT). STT tillverkar och sdljer
bordtennisutrustning under varumérket STIGA® och finns representerat i mer an
90 lander over hela varlden. Traction blev delégare i STT vid en rekonstruktion
av bolaget i mitten av 90-talet. Sedan rekonstruktionen har bolagets omsattning
och resultat véxt kontinuerligt. Efter forsdjningen av Traction innehav &gs
bolaget av Tractions tidigare partners, familjen Bandstigen och Escalade Inc.
Kopeskillingen uppgdr till 1,5 MUSD oOver tre & vilket har resulterat i en
realisationsvinst om knappt 5 Mkr. STT &r ett bra exempel pa en " Traction-
affar” dar Traction medverkat till omstart av ett foretag, med ett begransat
risktagande, och deltagit i utvecklingen under en langre period samtidigt som
bolagets position har stérkts i takt med stigande omséttning och resultat. Den
forhdlandevis laga redisationsvinsten ar en effekt av att Traction tillampar
kapitalandelsmetoden vilket innebér att vi l6pande upptar intressebolagens
resultat i Tractions resultat. Traction initiala investering i FAB Vahalla uppgick
till ett begrénsat belopp, samt krediter vilka sedan lange ar aterbetalda, varfor
merparten av forsdljningslikviden & att betrakta som ett resultat av
engagemanget.

Under perioden har Tractions intressefdretag Thalamus Networks férvarvat en
storre aktiepost i ProAct och &r dérefter bolagets storsta aktiedgare med cirka 6%
av antalet aktier och roster. ProAct &r ett IT foretag med fokus inom datalagring,
sékerhet och infrastruktur. Omsattningen under 2002 uppgick till cirka 800 Mkr.



Betraffande Tractions agar sansvar

Pa ordinarie bolagsstamma i JC beviljades inte ansvarsfrihet for bolagets tidigare
VD, ordférande och vice ordfdérande. Stora delar av styrelsen samt bolagets
revisorer byttes ut. Traction & en aktiv &gare och i egenskap av JCs stOrsta
aktiedgare ser vi det som vart dgaransvar att reagera nar det finns anledning att
misstanka att VD och delar av en styrelse inte har agerat for bolagets basta. En
utredning har paborjats for att utréna om legala atgérder skall vidtas mot berorda
personer. Nar det finns anledning att misstdnka att en VD har dverskridit sina
befogenheter och nér han dessutom erhdllit ett nytt generdst avtal, trots att han
valt att sdga upp sig sav ligger det pa égarnas ansvar klargora fragorna och inte
av héavd bevilja ansvarsfrinet. Samtidigt & det viktigt att den nya styrelsen
snabbt sétter sig in i bolagets situation och fokuserar pa framtiden Tractions
dgarpolicy f6r noterade bolag finns beskriven i Tractions arsredovisning.

Utblick

Inga vinstrika exits forvantas i rédande konjunkturlage och aktiemarknadsklimat.
Hart fokus ligger pa at skapa stabilitet och Ionsamhet i vara befintliga
projektforetag. Malsdttningen & harutdver att finna nya projekt samt att
medverkai utveckling av och i strukturaffarer i vara projekt.

Ekonomi

Koncernens nettoresultat uppgick for det forsta kvartalet 2003 till -3 (-24) Mkr,
eller -0,6 (-4) kronor per aktie. Resultatférbattringen forklaras i huvudsak av att
foregdende ars resultat innehdll kostnader om 30 Mkr avseende konkursen i
Svecias svenska produktionsbolag. Reavinstnettot uppgick till 5 (2) Mkr och
avsdg i huvudsak avyttringen av FAB Valhalla med dotterbolag. Resultatandelar
fran intressefretag uppgick till -5 (-1) Mkr. Upplosning av negativ goodwill och
omstruktureringsreserv avseende Ankarsrum Motors och Gnogo Plast har under
perioden skett med 3 (5) Mkr. Tractions resultat varierar kraftigt mellan olika
perioder beroende pa att resultatet kommer forst vid avyttringar av projekt.
Nagon vinstavrakning utéver resultatredovisning enligt kapitalandelsmetoden
for intressebolag forekommer g.

Det egna kapitalet uppgick per den 31 mars till 654 (657) Mkr vilket motsvarar
119 (119) kr/aktie. Koncernens reserv i noterade innehav uppvisade per den 31
mars 2003 ett negativt varde, -117 (-95) Mkr, motsvarande 21 kr/aktie. Per den
13 maj 2003 uppgick reserven till -76 Mkr. Nagot substansvérde beréknas €,
eftersom vi inte marknadsvéarderar vara onoterade innehav.

M oderbolagets nettoresultat uppgick for forsta kvartalet 2002 till 6 (3) Mkr och
bestér till helt dvervégande del av reavinstnetto och positivt finansnetto.
Moderbolagets likvida medel uppgick den 31 mars 2003 till 25 (53) Mkr.
Moderbolagets redovisade egna kapital uppgick till 710 (673) Mkr. De externa
skulderna uppgick till 0 (7) Mkr. Moderbolaget hade vid periodens utgang en
soliditet pa 99 (91) % .

I nvesteringar
Under det forsta kvartalet har 2 (1) Mkr investerats i befintliga projekt. I Semcon
har aktier for 7 Mkr forvéarvats.

Som ndmnts ovan har innehavet i FAB Valhalla med det heldgda dotterbol aget
Sweden Table Tennis AB (STT) avyttrats for knappt 12 MKr.



Genom inlosen av aktier har 2,6 Mkr erhdlits fran intressebolaget Banking
Automation; Tractions &garandel & ofdrandrad. Dotterbolaget Tempelman AS
har likviderats under perioden. Dérutdver har forsdljning skett av diverse
borsaktier med 7 Mkr.

Likviditet
Koncernens likviditet uppgar till 44 (143) Mkr. Darutéver finns icke strategiska
borsaktier om 48 (14) Mkr.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enligt med Redovisningsradets rekommendation
RR 20. Koncernen tillampar Redovisningsradets rekommendationer gallande
fran & 2003. Dessa har inte haft ndgon effekt pa koncernens deldrsrapport. |
ovrigt har samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder anvants i
delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen.

Denna delarsrapport har g varit foremd for sarskild granskning av bolagets
revisorer.

Ekonomisk Information 2003

Publiceringsdatum for ekonomisk information:

2:akvartalsrapporten 19 augusti

3:e kvartalsrapporten 5 november
Bokslutskommuniké 11 februari 2004

Stockholm den 15 maj 2003

Petter Stillstrom, VD, tel. 08-506 289 00



AB TRACTION (publ)
Org.nr. 556029-8654

Beloppen ar angivna i Mkr

KONCERNEN
Resultatr 8kningar Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2003 2002 2002
RORELSENSINTAKTER
Nettoomséttning (Not 1) 109,8 116,1 435,7
Ovriga rorelseintakter - 0,6 57
Ovriga utdelningar - - 3,9
Realisationsvinstnetto 4,5 2,3 -1,7
Resultatandelar i intressebolag -5,4 -0,9 2,0
Summa rérelsensintakter 108,9 118,1 445,6
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och fornodenheter -50,3 -54.4 -196,2
Forandring av produkter i arbete 2,3 -0,2 0,7
Ovriga externa kostnader -12,9 -41,4 -106,0
Personal kostnader -40,6 -43.4 -169,5
Avskrivningar och nedskrivningar -9,2 -6,4 -24,2
Summar orelsens kostnader -110,7 -145,8 -495,2
RORELSERESULTAT -1,8 -27,7 -49,6
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Ranteintakter och liknande poster 0,9 2,4 6,8
Va utakursvinster/forluster -0,5 45 26,5
Rantekostnader och liknande poster -1,8 -1,8 -7,1
-14 51 26,2
RESULTAT FORE SKATT OCH
MINORITETSINTRESSE -3.2 -22,6 -23,4
Skatt -0,2 -04 -0,6
Minoritetens andel 0,2 -0,6 15
REDOVISAT RESULTAT -3.2 -23,6 -22,5
Vinst per aktie (kr) -0,6 -4 -4
Antal aktier (tusental) 5515 5589 5515
D:o genomsnitt (tusental) 5515 5599 5547



Balansr ékningar 2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
TILLGANGAR
Materiellatillgéngar 147 154 140
Aktier och andelar* (Not 2) 532 440 549
L &ngfristigafordringar 13 - 1
Summa anlaggningstillgangar 692 594 690
Varulager 75 57 64
Ovriga omséttningstillgangar 133 125 78
Likvida medel 44 143 55
Summa omsattningstillgangar 252 325 197
Summa tillgangar 944 919 887
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital 654 684 657
Forvaltat riskkapital 54 79 53
Avséttningar - 3 -
Langfristiga skulder** 66 39 69
Kortfristiga skulder** 170 114 108
Summa eget kapital & skulder 944 919 887
*Reserv mot marknadsvardering i den

noterade delen av portfdljen -117 56 -95
**Varav réntebérande skulder 81 40 79
Forandring av eget kapital
Belopp vid dretsingang 657 708 708
Utdelning till aktiedgarna - - -22
Aterkop av egna aktier - - -6
Periodens resultat -3 -24 -23
Belopp vid periodens utgang 654 684 657
Utdelning under april 1:50/aktie -8
K assafl6desanalyser Jan-mars Jan-mars Jan-dec

2003 2002 2002

L 6pande ver ksamheten
Investeringsrérelsen
Periodens forséljningar av projektbolag 6 - 4
Periodens investeringar i projektbolag -2 -1 -80
Nettoinvesteringar i évriga aktier - 1 -26
K assafl 6de fran investeringsrorel sen 4 0 -102
Ovriga verksamheten
K assafl 6de frén 6vriga verksamheten -16 -21 -38
K assafldde for e finansnetto och skatt -12 -21 -140
Finansnetto -1 5 26
Betald skatt - - -1
K assaflode frén den I6pande
verksamheten -13 -16 -115
Finansieringsverksamheten
Upptagnalan och amortering av skulder 2 -25 14
Utbetald utdelning, aterkop av aktier - - -28
K assaflode fran
finansieringsver ksamheten 2 -25 -14
Periodens kassaflode -11 -41 -129
Likvida medel vid periodens ingang 55 184 184
Periodens kassafl 6de -11 -41 -129
Likvida medel vid periodens slut 44 143 55



Nyckeltal 3 méanader

2003-03-31
Avkastning pa eget kapital Neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital Neg.
Eget kapital (kr/aktie)* 119:-
Kurs (kr/aktie) 72:-
Soliditet 69%
Andel riskbérande kapital 5%

3 ménader
2002-03-31

Neg.
Neg.
122:-
96:-
74%
83%

12 manader
2002-12-31
Neg.

Neg.

119:--

79:-

74%

80%

*Avser bokfort eget kapital utan hansyn tagen till reserver i noterade och onoterade innehav.

(Not 1) Nettoomséttning fordelat pa rorelsegrenar (Mkr)

Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2003 2002 2002
Tryckeriutrustning 20 19 92
Elmotorer 58 64 209
Elektronikkomponenter - 2 8
Plastdetaljer 32 30 120
Ovriga Tractionbolag - 1 6
110 116 435
(Not 2) Aktier och andelar mm per 2003-03-31
Bolag Antal Noterad Andel av Andel av Noterat Bokfort
1.000 Kurs bolaget bolaget varde varde
aktier (kr) (kapital) (roster) (Mkr) (Mkr)
Noterade intressebolag*
Thalamus Networks 3217 16 35% 35% 53 69
AcadeMedia 1110 13 35% 38% 14 21
Knowl T 2 756 6 28% 28% 16 22
Duroc 734 9 14% A% 7 18
Easy T 2088 1 26% 26% 1 4
Delsumma; 91 134
Ovriga noterade aktivainnehav
Haldex 2512 75 11% 11% 188 233
JC 1226 28 13% 13% A 51
Softronic 9199 1 20% 12% 13 18
Biophausia (konv.l&n, nom kr)** 9 026 60% (10%) (10%) 5 9
Biophausia 397 2 (1%) (1%) 1 1
Delsumma: 241 312
Ovriga noterade passivainnehav
Ericsson Forlagslan, 2009 1500 56% - - 9 9
Lundberg B 30 183 - - 5 5
Semcon 1167 6 7 7 7 7
Ticket 666 5 4 4 3 3
Ovriga noterade aktier 24 27
Delsumma:; 48 51
Summa noterade placeringar: 380 497
Ovriga onoterade placeringar* ** N.A. 35
Summa totalt: N.A. 532

*  Dessabolag ar redovisade enligt kapitalandel smetoden.

**  Motsvarar 2.507.000 aktier vid full konvertering. Konverteringskurs 3,60 kronor per aktie.
Procentsiffrornainom parentes anger andel vid full utspadning.

*** Ay vilka 34 Mkr &r redovisade enligt kapitalandel smetoden.



