
BULTEN AB (publ)

Delårsrapport januari – mars 1999

u Omsättning 298 Mkr (278).
 

u Resultat efter finansnetto 7 Mkr
(22).

 

u Effekterna av struktureringsarbetet
i Hallstahammar försenade.

 

u Svag inledning på året. Stark
återhämtning i mars.

 

u Positiv utveckling förväntas för
kommande kvartal.

 

u Förbättrat helårsresultat förväntas.

RÖRELSERESULTAT PER KVARTAL (Mkr)
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2.

MARKNADSLÄGET
Produktionen av fordon i Europa, som gick ner under sista kvartalet 1998,
fortsatte att minska även under årets två första månader. Under första
kvartalet var volymerna lägre än föregående år och för vissa bilmodeller 20 %
lägre.
Bulten påverkades på två sätt; dels av den minskade fordonsproduktionen,
dels av en lagerminskning av fästelement hos kunderna. Speciellt utsatt var
fabriken för högförädlade produkter i Hallstahammar, med en nedgång i
volym på mer än 15 % jämfört med 1998.
Under mars månad skedde en stark återhämtning och inför kommande
kvartal förväntas en fortsatt förbättring.
Tack vare väsentligt förbättrade marknadspositioner och ett tillskott på
15 Mkr från Bispol, Polen, uppnåddes en högre omsättning än för mot-
svarande kvartal 1998, 298 Mkr (278).

VERKSAMHETEN

Affärsområde Bulten

Omsättningen uppgick till 266 Mkr (247), rörelsemarginalen till 6,4 % (11,7)
och rörelseresultatet till 17 Mkr (29). Det nyförvärvade Bispol var under
omstrukturering och bidrog ej till rörelseresultatet.
Rörelsemarginalen försämrades beroende på en försening av strukturprog-
rammet, omsättningstillskottet från Bispol, en minskning av färdigvarulagret
samt, under januari och februari, en minskning av högförädlade produkter.
Prisnivån bibehölls.
Under mars månad förbättrades läget väsentligt och för månaden var resul-
tatet i nivå med föregående år. En fortsatt förbättring förväntas för kom-
mande kvartal.

Fordonsindustri

Omsättningen uppgick till 244 Mkr (220). På engelsk, fransk och skandina-
visk marknad var efterfrågan svag. Faktureringsutvecklingen i Tyskland var
fortsatt stark och 40 % högre än för motsvarande period 1998.
Produktionen var lägre än under 1998.

Elektronik/Telecomindustri

Marknaden för fästelement till elektronik- och telecomindustrin utvecklades
svagare i början på året än förväntat. Omsättningen ökade till 5 Mkr (4).
Takten bedöms stiga under kommande kvartal och vid planerade introduk-
tioner av nya telefonmodeller.
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Allmän industri

Omsättningen uppgick till 24 Mkr (23). Året inleddes svagt, men under mars
månad skedde också här en tydlig återhämtning. Bedömningen är att mark-
naden nu har bottnat och att en uppgång kan förväntas under årets andra
hälft.
Beläggningen i produktionen var under kvartalet lägre än föregående år.
Produktionsläget förbättrades under mars efter genomförda lagerneddrag-
ningar.

Affärsområde Götene Ekonomitryck
Omsättningen var 32 Mkr (32) och rörelseresultatet 0,1 Mkr (–0,3).
Det genomförda strukturprogrammet har haft förväntad effekt. Order-
ingången var god och med två större tecknade kontrakt med leveransstart i
april, förutses en bättre resultatutveckling under kommande kvartal.

KONCERNEN

Omsättning och resultat

Omsättningen uppgick till 298 Mkr (278), rörelsemarginalen till 4,0 % (8,4),
rörelseresultatet till 12 Mkr (23) och resultatet efter finansnetto till 7 Mkr
(22).

Finansnetto

Försämringen av finansnettot beror på att nettoskulderna ökade med
350 Mkr, dels på grund av extrautdelningen under 1998, dels på grund av
förvärvet av Bispol.

Kassaflöde
Det negativa kassaflödet förklaras av den ökade försäljningen och en
sedvanlig ökning av kundfordringarna under första kvartalet.

Likviditet

Koncernens disponibla likvida medel uppgick till 95 Mkr, inklusive outnytt-
jade checkräkningskrediter på 80 Mkr. Den föreslagna utdelningen uppgår
till 37 Mkr.

Soliditet
Soliditeten uppgick till 42,6 %. Vid årsskiftet var soliditeten 44,2 %.

Vinst per aktie

Periodens vinst per aktie uppgick till 0,27 kr (0,85).
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Investeringar
Koncernens anläggningsinvesteringar uppgick under perioden till 16 Mkr
(24).

Personal
Genomsnittligt antalet anställda per den 31 mars uppgick till 1 370 (954),
varav i Polen 431 (0).

UTSIKTER
Den ökade efterfrågan och den väsentliga förbättring som inträffade under
mars bedöms fortsätta under resten av året, baserat på nuvarande order-
ingång.
Som en följd härav förväntas helårsresultatet bli bättre än för 1998.

Hallstahammar den 27 april 1999

Åke Nordin
Verkställande direktör och koncernchef

Bilaga: Resultatrapport

För ytterligare information kontakta Åke Nordin eller Lars Nyrén (ekonomi-
direktör), tel. 0220-213 80.

Denna rapport har ej varit föremål för granskning av bolagets revisorer.
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RESULTATRÄKNINGAR     Januari – mars    Helår
Mkr 1999 1998    1998
Omsättning 297,8 277,7 1 121,1

Kostnad sålda varor -231,3 -205,9 -839,0

Bruttoresultat 66,5 71,8 282,1

Rörelsens kostnader -54,5 -48,5 -192,0

Jämförelsestörande poster 0,0 0,0 -15,2

Rörelseresultat 12,0 23,3 74,9

Finansnetto -5,4 -1,1 -13,0

Resultat efter finansnetto 6,6 22,2 61,9

Skatt -1,3 -6,2 -13,8

Redovisat resultat 5,3 16,0 48,1

BALANSRÄKNINGAR
Mkr 1999-03-31 1998-03-31 1998-12-31

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar 538 460 547

Övriga omsättningstillgångar 494 396 454

Likvida medel 15 211 14

SUMMA TILLGÅNGAR 1 047 1 067 1 015

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 446 643 444

Räntebärande skulder 375 226 365

Ej räntebärande skulder 226 199 206

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 1 047 1 067 1 015
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FÖRENKLAD KASSAFLÖDESANALYS Jan-mars Jan-mars
Koncern 1999 1998

Rörelseresultat före avskrivningar 26,0 39,3
Förändrat rörelsekapital -21,1 -16,6
Anläggningsinvesteringar -16,0 -24,0
Rörelsens kassaflöde -11,1 -1,3
Utdelning 0,0 0,0
Finansiella poster och skatter -6,7 -7,3
Netto kassaflöde -17,8 -8,6

NYCKELTAL 31.3 31.3 Helår
1999 1998 1998

Rörelsemarginal 4,0% 8,4% 8% 1)

Räntabilitet på sysselsatt kapital 8,6% 9,8% 10,3%

Räntabilitet på eget kapital 7,8% 8,6% 9,3%

Soliditet 42,6% 60,2% 44,2%

Vinst per aktie 0,27 0,85 2,57

Vinst per aktie 0,27 0,85 3,15 1)

Eget kapital per aktie 23,79 34,31 23,68

                                           
1) Exklusive jämförelsestörande poster.


