BULTEN AB (publ)

Delarsrapport januari — mars 1999

. Omsittning 298 Mkr (278).

. Resultat efter finansnetto 7 Mkr
(22).

. Effekterna av struktureringsarbetet

i Hallstahammar forsenade.

* Svag inledning pa aret. Stark
aterhamtning i mars.

. Positiv utveckling forviantas for
kommande kvartal.

* Forbattrat helarsresultat forviantas.

RORELSERESULTAT PER KVARTAL (Mkr)

307
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MARKNADSLAGET

Produktionen av fordon i Europa, som gick ner under sista kvartalet 1998,
fortsatte att minska &ven under arets tva forsta manader. Under forsta
kvartalet var volymerna lagre &n féregdende ar och for vissa bilmodeller 20 %
lagre.

Bulten paverkades pa tva satt; dels av den minskade fordonsproduktionen,
dels av en lagerminskning av fastelement hos kunderna. Speciellt utsatt var
fabriken for hogforddlade produkter i Hallstahammar, med en nedgang i
volym pa mer &n 15 % jamfért med 1998.

Under mars manad skedde en stark aterh&mtning och infér kommande
kvartal férvantas en fortsatt férbattring.

Tack vare véasentligt forbdttrade marknadspositioner och ett tillskott pa
15 Mkr fran Bispol, Polen, uppnaddes en hogre omséttning &n fér mot-
svarande kvartal 1998, 298 Mkr (278).

VERKSAMHETEN
Affarsomrade Bulten

Omsattningen uppgick till 266 Mkr (247), rorelsemarginalen till 6,4 % (11,7)
och rorelseresultatet till 17 Mkr (29). Det nyférvarvade Bispol var under
omstrukturering och bidrog ej till rorelseresultatet.

Rorelsemarginalen férsdmrades beroende pa en forsening av strukturprog-
rammet, omséattningstillskottet fran Bispol, en minskning av fardigvarulagret
samt, under januari och februari, en minskning av hégféradlade produkter.
Prisnivan bibeholls.

Under mars manad férbattrades laget viasentligt och fér manaden var resul-
tatet i niva med féregaende ar. En fortsatt forbattring férvéntas fér kom-
mande kvartal.

Fordonsindustri

Omsattningen uppgick till 244 Mkr (220). Pa engelsk, fransk och skandina-
visk marknad var efterfragan svag. Faktureringsutvecklingen i Tyskland var
fortsatt stark och 40 % hogre an fé6r motsvarande period 1998.

Produktionen var lagre &n under 1998.

Elektronik/Telecomindustri

Marknaden for fastelement till elektronik- och telecomindustrin utvecklades
svagare i borjan pa aret an férvantat. Omséattningen o6kade till 5 Mkr (4).
Takten beddms stiga under kommande kvartal och vid planerade introduk-
tioner av nya telefonmodeller.



Allmdn industri

Omsattningen uppgick till 24 Mkr (23). Aret inleddes svagt, men under mars
manad skedde ocksa hér en tydlig aterhdmtning. Bedémningen ar att mark-
naden nu har bottnat och att en uppgang kan forviantas under arets andra
halft.

Belaggningen i produktionen var under kvartalet lagre &n féregaende ar.
Produktionslaget forbattrades under mars efter genomforda lagerneddrag-
ningar.

Affirsomrade Gotene Ekonomitryck

Omsattningen var 32 Mkr (32) och rorelseresultatet 0,1 Mkr (-0,3).

Det genomférda strukturprogrammet har haft férvintad effekt. Order-
ingangen var god och med tva stoérre tecknade kontrakt med leveransstart i
april, férutses en battre resultatutveckling under kommande kvartal.

KONCERNEN
Omsittning och resultat

Omsattningen uppgick till 298 Mkr (278), rorelsemarginalen till 4,0 % (8,4),
rorelseresultatet till 12 Mkr (23) och resultatet efter finansnetto till 7 Mkr
(22).

Finansnetto

Forsdmringen av finansnettot beror pa att nettoskulderna o6kade med
350 Mkr, dels pa grund av extrautdelningen under 1998, dels pa grund av
forvarvet av Bispol.

Kassaflode

Det negativa kassaflodet forklaras av den oOkade forsdljningen och en
sedvanlig 6kning av kundfordringarna under forsta kvartalet.

Likviditet

Koncernens disponibla likvida medel uppgick till 95 Mkr, inklusive outnytt-
jade checkrakningskrediter pa 80 Mkr. Den féreslagna utdelningen uppgar
till 37 Mkr.

Soliditet
Soliditeten uppgick till 42,6 %. Vid arsskiftet var soliditeten 44,2 %.

Vinst per aktie

Periodens vinst per aktie uppgick till 0,27 kr (0,85).



Investeringar

Koncernens anlaggningsinvesteringar uppgick under perioden till 16 Mkr
(24).

Personal

Genomsnittligt antalet anstallda per den 31 mars uppgick till 1 370 (954),
varav i Polen 431 (0).

UTSIKTER

Den o6kade efterfrigan och den vasentliga forbattring som intraffade under
mars bedoms fortsdtta under resten av aret, baserat pa nuvarande order-
ingang.

Som en f6ljd harav féorvantas helarsresultatet bli battre an fér 1998.

Hallstahammar den 27 april 1999

Ake Nordin
Verkstéllande direktér och koncernchef

Bilaga: Resultatrapport

For ytterligare information kontakta Ake Nordin eller Lars Nyrén (ekonomi-
direktor), tel. 0220-213 80.

Denna rapport har ej varit foremdl fér granskning av bolagets revisorer.



RESULTATRAKNINGAR Januari — mars Helar
Mkr 1999 1998 1998
Omséttning 297.,8 277,77 1121,1
Kostnad salda varor -231,3 -205,9 -839,0
Bruttoresultat 66,5 71,8 282,1
Rorelsens kostnader -54,5 -48,5 -192,0
Jamforelsestorande poster 0,0 0,0 -15,2
Rorelseresultat 12,0 23,3 74,9
Finansnetto -5,4 -1,1 -13,0
Resultat efter finansnetto 6,6 22,2 61,9
Skatt -1,3 -6,2 -13,8
Redovisat resultat 5,3 16,0 48,1
BALANSRAKNINGAR

Mkr 1999-03-31 1998-03-31 1998-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar 538 460 547
Ovriga omséattningstillgdngar 494 396 454
Likvida medel 15 211 14
SUMMA TILLGANGAR 1047 1 067 1015
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 446 643 444
Rantebarande skulder 375 226 365
Ej rdntebdrande skulder 226 199 206
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 1047 1 067 1015




FORENKLAD KASSAFLODESANALYS

Jan-mars Jan-mars

Koncern 1999 1998
Rorelseresultat fore avskrivningar 26,0 39,3
Forandrat rorelsekapital -21,1 -16,6
Anlédggningsinvesteringar -16,0 -24,0
Rorelsens kassaflode -11,1 -1,3
Utdelning 0,0 0,0
Finansiella poster och skatter -6,7 -7,3
Netto kassaflode -17,8 -8,6
NYCKELTAL 31.3 31.3 Helar
1999 1998 1998
Rorelsemarginal 4,0% 8,4% 8% 1)
Rantabilitet pa sysselsatt kapital 8,6% 9,8% 10,3%
Rantabilitet pa eget kapital 7,8% 8,6% 9,3%
Soliditet 42,6% 60,2%  44,2%
Vinst per aktie 0,27 0,85 2,57
Vinst per aktie 0,27 0,85 3,151
Eget kapital per aktie 23,79 34,31 23,68

1) Exklusive jAmforelsestérande poster.




