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Nioméanader srapport 1 september, 2002 — 31 maj, 2003 for AB CF BERG & CO (publ)
Sammanfattning

— Nettoomsattningen uppgick till 228,0 (201,3) mkr, rorel seresultatet blev 7,6 (0,1) mkr vilket
gav ett resultat efter finansella poster med 5,9 (-1,6) mkr

— Resultaforbéttringen & i huvudsak en foljd av béttre forsaljningspriser patravaror och
biprodukter sasom span och brandeflis samt en forbéttrad produktivitet.

Koncer nensverksamhet

Bergskoncernens verksamhet bestar i sonderdelning och féréadling av skogsravarai tva sdgverksanl dggningar,
delsi moderbolaget AB CF BERG & CO (publ) som &r belaget i Morlunda delsi dotterbolaget AB C.A. Olausson
& Soner, OLAB, bel4get i Jarnforsen. Geografiskt ligger sdgverken i samma kommun och med ett avstand mellan
anlaggningarna pa endast 2,5 mil. Koncernen har gjort den strategiska uppdel ningen att BERGS producerar och
sdljer i huvudsak grantrvaror, medan OLAB producerar och séljer furutravaror.

Moderbolaget AB CF BERG & CO &r sedan 1984 noterat pa Stockhol mshérsen. Bolaget noteras idag p& O-listan
Ovriga aktier.

Nettoomsittning och resultat for deldrsperioden

Bergskoncernen uppnadde for del drsperioden en nettoomsattning om 228,0 (201,3) mkr. Koncernens resultat efter
finansiella poster uppgick till 5,9 (-1,6) mkr.

Det forbattrade resultatet forklarasi huvudsak av forbattrade priser patravaror och biprodukter sdsom span och
bransleflis. Men dven ett forbattrat produktionsutfall med 5,5 % och en reavinst paforsaljning av maskinenheter i
Farbo har bidragit till det forbéttrade resultatet. | gengald har vi fétt vidkannas nagot dkade kostnader for
forsakringar och reparationer samt att en 6kad forédlingsandel har bidragit till kade [6nekostnader.
Ravarukostnaden har varit ndgot hogre i jamforel se med samma period féregdende &r. Under denna period har
importandelen av timmer varit 12 % (10 %). Under delarsperioden har uttag av sigrévara frén egna fastigheter i
koncernen gjorts med cirka 5 300 mdto, vilket kan jamféras med att uttagen uppgick till 7 200 m3to motsvarandetid
forradret.

Nettoomsattning och resultat for tredjekvartalet

Bergskoncernen uppnadde for rapportperioden en nettoomséttning om 74,3 (71,9) mkr. Koncernens resultat efter
finansiella poster uppgick till 4,7 (-0,8) mkr.

Den 6kade omséttningen i jamforel se med tredje kvartalet foregdende ar forklaras av forbattrade forsaljningspriser
patravaror och biprodukter sdsom span och bréansleflis. Dettatillsammans med en foérbéttrad produktivitet och en
reavinst pa 2 mkr (redovisas under Gvriga rorelseintakter) vid forsaljning av maskinenheter i Farbo forklarar det
kraftigt forbattrade resultatet under dettakvartal. Under denna period har importandelen av timmer varit 18 % (9
%). Under rapportperioden har uttag av sagravara frén egna fastigheter i koncernen gjorts med cirka 1 100 méto,
vilket kan jamforas med ett storre uttag, 2 200 m3to motsvarande period foregaende &r.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar (mkr) under delar sperioden

Byggnader och mark Férbo anlaggningen 22
Maskiner och inventarier Farbo anlaggningen 39
Varav sdlda maskinenheter pd Farboanl aggningen -1,1
Ombyggnad av enheten métstation och timmersortering i Mérlunda 6,4
Ovrigt 18
Summa nettoinvesteringar 13,2
Ingaende pagdende investeringar 1 september -5,2
Utgéende pagéende investeringar 31 maj 2.7
Totala nettoinvesteringar under delar sperioden 10,7
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Detotalainvesteringarna under rapportperioden uppgar till cirka 2,8 mkr, vilket avser i huvudsak pagaende
investeringar i nytt timmerintag och ny barkmaskin i Mérlunda. Anléggningen skall monteras under
sommaruppehallet och tasi bruk i augusti. Under sommaren kommer ocksa befintlig sprinkleranldggning i
M orlunda kompletteras och uttkas. Berdknad investeringskostnad cirka 3,5 mkr.

Likviditet
Likvidamedel inklusive kortfristiga placeringar uppgick i koncernen till 1,6 (2,0) mkr, vartill kommer outnyttjade
checkkrediter om 18,7 (25,0) mkr.

Framtidsutsikter och prognos

Travarumarknaden som under detta rakenskapsar varit stark, haller nu pa att avmattas och dai forstahand
granmarknaden. De tidigare starka utomeuropei skamarknaderna sdsom Japan och USA har forsvagats kraftigt
vilket gor att utbudet och dérmed konkurrensen dkar pa den europeiska marknaden. Aven den hoga
produktionstakten som rader sval i Sverige somi var omvarld pressar travarupriserna. Y tterligare osakerheter
som kan paverka marknaden och koncernens val utasituation &r borsutvecklingen och oklarheter kring sdval ett
svenskt som brittiskt Emu intrade. Under det senaste halvéret har framforallt det fallande brittiska pundet skapat
problem géllande koncernens forséljning till den for oss viktiga Englandsmarknaden men &ven betydande
furumarknader i Mellandstern paverkas negativt av den fallande US dollarn.

Ravarusituationen har hittills under rakenskapsaret praglats av ett bra och jamnt utbud av timmer mycket tack
vare hostens och vinterns goda vaderleksforhallanden. For resten av rakenskapsaret bedoms koncernens
ravarusituation fortsatt stabil med eni stort ofrandrad prisnivai jamforel se med motsvarande period foregdende
a.

Marknaden for vara bransleprodukter sdsom flis och briketter fortsétter utvecklas positivt.
Koncernen avstar fran att 1amna en mera preciserad prognos for rakenskapsaret 2002/03.

Rapportperioder for rakenskapsar et 2002/03.
- Bokslutsrapport for helret september — augusti 2002/03, den 23 oktober 2003.

Redovisningsprinciper

Rapporten har uppréttats enligt Redovisningsradets rekommendation RR 20 Del &rsrapportering och &r uppréttad
enligt samma redovisningsprinciper som i senast publicerade &rsredovisning. Férvarvet av 50 procent av aktierna
i Vérendskog AB vilket tillkannagavs 2002-09-09 &r redovisat som ett intresseforetag enligt Redovisningsradets
rekomendation RR 13 Intresseftretag. Dettainnebér att V drendskogs resultat paverkar koncernens resultatrakning
[6pande.

Koncernens nyckeltal 02-03 01-02 Rullande 01-02

Sep-maj Sep-maj 12 man Sep-aug
Rorelsemargina % 33 0,1 20 -0,6
Nettovinst margina % 2,6 -0,8 11 -16
Avkastning patotalt kapital % (*) - - 25 neg
Avkastning pa eget kapital % (*) - - 22 neg
Soliditet % 4.5 539 545 55,5
Antal aktier i tusental 479 479 479 479
Eget kapital per aktie kr 23,89 2362 23,89 2325

* Redovisas enbart for hela 12 manadersperioder.

Definitioner

Rorel semarginal
Nettovinstmarginal
Avkastning patotalt kapital

Avkastning pa eget kapital
Soliditet

Rorelseresultat i procent av nettoomséttning
Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomséttningen
Resultat efter finansiella poster plusfinansiella
kostnader i forhallande till genomsnittligt balansomslutning

Eget kapital i procent av balansomslutning

Aretsresultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital
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Koncernensresultatrékning 02-03 01-02 02-03 01-02 Rullande 01-02

Belopp i Mkr Mars-maj Mars-| | Sep-magj Sep-maj 12 mén Sep-aug
may

Nettoomséttning 743 719 228,0 201,3 2914 2648

Forandring av produkter i arbete

och fardigavaror 6,3 -1,8 3,6 75 -54 -15

Aktiverade egha kostnader 0 0 0 0 0,1 01

Ovrigarorel seintakter 2.2 03 25 0,6 2.8 09

Summar orelseintékter 82,8 70,4 234,1 209,4 288,9 264,3

Ror elsenskostnader

Ravaror och férnddenhet -50,3 -42,8 -144,3 -132,1 -177,2 -165,0

Ovriga externa kostnader -10,0 -10,6 -305 -27,9 -40,3 -37,8

Personal kostnader -151 -14,8 -44.9 -42,6 -56,6 -54,2

Avskrivningar -2,2 -2,3 -6,8 -6,7 -9,0 -90

Summa r orelsekostnader -77,6 -70,5 -226,5 -209,3 -283,1 -266,0

Ror el ser esultat 5,2 -0,1 7,6 0,1 58 -1,7

Resultat fran andelar i

Intressefdretag 01 - 01 - 01 -

Finansiellaintgkter 0 0 0,1 0 01 01

Finansiella kostnader -0,6 -0,7 -19 -1,7 -2,7 -25

Resultat efter finansiella poster 47 -0,8 59 -1,6 3,3 -4.1

Skatt pa periodens resultat -13 0,2 -16 04 -08 11

Periodensresultat 34 -0,6 4,3 -1,2 25 -3,0

Resultat per aktie kr * 0,71 -0,12 0,90 -0,24 0,52 -0,62

Antal aktier i tusental 479 479 479 479 479 479

*) N&gon utspadningseffekt finns inte att beakta.

Koncer nens balansrakning i sammandrag

Belopp i Mkr 2003-05-31| | 2002-05-31 | | 2002-08-31

Tillgangar

M ateriella anl aggningstill gangar 932 854 89,2

Finansiella anl &ggningstillgangar 12 1,0 10

Summa anl&ggningstillgangar 94,4 86,4 90,2

Varulager 771 754 66,3

Kortfristiga fordringar 37,3 46,6 41,3

Kortfristiga placeringar 05 0,7 0,6

Kassa och bank 11 13 27

Summa omsattningstillgangar 116,0 124,0 110,9

SUMMA TILLGANGAR 210,4 210,4 201,1

Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital 455 475 45,0

Friareserver 64,9 67,1 69,6

Periodens resultat 43 -1,2 -30

Summa eget kapital 114,7 113,4 111,6

Avsattningar 10,2 10,0 9,2

L angfristiga skulder 50,7 46,1 484

Kortfristiga skulder 343 40,9 319

Summa skulder 85,5 87,0 80,3
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SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 210,4| | 2104 | 2011 |
K oncer nens kassaflédesanalysi sammandrag 02-03 01-02 01-02
Belopp i Mkr Sep-maj Sep-maj Sep-aug
K assafl6de fr&n den lopande verksamheten 6,3 3,4 75
K assaflode fr &n investeringsver ksamheten -8,6 -47 -10,7
K assafldde fr&n finansieringsver ksamheten 0,7 0,6 4,0
Periodens kassafldde -1,6 -0,7 0,8
Likvida medel vid periodensbérjan 2,7 2,0 19
Likvida medd vid periodens dut 11 13 2,7
Forandringar i eget kapital 02-03 01-02 01-02
Belopp i Mkr Sep-maj Sep-maj Sep-aug
Eget kapital, ingdende balans per 1 sep 111,6 115,8 115,8
Lamnad utdelning -1,.2 -1,2 -1,2
Periodens resultat 43 -1,2 -3,0
Totalt eget kapital vid periodens dut 114,7 113,4 111,6

M oder bolaget

M oderbol agets nettoomsattning (eliminerat for koncernintern férsaljning av timmer och frakttjanster) uppgick
under delarsperioden till 168,7 (149,4) mkr. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 5,1 (-2,7) mkr.
Investeringar i materiellaanlaggningstillgangar (inkluderar &ven pagéende investeringar) uppgick till 8,5 (2,3) mkr.
Moderbolagets likvidamedel inklusive kortfristiga placeringar uppgick per balansdagen till 1,2 (1,3) mkr.

Det justerade egna kapitalet uppgick per balansdagen till 114,3 (112,3) mkr, vilket ger en soliditet pa

64,3 (63,3) %.

Denna niomanadersrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Mer information om var verksamhet gér att finna pa var hemsida under adresswww.cfbergs.se

Morlunda den 26 juni 2003

Ake Bergh
Verkstéllande direktor



