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Resultatet fore goodwillavskrivningar forbéttrades till 18,3 (3,1) MSEK.

Resultatet fore skatt uppgick till 13,9 (-1,3) MSEK.

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,37 (-0,03) SEK. Resultat per aktie
exklusive goodwillavskrivningar efter utspadning uppgick till 0,49 (0,08) SEK.

Rorel seintakterna 6kade med 15,3 procent till 62,6 (54,3) MSEK.

Nettosparandet uppgick till 530 MSEK, motsvarande atta procent av depavardet vid arets
borjan.

VD-kommentar

” Den positiva borstrenden under de senaste fyra manaderna &r den bade | angsta och mest stabila uppgang vi sett pa
senare & . Ericsson-aktien har i det narmaste fordubblats sedan botten i mars. Och Avanzas kunder har gjort 14
procent fler aktieaffarer”, sager Nicklas Stordkers, vd Avanza.

”For Avanza har inte effekterna av borsuppgéngen 1&tit vanta pa sig. Fler kunder och mer kapital har medfort att
intakterna 6kat med Gver 15 procent pa ett &r. Samtidigt har bolaget genomfort fortsatta kostnadsbesparingar.
Totalt sett har dettainneburit att rérel seresultatet stigit med néarmare 500 procent.”

Vi forvantar oss att bade privatpersoner, dagshandlare och institutioner kommer 6ka sina aktieinvesteringar under
andra halvaret. Om den positiva borsutvecklingen fortséatter kommer vi troligtvis ocksa att se nya bolag noteras pa
borsen, vilket ytterligare kan 6ka aktieintresset.”

For ytterligareinformation, kontakta Nicklas Storakers, vd Avanza, telefon: 070-861 80 O1.

Verksamhetsutveckling

Stockholmsborsen aterhamtade sig markant under andrakvartalet, efter en negativ utveckling under inledningen av
aret. Sedan &rets |agsta notering den 12 mars har borsen stigit med mer &n 22 procent. Sedan arsskiftet har bérsen
stigit med 7,4 (-24) procent.

Nettosparandet uppgick under arets sex forsta manader till 530 MSEK, vilket &r i linje med bolagets mélsattning.
Det totala depévardet uppgick till 7.700MSEK per den 30 juni 2003 (6.500 MSEK per den 31 december 2002).
Antalet depdkunder har ckat under hela perioden, och de nya kunderna attraheras huvudsakligen fran storbankerna,
men ocksa fran traditionella maklarfirmor. Nettoinflodet av kunder har emellertid péverkats av att 2.000 passiva,
mindre depéer avslutats under andra kvartalet. Under andra kvartalet minskade antal depdkunder darmed netto med
900 st till 76.600 st (76.600 st per den 31 december 2002). Under inledningen av andra kvartalet lanserade Avanza
handel sapplikationer till institutionella kunder, som darmed erbjods direkthandel p& Stockholmsborsen. Detta
bidrog till att antalet institutionella kunder fortsatte att 6ka under andra kvartal et.

Avanzas depdkunder gjorde i genomsnitt 0,7 (0,7) afférer per manad under forsta halvaret 2003. Under andra
kvartalet uppgick motsvarande siffratill 0,8 (0,6) affarer per depdkund och ménad, vilket motsvarar en kning med
14 (-25) procent jamfort med forsta kvartalet. Den 6kade aktivitetsnivan under andra kvartalet forklaras av den
positiva borsutvecklingen, och harrér huvudsakligen till dagshandlarna— de mest aktiva kunderna. Under andra
kvartalet noterades emellertid ingen markant 6kning bland den stora bredden av privatsparare. Det genomsnittliga
courtaget per affar for depakunder uppgick till 105 (97) SEK under det forsta halvéret 2003, och under andra
kvartalet till 105 (94) SEK. Antal avslut per affar uppgick till 1,6 (1,4) st under forsta halvéret. Rorelseintakterna
per depakund uppgick till 800 (700) SEK under forsta halvaret.



Inldningen, inklusive klientmedel, 6kade till 1.207 (1.031 per den 31 december 2002) MSEK per den 30 juni 2003.
Utlaningen okade till 268 (248 per den 31 december 2002) M SEK .

Avanzas marknadsandel pa Stockholmsbdrsen uppgick under forsta halvaret till 5,9 (4,6) procent av antalet avslut
och 1,3 (0,6) procent av omséttningen. Under andra kvartal et uppgick motsvarande siffror till 6,3 (4,2) procent av
antalet avslut och 1,4 (0,5) procent av omséttningen.

Resultat och stallning

Rorel seintakterna tkade med 15,3 procent till 62,6 (54,3) MSEK under forsta halvaret 2003. Under andra kvartalet
uppgick rorelseintakternatill 33,6 (24,6) MSEK, vilket motsvarar en 6kning om 36,6 procent. Provisionsintékterna
Okadetill 44,7 (38,5) MSEK for halvarsperioden. Intaktsokningen forklaras av en tillvaxt i sdval depavérde som
antal kunder. Hogre handel saktivitet, distribution av tredjepartsprodukter och framgangsrika lanseringar av

till aggstjanster har ocksa bidragit till intaktstillvaxten. Rantenettot uppgick till 21,1 (19,4) MSEK, vilket motsvarar
en 6kning med 8,8 procent jamfort med forsta halvaret 2002.

Courtageintékterna med avdrag for direkta kostnader utgjorde 52 (54) procent av de totala rorel seintékterna, medan
rantenetto, depdavgifter och 6vrigaintakter utgjorde resterande 48 (46) procent. Courtageintakterna fran
institutionellakunder uppgick till 7,9 (9,4) procent av de totala courtageintakterna.

Rorel sekostnaderna exklusive goodwillavskrivningar uppgick for &rets forsta sex manader till 44,3 (51,2) MSEK.
Under andra kvartalet minskade rorel sekostnaderna exklusive goodwillavskrivningar med sju procent jamfért med
foregéende kvartal pa grund av genomforda besparingar och sasongsméssiga variationer. Antalet heltidsanstallda
(exklusive tjanst- och féraldralediga) uppgick i slutet av juni till 52 medarbetare.

Resultatet fore goodwillavskrivningar for forsta halvaret uppgick till 18,3 (3,1) MSEK, vilket innebér en
rorelsemarginal om 29,2 (5,7) procent. Under andra kvartalet uppgick motsvarande resultat till 12,3 (0,6) MSEK.
Resultatet fore skatt for arets sex forsta manader forbattradestill 13,9 (-1,3) MSEK. Resultatet per aktie efter
utspadning uppgick till 0,37 (-0,03) SEK, och motsvarande resultat exklusive goodwillavskrivningar uppgick till
0,49 (0,08) SEK per aktie. Avkastningen pa eget kapital uppgick till 5,0 (neg.) procent.

Eget kapital uppgick per den 30 juni 2003 till 201,9 (192 per den 31 december 2002) MSEK eller 7,58 (7,21) SEK
per aktie, och kapitaltackningsgraden till 34 (37) procent. Koncernens likvida medel uppgick till 700,5 (514,2)
MSEK.

Framtidsutsikter

En fortsatt bra borsutveckling forvantas oka aktieintresset och aktiviteten bland bade privatspararna och
institutioner vasentligen. Borsutvecklingen &r dock aven fortsattningsvis osaker p g aturbulenta omvérldsfaktorer,
svag konjunktur och risk for negativa bolagsnyheter.

Nettosparandet under andra halvéret &r normalt sasongsméssigt starkt, och forutséattningarna ar goda for ett
betydande inflode av kapital under slutet av 2003, och darmed for aret som helhet. Avanzas bedomning ar att
bolaget under 2003 kommer uppna malséttningen om ett arligt nettosparande frén kunderna uppgéende till 15-20
procent av depavardet.

Som ett resultat av ett kontinuerligt effektiviseringsarbete bedoms Avanza dven under andra halvaret kunna uppna

bolagets kostnadsmal (rorel sekostnader exklusive goodwillavskrivningar om 22-23 MSEK per kvartal). Detta mal
bedoms kunna uppréatthallas d&ven om aktiviteten okar till f6ljd av en positiv borsutveckling.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport 1 januari - 30 september 2003 8 oktober 2003
Bokslutskommuniké januari 2004

Stockholm den 8 juli 2003.

Nicklas Stordkers
Verkstallande direktor

Dennarapport har g varit foremal for granskning av bolagets revisorer



Koncernens utveckling per kvartal

03-04-01 03-01-01 02-10-01 02-07-01 02-04-01 02-01-01

M SEK 03-06-30 03-03-31 02-12-31 02-09-30 02-06-30 02-03-31
Rorelsens intakter 33,6 29,0 38,1 30,2 24,6 29,7
Rorel sens kostnader -21,3 -23,0 -22.4 -22,1 -24,0 -27,2
Resultat fore 12,3 6,0 15,7 8,1 0,6 25
goodwillavskrivningar

Goodwillavskrivningar -2,2 -2,2 -2,3 -2,1 -2,2 -2,2
Resultat fore skatt 10,1 3,8 134 6,0 -1,6 0,3
Depakunder, st 76.600 77.500 76.600 73.700 72.400 73.400
Afféarer per depdkund och manad, st 0,8 0,7 1,2 0,8 0,6 0,8
Depavéarde, MSEK 7.700 6.300 6.500 5.200 6.600 8.700
Avslut per affér, st 1,6 1,6 1,7 1,6 1,4 14
Medelantal anstéllda, st 51 53 58 61 62 65

Nyckeltal for koncernen

03-04-01 03-01-01 02-01-01 02-07-01 02-01-01
03-06-30 03-06-30 02-06-30 03-06-30 02-12-31

Resultat per aktie, SEK 0,27 0,37 -0,03 0,91
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,27 0,37 -0,03 0,91
Resultat per aktie exklusive goodwill- 0,33 0,49 0,08 1,14
avskrivningar, SEK

Resultat per aktie exklusive goodwill- 0,33 0,49 0,08 1,14
avskrivningar efter utspadning, SEK

Rorelsemarginal % 36,6 29,2 57 32,2
Eget kapital per aktie, SEK 7,58 7,58 6,66 7,58
Avkastning pa eget kapital, % 3,6 50 neg. 12,8
Kapitaltackningsgrad, % 34 A 39 A

0,51
0,50
0,73

0,73

219
721
73
37

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 26.622.874  26.622.874  26.622.874  26.622.874  26.622.874
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning  26,700.050  26.711.927  26.624.470  26.657.033  26.703.504

Utestdende antal aktier fére utspadning 26.622.874  26.622.874  26.622.874 26.622.874  26.622.874
Utestdende antal aktier efter utspadning 26.680.506  26.689.596  26.624.470  26.689.596  26.734.258
Antal aktier vid full utspadning 27.435.674  27.435674 28245224  27.435674  28.245.224
Definitioner

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhéllande till genomsnittligt antal aktier under perioden. Resultat per aktie exklusive
goodwillavskrivningar definieras som resultat fore goodwillavskrivningar med avdrag for schablonskatt i forhallande till
genomsnittligt antal aktier under perioden.

Roérelsemarginal

Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar i forhdlandetill rorelsens intakter.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhdllandetill antalet stamaktier vid periodens utgang.

Avkastning pé eget kapital

Resultat efter skatt i forhdllande till genomsnittligt eget kapital under perioden.

Kapitaltdckningsgrad

Kapitalbasen i forhdllande till riskvagt kapital.

Depéakund

Oppnad depa med innehav.

Avslut

K6p- och siljtransaktioner som genomférs pé olika marknadsplatser och i olika vardepapper.

Affar (avrékningsnota)

Daglig sammanstalIning av en kunds genomforda kop- eller siljuppdrag i ett specifikt vardepapper. En affar kan bestd av ett
eller fleraavslut. En affér utgdr debiteringsunderlag for courtage.



Resultatrakningar foér koncernen (MSEK)

03-04-01 02-04-01  03-01-01  02-01-01

03-06-30 02-06-30  03-06-30  02-06-30
Rorelsensintékter
Provisionsintékter 232 16,3 44,7 38,5
Provisionskostnader -2,9 -2,2 -5,8 -5,2
Rénteintakter 13,2 14,0 26,1 28,2
Réntekostnader -2,4 -4,4 -5,0 -8,8
Nettoresultat av finansiellatransaktioner 0,1 0,6 0,1 1,0
Ovriga rorel seintékter 2,4 0,3 2,5 0,6
Summarorelsensintakter 33,6 24,6 62,6 54,3
Ror elsens kostnader
Allménna administrationskostnader -18,0 -19,3 -37,0 -41,2
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -35 -4,9 7,7 -9,9
Ovriga rorel sekostnader -2,0 -1,9 -4,0 -4,4
Kreditforluster, netto - -0,1 - -0,1
Summa r &relsens kostnader -235 -26,2 -48,7 -55,6
Ror el ser esultat 10,1 -1,6 13,9 -1,3
Skatt -2,9 0,5 -4,0 0,4
Minoritetsandel 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodensresultat 7,2 -1,1 99 -0,9
Resultat per aktie, SEK 0,27 -0,04 0,37 -0,03
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,27 -0,04 0,37 -0,03

Balansrékningar for koncernen (MSEK)
2003-06-30 2002-12-31

Tillgangar
Utléning till kreditinstitut 700,5 514,2
Utlaning till allmanheten Not 1 267,9 2479
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 12 12
Aktier och andelar 0,1 0,1
Immateriella anlaggningstillgangar 28,6 325
Materiellatillgangar 3,9 5,6
Ovrigatillgangar Not 2 924 99,2
Forutbetal da kostnader och upplupnaintakter 7,8 3,6
Summa tillgéngar 1.102,4 904,3
Skulder och eget kapital
In- och upplaning fran allmanheten Not 3 866,3 686,7
Ovrigaskulder 13,3 13,0
Upplupnakostnader och férutbetaldaintakter 20,6 12,3
Minoritetsandel 0,3 0,3
Eget kapital 201,9 192,0
Summa skulder och eget kapital 1.102,4 904,3



Kassaflodesanalys for koncernen (MSEK)

2003-01-01 2002-01-01
2003-06-30 2002-06-30
K assafl 6de frén den |6pande verksamheten 214 9,0
K assafl 6de frén den |6pande verksamhetens tillgéngar och skul der 166,9 29,0
K assafl 6de frén investeringsverksamheten -2,0 -0,1
K assaf| 6de fran finansieringsverksamheten - -
Periodens kassafléde 186,3 37,9
Likvidamedel vid periodens borjan* 514,2 356,7
Likvida medel vid periodens slut* 700,5 394,6
Periodens kassafléde 186,3 37,9
* Likvidamedel definieras som summan av kassa, utlaning till kreditinstitut och skulder till kreditinstitut.
Forandringar i koncernens eget kapital (MSEK)
2003-06-30 2002-06-30 2002-12-31
Eget kapital vid &retsingang 192,0 178,3 178,3
Omréakningsdifferens - - -0,3
Teckningsoptioner - - 0,5
Aretsresultat 9,9 -0,9 135
Eget kapital vid periodens utgang 201,9 177,4 192,0

Noter
Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med Redovisningsradets rekommendation om del &rsrapportering (RR 20)
samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2002:22). Redovisningsprinciper och berékningsmetoder &r
oférandrade fran de som tillampatsi arsredovisningen for 2002. Nya rekommendationer fran Redovisningsradet
har inte haft ndgon effekt pa redovisningen for perioden.

Not 1 — Utlaning till allmanheten

Utlaning till allmanheten redovisas efter avdrag for konstaterade och sannolika kreditforluster. Samtligalan, sa
kallade depakontokrediter, har sakerhet i form av vardepapper upp till faststallt belaningsvarde.

Not 2 —Ovrigatillgangar
Av balansposten utgérs 79,4 (83,4) MSEK av aktiverade fordringar avseende uppskjuten skatt.

Not 3 — Foérvaltade mede for tredje mansrakning
Utover i balansrakningen redovisad inléning har Avanza per 30 juni 2003 inléning pa klientmedel skonton frén
tredje man motsvarande 341,2 (344,5).
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