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DELÅRSRAPPORT FÖR AB CUSTOS
AVSEENDE PERIODEN 1 JANUARI – 30 JUNI 2003

· Custosaktiens totalavkastning för perioden var 38,8%. 

· Efter accept av erbjudande från Volvo kommer Custos innehav i Bilia att uppgå till 18,9% av kapital och röster.

· Samgående mellan Acando och Frontec.

· Efter periodens utgång har Custos hela innehav i Christian Salvesen avyttrats. 

Totalavkastning
Custosaktiens totalavkastning, d.v.s. avkastning med hänsyn till kurstillväxt och i förekommande fall lämnad utdelning och inlösen, uppgick till 38,8% för perioden. 

Avkastning 2003-01-01 – 2003-06-30 


% 

Custosaktiens totalavkastning 1)
38,8




Kapitalkostnad för eget kapital 2)
3,2

SIX Portfolio Return Index
10,9

SIX Return Index
10,9

1) Avkastning med hänsyn  till kurstillväxt och i förekommande fall lämnad utdelning och inlösen.

2) Mäts som summan av räntan på 12-månaders statsskuldväxlar vid årets ingång och en riskpremie om 3% samt med beaktande av tidsfaktorn (=rapportperioden).

I denna delårsrapport är totalt substansvärde, substansvärde per aktie mm beräknade under antagande om att Custos erbjudande om inlösen av aktier med likvid i form av 200 kr per inlöst aktie har avslutats. Inlösenlikviden antas vara utskiftad och därmed motsvarande Custosaktier inlösta. Sista dag för anmälan av utnyttjande av inlösenrätter var 2003-06-18. Inlösenlikviden beräknas utbetalas 2003-07-24.

I bolagets formella räkenskaper har dock inlösenlikviden inte utskiftats då erbjudandets fullföljande är villkorat av att erforderliga beslut fattade av extra bolagsstämman i Custos 2003-05-07 och av styrelsen, enligt bemyndigande från den extra bolagsstämman 2003-05-07, verkställts och registrerats hos Patent- och registreringsverket (”PRV”).

Substansvärde

Totalt substansvärde per 2003-06-30 var 911 (2002-12-31; 1 303) Mkr, vilket motsvarade 163 (177) kr per aktie. Värdet per aktie är baserat på 5 582 561 (7 380 769) aktier. 

Börskursen per 2003-06-30 var 152,50 (2002-12-31; 136,00) kr.

Custos substansrabatt uppgick till 7%, vilket var lägre än vid årsskiftet då rabatten var 23%.

Antal Custosaktier 2003-06-30


Antal stamaktier

(1 röst)

Antal aktier registrerade hos PRV
7 409 501

Syntetiska återköp av egna aktier
–21 737 

Antal aktier som anmälts för inlösen med stöd av inlösenrätter genom Custos inlösenerbjudande
–1 805 203

Antal aktier som substansvärdet per aktie baserar sig på
5 582 561

Substansvärdet per 2003-07-10 beräknades till totalt 919 Mkr eller 165 kr per aktie. Substansrabatten uppgick till 4%.

Substansvärdeförändring, Mkr


2003-01-01-2003-06-30




Substansvärde vid årets början 1)


1 303








Resultat från övrig verksamhet
–1




Administrationskostnader
–9




Övriga intäkter och kostnader
–30




Finansiella intäkter och kostnader
6

–34








Värdeförändring i värdepappersportföljen inklusive erhållna utdelningar 





Bilia
69




Acando
18




Volvo
12




Tele2
8




Sydsvenska Kemi
6




Perbio Science
6




Gambro
6




C. Tybring-Gjedde
–7




Lindex
–9




Christian Salvesen
–20




Övriga innehav  
5

94


Förändring av substansvärde före lämnad utdelning m.m. 


60


Utdelning till aktieägarna


–93


Inlösenlikvid 2)


–361


Värdeförändring syntetiskt återköp av egna aktier som uppkommit under 2003 3)


2


Substansvärde vid periodens slut 


911


1) De Custosaktier som ingick i syntetiskt återköpsprogram per 2002-12-31 antas vara inlösta till då gällande (2002-12-31) marknadsvärde 
(4 Mkr).

2) Inlösenlikvid för de aktieägare som löser in Custosaktier med stöd av inlösenrätter.

3) De Custosaktier som ingick i syntetiskt återköpsprogram per 2003-06-30 antas vara inlösta till då gällande (2003-06-30)
marknadsvärde (3 Mkr).

Substansvärde per 2003-06-30 fördelat på tillgångar och skulder

Börsnoterade företag
Antal
Kurs,

kr
Marknads-värde, Mkr


Kr per
Custosaktie
1)

Bilia 
2 771 963
107,500
298

53


Christian Salvesen
24 065 000
7,133
172

31


C. Tybring-Gjedde
395 070 000
0,155
61

11


Gambro B
992 400
53,000
53

9


Lindex 
341 600
150,000
51

9


Volvo B
264 300
176,000
46

8


Övriga aktier


73

14


Summa börsnoterade företag


754

135


Onoterade företag







Acando


77

14


Övriga onoterade företag


5

1


Summa onoterade företag 


82

15


Koncernens värdepappersportfölj


836

150


Likvida medel inkl. inkommande likvider


463

83


Övriga tillgångar


11

2


Koncernens tillgångar


1 310

235


Inlösenlikvid 


–361
2)
–65


Preliminär inlösenlikvid syntetiskt återköp av egna aktier


–3
3)
–1


Övriga skulder 


–35
4)
–6


Substansvärde 


911

163










1) Beräknat på 5 582 561 aktier.

2) Inlösenlikvid för de aktieägare som löser in Custosaktier med stöd av inlösenrätter.

3) De Custosaktier som ingick i syntetiskt återköpsprogram per 2003-06-30 antas vara inlösta till vid den tidpunkten gällande marknadsvärde
(3 Mkr).

4) Justerat för marknadsvärdet på utställda optioner m.m.

Börsportföljen 

Marknadsvärdet på koncernens börsportfölj uppgick 2003-06-30 till 754 Mkr

(2002-12-31; 825 Mkr, med beaktande av utställda optioner och konvertibelt förlagslån).

Under första halvåret 2003 investerades 75 Mkr. Försäljningar, inklusive återbetalning av konvertibelt förlagslån, uppgick till 186 Mkr. Detta innebar en nettoförsäljning av värdepapper på 111 Mkr.

Nedan följer några av de mest väsentliga förändringarna som har genomförts i Custos börsportfölj under första halvåret 2003:
Försäljningar:


Bolag
Antal aktier
Mkr


Bilia
261 200
23


Tele2 B
261 000
69

Nettoköp:


Bolag
Antal aktier
Mkr


Lindex 
88 800
20 

Deltagande i nyemission:

Bolag
Antal aktier
Mkr


C. Tybring-Gjedde
364 680 000
41 

Lösen av konvertibel:

Bolag

Mkr


C. Tybring-Gjedde

51 

C. Tybring-Gjedde genomförde under det andra kvartalet 2003 en nyemission som inbringade 
107 MNOK. Custos garanterade att bolaget i denna emission samt i en emission riktad till Custos sammantaget skulle inhämta minst 100 MNOK. Då emissionen övertecknades utnyttjades inte garantin, varvid Custos endast tecknade sin pro-rata andel i emissionen motsvarande 364 680 000 aktier för totalt 37 MNOK (41 MSEK). Custos ägarandel i C. Tybring-Gjedde är oförändrad jämfört med före emissionen och uppgår till 34,0% av kapitalet och rösterna per 2003-06-30.

I samband med emissionen löstes även Custos konvertibla förlagslån till C. Tybring-Gjedde för ett belopp om 46 MNOK (51 MSEK) vilket innebar att Custos sammantaget frigjorde ett belopp om
9 MNOK (10 MSEK).
Onoterade företag

Marknadsvärdet på de i koncernen ingående onoterade företagen, med beaktande av utställda optioner, beräknades per 2003-06-30 uppgå till 82 (2002-12-31; 64) Mkr. 

Aktier i onoterade företag


Antal
Marknadsvärde

Mkr

Kr per Custosaktie 1)

Acando 
778 256
77

14

Övriga onoterade intresseföretag

5

1

Övriga onoterade företag

0

0

Summa onoterade företag 

82

15

1) Beräknat på 5 582 561 aktier.

Acando 

I början av maj 2003 meddelade Frontec AB (publ) att man lagt ett bud på samtliga aktier i Acando med betalning i form av nyemitterade aktier i Frontec. Custos kommer att erhålla 12 104 903 
B-aktier i Frontec, under namnändring till AcandoFrontec AB (publ), vilket motsvarar 21,7% av kapitalet och 15,2% av rösterna. Genom samgåendet blir Custos den största enskilda ägaren i AcandoFrontec. 

Aktierna i Acando har per 2003-06-30 värderats till 77 Mkr, vilket motsvarade en kurs på 6,40 kr per Frontec-aktie. Detta innebär en uppvärdering av beräknat marknadsvärde av Acando med 18 Mkr i förhållande till angivet marknadsvärde 2003-03-31.

Värdepappersportföljen
Marknadsvärdet på koncernens totala värdepappersportfölj med beaktande av utställda optioner uppgick 2003-06-30 till 836 Mkr (2002-12-31; 1 127 Mkr). Portföljens bokförda värde på balansdagen var 617 (978) Mkr. Skillnaden mellan marknadsvärde och bokfört värde uppgick således till 219 (149) Mkr.

Under perioden investerades 77 Mkr. Försäljningar uppgick till 432 Mkr, varav 246 Mkr avsåg försäljningar av förlagsbevis utfärdade av Sydsvenska Kemi. Detta innebar en nettoförsäljning av värdepapper under perioden på 355 Mkr.

Koncernens resultat och finansiella ställning 
Custos är ett renodlat investmentbolag och analyseras bäst utifrån en redovisning där portföljen värderas till marknadsvärde (se tabellerna ”Substansvärdeförändring” och ”Substansvärde per
2003-06-30 fördelat på tillgångar och skulder”). De formella räkenskaperna utgör endast ett komplement till analysen.

Custoskoncernens resultat efter skatt för perioden januari – juni 2003 uppgick till –8 Mkr. Utdelningar uppgick till 30 Mkr. Administrationskostnaderna och övriga intäkter och kostnader uppgick till 39 Mkr, varav avsättning för bonus har redovisats med 29 Mkr inklusive arbetsgivaravgifter. Finansnettot var positivt och uppgick till 6 Mkr. Resultatet har belastats med en skattekostnad om 42 Mkr, varav 40 Mkr utgörs av nedskrivningar av uppskjutna skattefordringar i intresseföretaget C. Tybring-Gjedde.

Koncernens nettokassa (likvida medel minus räntebärande skulder) uppgick per 2003-06-30 till 
453 Mkr (2002-12-31; 167 Mkr). Justerat för det pågående inlösenprogrammet av Custosaktier uppgick nettokassan till 92 Mkr och den justerade soliditeten till 96% (2002-12-31; 99%).
Moderbolagets resultat 

Moderbolagets resultat efter skatt för perioden januari – juni 2003 uppgick till 20 Mkr. 

Uppgifter avseende intresseföretag 
Resultatandelarna från intresseföretagen redovisas med ett kvartals förskjutning.

De innehav som i koncernen klassificeras som intresseföretag är:


2003-06-30
2002-12-31
2002-06-30



Bolag 1)

% av
kapitalet
% av
rösterna
% av
kapitalet
% av
rösterna
% av
kapitalet
% av
rösterna

Acando
49,9
49,9
49,9
49,9
49,9
49,9

C. Tybring-Gjedde
34,0
34,0
32,9
32,9
32,9
32,9

Firefly
35,2
35,2
38,4
38,4
38,4
38,4

Open Training Sweden
30,0
30,0
30,0
30,0
30,0
30,0

Pergo
-
-
-
-
22,2
22,2

1) Custos ägarandel utan hänsyn till utställda optioner.

Redovisningsprinciper

Denna delårsrapport är upprättad i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation om Delårsrapportering (RR 20). Samma redovisningsprinciper och beräkningsmetoder har använts i delårsrapporten som i den senaste årsredovisningen.
Custosaktien

Inlösen av aktier i Custos mot kontant likvid 

En extra bolagsstämma i Custos fattade 2003-05-07 beslut om ett inlösenerbjudande. Aktieägarna i Custos erhöll en inlösenrätt för varje aktie i Custos. Fyra inlösenrätter berättigade till inlösen av en aktie i Custos mot likvid i form av 200 kr per inlöst aktie. Inlösenerbjudandet omfattade totalt 
1 852 375 aktier i Custos motsvarande ett värde om 370 Mkr.

För att undvika en ytterligare bolagsstämma för genomförandet av inlösenprogrammet bemyndigades styrelsen att besluta om en riktad nyemission av stamaktier till Handelsbanken. 

Om inlösenerbjudandet inte skulle resultera i att 1 852 375 stamaktier anmälts för inlösen har styrelsen bemyndigats att emittera det antal stamaktier som inte anmälts för inlösen i erbjudandet till Handelsbanken och Handelsbanken har förbundit sig att efteranmäla motsvarande antal aktier för inlösen. Aktierna emitteras till en kurs motsvarande det belopp som utskiftas per aktie med avdrag för marknadsmässig ränta på emissionslikviden. Vidare fattade stämman erforderliga beslut för att på ett så tidseffektivt sätt som möjligt genomföra inlösenprogrammet.

Anmälningsperioden avslutades 2003-06-18. Totalt har 1 805 203 aktier i Custos anmälts för inlösen av de aktieägare som löser in aktier med stöd av inlösenrätter och ett belopp om 361 Mkr kommer att överföras till dessa aktieägare. Anslutningsgraden uppgick därmed till 97,5%.

Utbetalning av inlösenlikviden beräknas ske omkring 2003-07-24.

Den riktade nyemissionen av stamaktier till Svenska Handelsbanken samt inlösen av stamaktierna redovisas under det tredje kvartalet 2003.

Syntetiska återköp av egna aktier

Antalet syntetiskt återköpta aktier uppgick per 2003-06-30 till 21 737 stycken. 

Ordinarie bolagsstämma

Utdelningen för verksamhetsåret 2002 fastställdes till 12,50 (f.å 14,50) kr per stamaktie.

Vidare beslöts att bemyndiga styrelsen att för tiden intill nästa ordinarie bolagsstämma genomföra syntetiska återköp av högst 1 500 000 egna aktier, dock motsvarande totalt högst 400 Mkr.
Samtliga styrelseledamöter omvaldes. Vid efterföljande konstituerande styrelsemöte omvaldes Sven Hagströmer till styrelsens ordförande. 

Till revisor för den kommande fyraårsperioden omvaldes revisionsbolaget KPMG Bohlins AB med Per Bergman som huvudansvarig revisor.

Beträffande nominering av styrelseledamöter beslutade bolagsstämman att nominerings​processen skall tillgå så att de fyra största aktieägarna vid ingången av årets fjärde kvartal utser var sin representant som tillsammans med en femte, av ordföranden utsedd företrädare för bolagets små aktieägare, under ordförandens ledning arbetar fram ett förslag till styrelse att föreläggas den ordinarie bolagsstämman för beslut. Namnen på ägarrepresentanterna skall offentliggöras så snart de utsetts. 

Utdelningspolicy

Investmentföretag är befriade från bolagsskatt så länge lämnad utdelning minst uppgår till summan av utdelningsintäkter och andra finansiella intäkter, en schablonintäkt motsvarande 1,5% av marknadsvärdet av värdepappersportföljen vid årets början minskat med finansiella kostnader samt övriga omkostnader. Custos utdelningspolicy innebär att bolaget till sina aktieägare minst delar ut så mycket att skattefrihet uppnås.

Händelser efter rapportperiodens utgång

Efter rapportperiodens utgång har Custos avyttrat hela sitt innehav om 24 065 000 aktier i Christian Salvesen för 159 Mkr.

Bolagsstämman i Bilia beslöt 2003-06-10 om utdelning av samtliga aktier i Kommersiella Fordon Europa AB (”KFAB”). För varje aktie i Bilia erhålls en aktie i KFAB. Som avstämningsdag för erhållande av aktier i  KFAB fastställdes 2003-07-09.  Volvo erbjuder sedan för varje fyrtal aktier i KFAB tre aktier i det ”Nya Bilia”. Custos har efter rapportperiodens utgång accepterat Volvos erbjudande. Efter genomförd affär kommer Custos innehav i Bilia att uppgå till 4 850 935 aktier vilket representerar 18,9% av kapitalet och röstetalet i bolaget.

Informationstillfällen

· Delårsrapport 1 januari – 30 september
13 oktober 2003

· Bokslutskommuniké
28 januari 2004

· Ordinarie bolagsstämma
27 maj 2004

Endast årsredovisningen distribueras till aktieägarna. Övriga rapporter kommer att finnas tillgängliga på bolagets kontor och sändas till aktieägare som så önskar. Samtliga rapporter finns också tillgängliga på bolagets hemsida, www.custos.se.
Custos redovisar, utöver vid ordinarie rapporttillfällen, aktuellt substansvärde den fjärde arbets​dagen i varje nästkommande månad. Aktuellt substansvärde per 2003-07-31 redovisas dock inte. Däremot redovisas substansvärdet per 2003-07-10 i denna rapport.

Stockholm den 11 juli  2003

AKTIEBOLAGET CUSTOS (publ)

Mikael Nachemson

Verkställande direktör

Granskningsberättelse för AKTIEBOLAGET CUSTOS (publ)

(org.nr. 556036-1668)

Vi har översiktligt granskat denna halvårsrapport enligt den rekommendation som FAR utfärdat. En översiktlig granskning är väsentligt begränsad jämförd jämfört med en revision. Det har inte kommit fram något som tyder på att halvårsrapporten inte uppfyller kraven enligt börs- och årsredovisningslagarna.

Stockholm den 11 juli 2003

KPMG Bohlins AB

Per Bergman

Auktoriserad revisor

AB Custos, Box 1738, 111 87 Stockholm, Telefon 08-440 57 70, Telefax 08-440 57 80, Hemsida: www.custos.se
Koncernens resultaträkning i sammandrag

(Belopp i Mkr)
2003
Jan – Juni
2002
Jan – Juni
2003
April – Juni
2002
April – Juni







Resultat från värdepappersförvaltning






Resultat från andelar i intresseföretag
28
–35
4
–23


Resultat från övrig värdepappersförvaltning
40
249
127
64


68
214
131
41







Resultat från övrig verksamhet 
–1
27
0
–6







Bruttoresultat
67
241
131
35







Administrationskostnader
–9
–13
–5
–7

Övriga intäkter och kostnader
–30
–23
–30
–23







Rörelseresultat
28
205
96
5







Resultat från fordringar som är anläggningstillgångar
0
–0
0
–1

Finansiella intäkter och kostnader
6
22
4
8







Resultat efter finansiella poster
34
227
100
12

Skatt på periodens resultat
–42
31
0
–1







Periodens resultat
–8
258
100
11

Resultat per aktie (kr)
–1,08
22,22
13,47
1,15

Baserat på följande antal aktier
7 409 501
11 610 671
7 409 501
9 644 333

Koncernens balansräkning i sammandrag
(Belopp i Mkr)
2003-06-30



2002-12-31










TILLGÅNGAR





Anläggningstillgångar






Materiella anläggningstillgångar
0

1



Finansiella anläggningstillgångar







Andelar i intresseföretag 
82

56




Fordringar hos intresseföretag 
–

52




Andra långfristiga värdepappersinnehav 
537

633




Övriga finansiella anläggningstillgångar (varav räntebärande)
5
(5)
244
(244)







Omsättningstillgångar (varav räntebärande)
467
(463)
183
(170)







Summa tillgångar
1 091

1 169








EGET KAPITAL OCH SKULDER





Eget kapital 
1 054

1 158


Avsättningar 
30

1


Kortfristiga skulder  (varav räntebärande)
7
(0)
10
(–)







Summa eget kapital och skulder
1 091

1 169


Förändringar eget kapital  i sammandrag för koncernen
(Belopp i Mkr)
2003

Jan-Juni

2002

Jan-Juni


Vid periodens början
1 158

2 738


Utdelning
–93

–197


Nyemission C-aktier
–

134


Inlösen C-aktier
–

–134


Inlösen stamaktier
–

–1 341


Löpande transaktioner hänförliga till återköp av egna aktier
0

0


Omräkningsdifferenser mm
–3

–10


Periodens resultat
–8

258


Vid periodens slut
1 054

1 448


Koncernens kassaflödesanalys i sammandrag

(Belopp i Mkr)
2003

Jan - Juni

2002

Jan - Juni 








Rörelseresultat före utdelningar
–2

177


Justeringar för poster som inte ingår i kasssaflödet
–8

–184



–10

–7








Erhållen utdelning
30

28


Erhållen ränta/betald ränta och liknande poster, netto
6

26


Betald skatt
–1

–2


Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändringar av rrrrörelserörelsekapitalet





rörelsekapitalet
25

45








Förändringar av rörelsekapitalet





Ökning (-)/minskning (+) av varulager m.m.
7

–18


Ökning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar
4

57


Ökning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 
–3

–52


Ökning (+)/minskning (-) av avsättningar
–

–19


Kassaflöde från den löpande verksamheten
33

13








Investeringsverksamheten

Not 1





Förvärv av andelar
–33

–309


Förvärv av förlagsbevis
–2

–


Försäljning av andelar
135

549


Försäljning av förlagsbevis
246

–


Återbetalning av konvertibelt förlagslån
–

10


Kassaflöde från investeringsverksamheten 
346



250










Finansieringsverksamheten





Syntetiska återköp av egna aktier
0

–0

–09


Utbetald utdelning
–93

–197


Utbetalt inlösenbelopp till aktieägare
–

–1 475


Nyemission
–

134


Kassaflöde från finansieringsverksamheten
–93

–1 538








Ökning (+)/minskning (-) av likvida medel
286

–1 275


Likvida medel vid periodens början
167

1 470


Likvida medel vid periodens slut

Not 2
453

195








Not 1





Nettoförsäljning av värdepapper
355

234


Ökning (-)/minskning (+) av fordringar i samband med försäljningar
–50

20


Ökning (+)/minskning (-) av skulder i samband med förvärv
41

–4


Inbetald likvid
346

250








Not 2





Kortfristiga placeringar
453

190


Marginalsäkerhet
–

4


Kassa och bank
0

1


Likvida medel vid periodens slut
453

195


Moderbolagets resultaträkning i sammandrag
(Belopp i Mkr)
2003

Jan -Juni
2002

Jan - Juni
2003

April - Juni
2002

April - Juni

Resultat från värdepappersförvaltning






Utdelningar 
30


28
17
17


Övrigt resultat från andelar i      koncernföretag
2
–
2
–


                                                   intresseföretag 
14
–7
24
–15


                                                   övriga noterade aktier
6
297
111
33


Övrigt resultat från värdepappersförvaltning
5
40
–
17







Summa resultat från värdepappersförvaltning
57
358
154
52







 Administrationskostnader
–9


–12
–5
–6

 Övriga intäkter och kostnader
–30
–23
–30
–23







Rörelseresultat
18
323
119
23









Resultat från fordringar som är anläggningstillgångar
0
–0
0
–1

Finansiella intäkter och kostnader
3
20
3
6







Resultat före skatt
21
343
122
28







Skatt på periodens resultat
–1
–1
–
–







Periodens resultat
20


342
122
28









Resultat per aktie (kr)
2,67
29,46
16,42
2,89

Baserat på följande antal aktier 


7 409 501
11 610 671
7 409 501
9 644 333

Moderbolagets balansräkning i sammandrag
(Belopp i Mkr)
2003-06-30

2002-12-31


Anläggningstillgångar






Materiella anläggningstillgångar
0

1



Finansiella anläggningstillgångar







Andelar i koncernföretag
61

59


          Andelar i intresseföretag
156

100




Fordringar hos intresseföretag 
–

52




Andra långfristiga värdepappersinnehav 
537

633




Andra långfristiga fordringar (varav räntebärande)
5
(5)
243
(243)







Omsättningstillgångar (varav räntebärande)
467
(463)
174
(169)







Summa tillgångar
1 226

1 262








Eget kapital 
1 032

1 105


Avsättningar
29

–


Kortfristiga skulder (varav räntebärande)
165
(158)
157
(147)







Summa eget kapital och skulder
1 226

1 262








Förändringar eget kapital  i sammandrag för moderbolaget
(Belopp i Mkr)
2003

Jan - Juni

2002

Jan - Juni


Vid periodens början
1 105

2 575


Utdelning
–93

–197


Nyemission C-aktier
–

134


Inlösen C-aktier
–

–134


Inlösen stamaktier
–

–1 341


Löpande transaktioner hänförliga till återköp av egna aktier
0

0


Periodens resultat
20

342


Vid periodens slut
1 032

1 379


Moderbolagets kassaflödesanalys i sammandrag

(Belopp i Mkr)
2003

Jan -Juni

2002

Jan - Juni


Den löpande verksamheten





Utdelningar
30

28


Övrigt rörelseresultat
–12

295


Rörelseresultat
18

323


Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet
2

–302



20

21








Erhållen ränta/betald ränta och liknande poster, netto
3

23


Betald skatt
–1

–2


Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändringar av rörelsekapitalet
22

42








Förändringar av rörelsekapitalet





Ökning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar
5

2


Ökning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder
7

–11


Ökning (+)/minskning (-) av avsättningar
–

–20


Kassaflöde från den löpande verksamheten
34

13








Investeringsverksamheten

Not 1





Förvärv av andelar 
–33

–309


Förvärv av förlagsbevis
–2

–


Försäljning av andelar
135

549


Försäljning av förlagsbevis
246

–


Återbetalning av konvertibelt förlagslån
–

10


Kassaflöde från investeringsverksamheten
346

250








Finansieringsverksamheten





Syntetiska återköp av egna aktier
0

–0


Utbetald utdelning
–93

–197


Utbetalt inlösenbelopp till aktieägare
–

–1 475


Nyemission
–

134


Kassaflöde från finansieringsverksamheten
–93

–1 538








Ökning (+)/minskning (-) av likvida medel
287

–1 275


Likvida medel vid periodens början
166

1 465


Likvida medel vid periodens slut

Not 2
453

190


Not 1





Nettoförsäljning av värdepapper
355

234


Ökning (-)/minskning (+) av fordringar i samband med försäljningar
–50

20


Ökning (+)/minskning (-) av skulder i samband med förvärv
41

–4


Inbetald likvid
346

250


Not 2





Kortfristiga placeringar
453

190


Kassa och bank
0

0


Likvida medel vid periodens slut
453

190


- 1 -
- 1 -
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