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Fokusering och renodling

Intäkterna uppgick till 1 207 (1 416) Mkr

Resultatet efter finansiella poster var -521 (58) Mkr

Rörelseresultatet uppgick till -513 (65) Mkr

Resultatet efter skatt var -457 (45) Mkr

Resultat per aktie uppgick till -5,44 (0,54) kr

Samgående med HEX, fullföljande beräknas till början av september 

Fokusering och renodling, 624 Mkr i omstruktureringskostnad

Start för EDX London, 100 Mkr i reavinst 
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VD:S KOMMENTAR:
OM HEX, EDX London, VD-byte, renodling och fokusering - det har varit

ett händelserikt kvartal för OM.

Samgåendet med HEX är ett viktigt steg för OM och vårt dotterbolag

Stockholmsbörsen. Tillsammans har vi nu förutsättningar att bygga en

gemensam nordisk marknad, som skapar värde åt både kunder och akti-

eägare. Det är med glädje jag konstaterar att reaktionen på samgåendet

har varit positiv i de bägge länderna. En annan god nyhet under kvartalet

är att verksamheten vid EDX London har startat enligt plan.

Det är nödvändigt för OM att snarast uppnå acceptabel lönsamhet

och stärka förtroendet för vår verksamhet. Vi ser ingen vändning på våra

marknader i det korta perspektivet och vi beslutade därför i juni om en

fokusering av verksamheten mot de finansiella marknaderna. OM kom-

mer dock fortsätta att vara systemleverantör till energimarknader. 

De besparingar som genomförs kommer att bana väg för ett betyd-

ligt starkare OM, med lönsamhet i samtliga affärsområden från och med

första kvartalet nästa år. Även efter stora omstruktureringskostnader

är OM ett finansiellt starkt företag med en soliditet på 34 procent.

Sammanfattningsvis vill jag säga att vi ser ljust på framtiden, som

känns både spännande och utmanande. Vi kommer att fokusera på det vi

kan bäst - att skapa effektiva lösningar på finansiella marknader. 

Magnus Böcker
Tf VD och koncernchef

Renodling och fokusering på finansiella marknader

Med syfte att uppnå god lönsamhet och skapa ett starkare och mer

renodlat företag inför samgåendet med HEX presenterade OM i juni ett

åtgärdsprogram, som på årsbasis beräknas sänka OMs kostnader med

578 Mkr, och innebära 105 Mkr i lägre intäkter. Kostnad för åtgärderna

uppgick till 624 Mkr under det andra kvartalet. Åtgärderna innefattar

omstrukturering av affärsområdet Energy Markets och OM Technology’s

produktportfölj samt koncentrering av  verksamhet till färre antal kontor.

OM HEX

Den 20 maj presenterade styrelserna för OM och den finska börsverk-

samheten HEX ett förslag till samgående mellan bolagen. Syftet är att

skapa en integrerad nordisk och baltisk marknad för notering, handel,

clearing, settlement och registrering av värdepapper. Genom samgåen-

det skapas OM HEX,en ledande leverantör av marknadsplatstjänster och

transaktionsteknologi. Samgåendet kommer att skapa värden för akti-

eägare och fördelar för noterade bolag, medlemmar och investerare.

Fortsatt svaga marknader under det andra kvartalet

Aktiviteten på OMs marknader har varit låg under det andra kvartalet. På

Stockholmsbörsen sjönk värdet i aktiehandeln med 20 procent jämfört

med samma period 2002, medan värdet i handeln med aktieoptioner mins-

kade 56 procent. Efterfrågan på teknologitjänster är samtidigt fortsatt

svag på världens finansmarknader. OM Technology’s orderingång under

det andra kvartalet var 259 (340) Mkr, jämfört med 221 (121) Mkr under

årets första kvartal. Totalt ordervärde var 2 882 (3 240) Mkr den sista juni.

EDX London

Den 30 juni startade handeln på EDX London, en ny aktiederivatverksam-

het, gemensamt ägd av London Stock Exchange och OM. EDX London har

godkänts av brittiska finansinspektionen (FSA) som auktoriserad börs

(Recognised Investment Exchange). Bildandet av EDX London har medfört

en reavinst för OM på 100 Mkr som redovisas som jämförelsestörande

under det andra kvartalet. Ytterligare reavinst om maximalt 100 Mkr kan

uppkomma 2006, beroende på volymutveckling.

VIKTIGA HÄNDELSER:
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OMs intäkter sjönk till 595 (713 samma period
förra året) Mkr under det andra kvartalet, medan
rörelsekostnader exklusive jämförelsestörande
poster sjönk till 611 (664) Mkr. Totala rörelsekost-
nader på 1 135 (699) Mkr inkluderar jämförel-
sestörande kostnader på 524 (35) Mkr, vilka utgör
nettot av omstruktureringskostnader för åtgärd-
sprogram på 624 (35) Mkr, samt reavinst vid bil-
dandet av EDX London på 100 Mkr.

De lägre intäkterna jämfört med det andra
kvartalet 2002 beror främst på att resultat vid
försäljning av aktier i Orc Software på 75 Mkr
ingick i intäkterna förra året. Till följd av svaga-
re marknader har även verksamhetens underlig-
gande intäkter sjunkit. 

Även jämfört med årets första kvartal sjönk
koncernens intäkter under det andra kvartalet,
främst beroende på lägre handelsintäkter för
Stockholmsbörsen. Att kostnaderna samtidigt
ökade något jämfört med det första kvartalet

beror främst på arbete avseende samgåendet
med HEX och bildandet av EDX London. 

I slutet av kvartalet presenterade OM ett
åtgärdsprogram som beräknas sänka koncer-
nens årliga kostnader med 578 Mkr och som
samtidigt kommer att minska OMs årliga intäk-
ter med 105 Mkr, beräknat utifrån verksamhets-
nivån under det andra kvartalet 2003. I bespar-
ingarna ingår de besparingar på 60 Mkr som pre-
senterades i mars 2003. Totala kostnader för att
genomföra åtgärderna uppgår till 624 Mkr och
belastade det andra kvartalet som jämförelsestö-
rande post. Besparingarna beräknas få full effekt
från första kvartalet 2004. 

Rörelseresultatet uppgick till -535 (23) Mkr
under andra kvartalet, medan resultatet före
avskrivningar och nedskrivningar var -255 (106)
Mkr. Resultatet efter finansiella poster var -532
(32) Mkr,  resultatet efter skatt blev -465 (25) Mkr.
Resultatet per aktie var -5,53 (0,30) kronor.

KONCERNENS RESULTATUTVECKLING UNDER DET ANDRA KVARTALET
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Mkr
KONCERNENS RESULTATUTVECKLING PER KVARTAL

Apr-juni Jan-mars Okt-dec Juli-sept Apr-juni

Mkr 2003 2003 2002 2002 2002

Intäkter* 595 612 644 580 713

varav OM Technology 412 417 464 417 526

varav Stockholmsbörsen 217 234 232 220 228

varav Moderbolaget 40 41 63 41 50

Koncernelimineringar -74 -80 -115 -98 -91

Kostnader exkl. jämförelsestörande poster    -611 -598 -635 -601 -664

Rörelseresultat före jämförelsestörande poster -11 22 19 -12 58

Jämförelsestörande poster -524 - -75 -22 -35

Rörelseresultat -535 22 -56 -34 23

Resultat efter finansiella poster -532 11 -67 -47 32

Resultat efter skatt -465 8 -69 -47 25

* Uppdelningen av intäkter per division är proforma enligt de organisationsförändringar som g jordes i januari 2003.
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OMs verksamhet var under rapportperioden  organise-
rad i fem affärsområden: Banks & Brokers, Energy
Markets, Financial Markets, Global Services och
Stockholmsbörsen. De fyra förstnämnda affärsområde-
na utgjorde OMs teknologiverksamhet, OM Technolo-
gy. Från och med 1 juli 2003 är OM organiserat i två
divisioner: Stockholmsbörsen samt OM Technology,
som består av tre affärsområden; Banks & Brokers,
Financial Markets och Global Services.

OM Technology

OM Technology’s intäkter uppgick till 412 (526)
Mkr under årets andra kvartal. Under samma
period 2002 ingick resultat vid försäljning av
aktier i Orc Software på 75 Mkr. Internförsälj-
ningen till Stockholmsbörsen var 42 (62) Mkr.

Intäktsminskningen jämfört med samma
period förra året beror främst på lägre intern-
försäljning samt lägre transaktionsbaserade
intäkter från drifttjänster inom affärsområdena
Banks & Brokers och Global Services. Generellt
är marknaderna för systemlösningar till finansi-
ella företag svaga, investeringsnivån hos många
företag är fortsatt låg. OM har inte offentlig-
gjort några nya stora order under perioden. OM
bedömer dock att företaget har försvarat sina
andelar på generellt svaga marknader. 

Orderingången under det andra kvartalet
uppgick till 259 (340) Mkr, jämfört med 221
(121) Mkr under årets första kvartal. Vid perio-
dens slut uppgick ordervärdet till 2 882 (3 240)
Mkr, varav order för 1 075 (981) Mkr ska levere-
ras inom det närmaste året. Valutaeffekter har
påverkat ordervärdet negativt med cirka 80
Mkr på årsbasis. I det totala ordervärdet ingår
order till Stockholmsbörsen med 716 (825) Mkr. 

Rörelseresultatet uppgick till -46 (40) Mkr
under det andra kvartalet. Resultatet före
avskrivningar uppgick till 5 (84), motsvarande
en resultatmarginal på 3 (21) procent exklusive
internförsäljning. Investeringar i FoU var 58
(56) Mkr, motsvarande 14 (12) procent av om-
sättningen, varav 44 (24) Mkr har aktiverats.

Gemensamma funktioner i teknologiverksam-
heten utgörs främst av marknadsföring och
affärsutveckling, kostnader som inte ingår i
resultaten per affärsområde enligt  nedan:

Inom affärsområdet Banks & Brokers upp-
gick intäkterna till 70 (96) Mkr under det andra
kvartalet, medan resultatet före avskrivningar
var -17 (1) Mkr. Lägre transaktionsbaserade
intäkter från back-office-for-hire samt produk-
tavveckling förklarar intäktsminskningen. 

Inom Energy Markets var intäkterna 73 (68)
Mkr, medan resultatet före avskrivningar upp-
gick till -7 (-18) Mkr. Intäkts- och resultatförbätt-
ringen jämfört med samma period 2002 beror
främst på ökad systemförsäljning i Norden och
Tyskland, samt ökad handel på gasbörsen NGX. 

Inom Financial Markets uppgick intäkterna
till 161 (158) Mkr under det andra kvartalet,
resultatet före avskrivningar uppgick till 29 (34)
Mkr. Investeringsnivån avseende systemlös-
ningar hos börser, clearingorganisationer och
värdepapperscentraler är fortsatt låg. 

Inom Global Services uppgick intäkterna till
132 (147) Mkr, resultatet före avskrivningar var
25 (8) Mkr. Intäktsminskningen beror på lägre
internförsäljning samt lägre transaktionsbasera-
de intäkter från drift av börser. Resultatet har
förbättrats efter genomförda rationaliseringar.

Stockholmsbörsen

Utvecklingen på Stockholmsbörsen har varit
blandad under det andra kvartalet, jämfört med
samma period förra året. Omsättningshastighe-
ten i aktiehandeln och antal omsatta derivatkon-
trakt ökade, medan värdet i handeln med aktie-
derivat sjönk kraftigt, främst på grund av en
ökad andel av omsättningen i optioner med låga
premier. Även värdet i aktiehandeln har mins-
kat, främst beroende på lägre marknadsvärden.
Den genomsnittliga omsättningen per dag i akti-
ehandeln på Stockholmsbörsen minskade med 20
procent, till 9,1 (11,4) miljarder kronor, jämfört
med samma period 2002. Omsättningshastigheten
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i aktiehandeln var 127 (117) procent. Genomsnitt-
ligt antal aktietransaktioner var 34 258 (33 798) per
dag. Antalet omsatta derivatkontrakt på Stock-
holmsbörsen och OM London Exchange ökade
till 283 318 (207 919) per dag, medan den genoms-
nittliga premien i handeln med aktieoptioner
sjönk till 214 (653) kronor per kontrakt.

Under det andra kvartalet uppgick Stock-
holmsbörsens intäkter till 217 (228) Mkr. Stock-
holmsbörsens rörelseresultat uppgick till 76 (67),
medan resultatet före avskrivningar var 89 (82)
Mkr. Det förbättrade resultatet beror främst på
nedläggning av Jiway. Stockholmsbörsens kost-
nadsförda investeringar i FoU uppgick till 3 (4)
Mkr under det andra kvartalet.

Stockholmsbörsen har infört en ny beräk-
ningsmodell för att bedöma riskexponeringen
och kapitalbehovet i clearingverksamheten, vil-
ket har inneburit att balansomslutningen har
minskats. De medel som frigjorts har använts till
att minska koncernens upplåning. Såväl den
svenska som den brittiska finansinspektionen
har godkänt dessa förändringar.

ÖVRIG VÄSENTLIG INFORMATION

Finansiell ställning

Balansomslutningen minskade till 4 414 (5 850)
Mkr. Soliditeten sjönk till 34 (37) procent. 

OMs räntebärande nettoskuld var 971 (355)
Mkr i slutet på årets andra kvartal. Jämfört med
slutet på årets första kvartal beror förändringen
på nettot av likvid från EDX London samt en
vid balansdagen tillfällig ökning av kundford-
ringar i clearingverksamheten vid Stockholms-
börsen på cirka 200 Mkr. 

Räntebärande finansiella tillgångar uppgick
till 885 (1 836) Mkr, varav 83 (479) Mkr är finan-
siella anläggningstillgångar. Räntebärande
finansiella skulder uppgick till 1 856 (2 191) Mkr,
varav 200 (56) Mkr är långfristiga. Beviljad kre-
ditram var 3 700 (3 530 ) Mkr, varav 1 794 (2 134)
Mkr har utnyttjats.  

Moderbolaget

OM ABs verksamhet utgörs av koncernledning.
Nettoomsättningen under rapportperioden var
37 (42) Mkr. Resultatet före boklutsdispositioner
och skatt uppgick till -109 (-109) Mkr. Likvida
medel var 0 (2) Mkr. Investeringar var 4 (0).

Antal anställda och anlitade konsulter

Antal anställda uppgick 30 juni till 1 506 (1674),
varav 1 257 (1324) i OM Technology, 153 (235) i
Stockholmsbörsen samt 96 (115) i  moderbolaget.
Antal konsulter som OM anlitade var 113 (107). 

Per E. Larsson avgick som VD 30 maj

Per E. Larsson avgick som VD och koncernchef
den 30 maj. Tillförordnad VD och koncernchef
är Magnus Böcker, tidigare vice VD.

Framtida utveckling

Förutsatt fortsatt svaga marknader under årets
tredje kvartal beräknas intäkterna i teknologi-
verksamheten bli lägre än under årets andra
kvartal på grund av säsongsmässiga variationer.

OM AB (publ)
Stockholm den 16 juli 2003 

Magnus Böcker
Tillförordnad VD och koncernchef
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Vi har översiktligt granskat denna delårsrapport enligt den
rekommendation som FAR har utfärdat. En översiktlig granskning
är väsentligt begränsad jämfört med en revision. Det har inte
framkommit något som tyder på att delårsrapporten inte uppfyl-
ler kraven enligt Börs- och Aktiebolagslagarna.

Stockholm den 16 juli 2003

Björn Fernström

Auktoriserad revisor

Peter Clemedtson 

Auktoriserad revisor
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INTÄKTSKÄLLOR OM TECHNOLOGY

Licens-, support- och projektintäkter
Licens-, support- och projektintäkter, från de systemlösningar som OM
utvecklar och säljer, uppstår främst i affärsområdena Financial Markets
och Energy Markets, samt till viss del även i Banks & Brokers.

Efter det att OM utvecklat och levererat en systemlösning licensierar
kunden rätten att använda mjukvaran. Varje projekt innefattar anpass-
ningar till kundspecifika krav, bland annat avseende funktionalitet och
kapacitet. Detta är ett utvecklings-, test- och installationsarbete som
genererar en projektintäkt som faktureras löpande efter färdigställan-
degrad. När en systemlösning är levererad åtar sig OM att löpande för-
bättra, utveckla samt underhålla systemlösningen och erhåller för detta
en återkommande supportintäkt.

När det gäller större systemlösningar, till kunder såsom börser och
clearingorganisationer, är licens- och projektintäkter mestadels fasta och
avräknas i förhållande till färdigställande. Supportintäkterna är mestadels
fasta och har kontraktstider på oftast fem år. Även en viss del av licens-
intäkterna är återkommande och löper under en längre kontraktstid. Vad
gäller systemlösningar till marknadsaktörer, såsom banker och mäklar-
firmor, är licensintäkterna mestadels rörliga och resultatavräknas 

löpande, medan projektintäkterna resultatavräknas i förhållande till 
färdigställandegrad. Supportintäkterna från denna typ av kunder är
mestadels rörliga och resultatavräknas löpande.

Intäkter från Facility Management-tjänster
Facility Management-tjänster innebär att OM ansvarar för den löpande
tekniska driften av en systemplattform åt en kund, vilket ger OM, inom
affärsområdena Global Services och Banks & Brokers, en återkommande
driftintäkt. Intäkterna från Facility Management-tjänster kan vara såväl
fasta som volymbaserade. Kontraktslöptiderna varierar mellan 1-7 år.

Övriga intäkter
Övriga intäkter i teknologiverksamheten består främst av handels- och
clearingintäkter från energibörserna NGX och UKPX, samt internfaktu-
rering till OMs övriga enheter (utanför teknologiverksamheten) för utfö-
rande av gemensamma tjänster. I Övriga intäkter ingår även en viss
återförsäljning av tredjepartsprodukter samt hosting-intäkter och
annan försäljning som inte kan klassificeras enligt intäktskällorna ovan.
Under andra kvartalet 2002 ingick resultat vid försäljning av aktier i
intressebolaget Orc Software.

INTÄKTER OCH RESULTAT UPPDELAT PÅ OM TECHNOLOGY OCH STOCKHOLMSBÖRSEN*

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Juli-juni Jan-dec

Belopp i Mkr 2003 2002 2003 2002 2002/2003 2002

OM Technology, varav 412 526 829 979 1 710 1 860

Licens-, support- och projektintäkter 229 260 476 549 984 1 057

Facility Management Services 129 150 268 299 553 584

Övriga intäkter 54 116 85 131 173 219

Stockholmsbörsen, varav 217 228 451 513 903 965

Handelsintäkter 129 135 276 314 545 583

Emittentintäkter 40 45 79 88 165 174

Informationsintäkter 25 39 53 71 99 117

Övriga intäkter 23 9 43 40 94 91

Moderbolaget*** 40 50 81 101 185 205

Koncernelimineringar**** -74 -91 -154 -177 -367 -390

Totalt koncernen 595 713 1 207 1 416 2 431 2 640

Resultat före avskrivningar 

OM Technology 5 84 18 112 67 161

Stockholmsbörsen 89 82 204 198 354 348

Moderbolaget och övriga funktioner -27 -25 -58 -50 -86 -78

Jämförelsestörande poster** -322 -35 -322 -35 -414 -127

Totalt koncernen -255 106 -158 225 -79 304

Rörelseresultat (efter avskrivningar) 

OM Technology -46 40 -81 25 -125 -19

Stockholmsbörsen 76 67 178 165 300 287

Moderbolaget och övriga funktioner -41 -49 -86 -90 -156 -160

Jämförelsestörande poster** -524 -35 -524 -35 -621 -132

Totalt koncernen -535 23 -513 65 -602 -24

* Samtliga uppgifter fram till införande av den nya organisationen, januari 2003 är proforma.

**    Nettot av omstruktureringskostnader för genomförda besparingsåtgärder före respektive efter nedskrivningar, samt reavinst vid bildandet av EDX London.

***   I moderbolaget och övriga funktioner ingår utöver moderbolaget främst OM Treasury AB, OM Capital Insurance AG och XACT Fonder AB.

**** Internförsäljningen från teknologiverksamheten, i huvudsak till OMs börser, var 43 (66) Mkr.
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RESULTATRÄKNING*

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Juli-juni Jan-dec

Belopp i Mkr 2003 2002 2003 2002 2002/2003 2002

Intäkter

Nettoomsättning, varav 595 713 1 207 1416 2 431 2 640

Aktiverat arbete för egen räkning 27 22 56 28 108 80

Totala intäkter 595 713 1 207 1 416 2 431 2 640

Kostnader

Externa kostnader

Lokalkostnader -52 -49 -102 -107 -215 -220

Marknadsföringskostnader -10 -13 -19 -28 -45 -54

Konsultkostnader -61 -71 -122 -165 -246 -289

Drift- och underhållskostnader IT -61 -75 -115 -151 -236 -272

Övriga externa kostnader -56 -69 -106 -129 -218 -241

Personalkostnader -293 -305 -592 -595 -1 168 -1 171

Avskrivningar -45 -50 -87 -96 -185 -194

Avskrivningar goodwill -33 -32 -66 -64 -131 -129

Jämförelsestörande poster -524 -35 -524 -35 -621 -132

Totala rörelsekostnader -1 135 -699 -1 733 -1 370 -3 065 -2 702

Andelar i intressebolags resultat 5 9 13 18 32 38

Rörelseresultat -535 23 -513 65 -602 -24

Finansiella poster 3 9 -8 -7 -33 -32

Resultat efter finansiella poster -532 32 -521 58 -635 -56

Skatt 67 -7 64 -13 62 -15

Periodens resultat -465 25 -457 45 -573 -71

Antal aktier , miljoner 84,041 84,041 84,041 84,041 84,041 84,041

Antal aktier efter full konvertering, miljoner 84,819 84,819 84,819 84,819 84,819 84,819

Resultat per aktie, kr -5,53 0,30 -5,44 0,54 -6,83 -0,85

Resultat per aktie, kr, efter full konvertering  -5,53 0,30 -5,44 0,54 -6,83 -0,85

*Beloppen för 2002 inkluderar verksamhet under avveckling, se sidan 10.

KÄNSLIGHETSANALYS STOCKHOLMSBÖRSEN

Handelsintäkter
Under det andra kvartalet 2003 var 43 procent av Stockholmsbörsens
handelsintäkter från aktiehandel (avista), och 57 procent från handel
och clearing avseende derivatprodukter.

När det gäller handelsintäkterna från aktiehandeln är de två viktigaste
parametrarna värdet på aktieomsättningen samt antal aktietransak-
tioner. En värdemässig förändring av den genomsnittliga aktiehandeln
på en procent kommer att på årstakt (givet oförändrat antal transak-
tioner) påverka handelsintäkterna med +/- 2,0 Mkr, beräknat utifrån
handeln under 2002.

När det gäller intäkterna från handel och clearing avseende derivat-
produkter är de två viktigaste parametrarna antal handlade derivatkon-
trakt samt optionspremiernas storlek. En förändring av den genom-
snittliga dagliga derivatomsättningen om 1000 kontrakt kommer att på
årstakt (givet oförändrad genomsnittlig optionspremie och produktmix) 
påverka handelsintäkterna med +/- 1,1 Mkr, beräknat utifrån handeln
under 2002.

Emittentintäkter
Emittentintäkter härrör från de avgifter som de noterade bolagen
betalar och är direkt relaterade till de noterade bolagens börsvärde. En
tioprocentig förändring av det totala börsvärdet på Stockholmsbörsen
påverkar emittentintäkterna med +/- 2 procent, vilket motsvarar 4 Mkr
på årsbasis beräknat utifrån 2002 års nivå.

Informationsintäkter 
Stockholmsbörsen säljer handelsinformation till ett drygt femtiotal
svenska och utländska företag som distribuerar informationen vidare till
ett stort antal slutanvändare. Informationsdistributörerna faktureras i
efterskott, i avgiftsstorlek beroende på antal slutanvändare.

Övriga intäkter
Övriga intäkter består främst av utbildningsintäkter samt ränteintäkter
från medlemmars ställda säkerheter vid OM London Exchange.
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BALANSRÄKNING

Juni Juni Dec
Belopp i Mkr 2003 2002 2002

Immateriella anläggningstillgångar 1 048 1 268 1 247

Materiella anläggningstillgångar 422 508 475

Finansiella anläggningstillgångar 905 1 510 852

Kortfristiga fordringar 1 240 1 218 1 071

Kortfristiga placeringar 736 1 111 993

Kassa och bank 63 235 282

Summa tillgångar 4 414 5 850 4 920

Eget kapital 1 521 2 175 2 017

Avsättningar 423 569 151

Långfristiga skulder 202 60 258

Kortfristiga skulder 2 268 3 046 2 494

Summa skulder och eget kapital 4 414 5 850 4 920

FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL

Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Belopp i Mkr 2003 2002 2002

Ingående eget kapital 2 017 2 257 2 257

Utdelning -84 -84 -84

Inlösen av konvertibler och teckningsoptioner - 0 0

Säkring av personaloptioner 22 -97 -142

Omräkningsdifferens 23 54 50

Övrigt 0 0 7

Periodens resultat -457 45 -71

Utgående eget kapital 1 521 2  175 2 017

KASSAFLÖDESANALYS

Apr-juni Apr-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Belopp i Mkr 2003 2002 2003 2002 2002
Kassaflöde från den löpande verksamheten 
före förändring i rörelsekapital -34 -32 50 -10 -23

Förändring i rörelsekapital* -88 -138 -255 -190 112

Kassaflöde från den löpande verksamheten -122 -170 -205 -200 89

Kassaflöde från investeringsverksamheten 97 11 32 -27 -158

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -344 -231 -303 -81 -310

Förändring av likvida medel** -369 -390 -476 -308 -379

Likvida medelvid periodens början 1 168 1 736 1 275 1 654 1 654

Likvida medel vid periodens slut 799 1 346 799 1 346 1 275

*   Förändring av kortfristiga skulder till kreditinstitut redovisas under Kassaflöde från finansieringsverksamheten.

**Likvida medel utgörs av kortfristiga placeringar samt kassa och bank.

TOTALA INVESTERINGAR I FOU

Apr-juni Apr-juni Jan-juni Jan-juni Juli-juni Jan-dec
Belopp i Mkr (varav kostnadsfört) 2003 2002 2003 2002 2002/2003 2002

OM Technology 58 (14) 56(32) 109(32) 116 (82) 233 (82) 240 (132)

Stockholmsbörsen 3 (3) 4(4) 6 (6) 8  (8) 12 (12) 14 (14)

Totalt koncernen 61 (17) 60 (36) 115 (38) 124 (90) 245 (94) 254 (146)
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KOMMENTARER OCH ÖVRIG INFORMATION

KOMMENTARER TILL RESULTATRÄKNINGEN
Koncernens nettoomsättning uppgick till 595 Mkr under andra kvarta-
let, varav 27 Mkr avser arbete som har aktiverats för egen räkning.

Koncernens rörelsekostnader exklusive jämförelsestörande poster
minskade med 8 procent jämfört med samma period 2002. Jämförel-
sestörande poster består av reavinst vid bildande av EDX London under
det andra kvartalet 2003, omstruktureringskostnader för bespar-
ingsprogram under det andra kvartalet 2002 och 2003 samt nedlägg-
ningskostnader avseende Jiway under det fjärde kvartalet 2002. Minsk-
ningen av marknadsförings- och konsultkostnader, övriga externa kostna-
der samt drift- och underhållskostnader IT beror främst på genomförda
besparingar. Andelar i intressebolags resultat är från Orc Software och
NLK. Koncernens finansnetto uppgick till 3 (9) Mkr. Skattekostnaden är
positiv som en effekt av kostnader för åtgärdsprogram.

KOMMENTARER TILL BALANSRÄKNINGEN
Immateriella anläggningstillgångar på 1 048 (1 268) Mkr inkluderar 760
(928) Mkr i koncernmässig goodwill, främst avseende förvärvet av
Stockholms Fondbörs. Övriga immateriella tillgångar på 288 (340) Mkr är
balanserade utvecklingskostnader för systemprodukter som skrivs av
på 3-5 år och värderas löpande mot aktuella marknadsförutsättningar.

Koncernens investeringar i immateriella anläggningstillgångar upp-
gick till 88 (55) Mkr. Investeringar i inventarier uppgick till 33 (42) Mkr.
Minskningen av finansiella anläggningstillgångar till 905 (1 510) Mkr beror
främst på nettot av depositioner för optionsprogram samt ökning av
uppskjutna skattefordringar. Marknadsvärdet på OMs innehav i Orc
Software (4,5 miljoner aktier) var vid periodens slut 227 Mkr, bokfört
värde är 77 Mkr. OM äger 16 procent av aktiekapitalet i HEX, bokfört
värde är 72 Mkr. OMs personaloptionsprogram har påverkat eget kapital
positivt med 22 Mkr under rapportperioden. I mars har utdelning till
aktieägarna skett med 84 Mkr. Kortfristiga placeringar och kassa & bank
har minskat efter en minskning av clearingkapitalet i Stockholmsbörsen,
vilket även har medfört att kortfristiga skulder har minskat.

KOMMENTARER TILL FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL
Minskningen i eget kapital sedan 31 december 2002 beror främst på
nettot av periodens negativa resultat samt utdelning till aktieägarna.

KOMMENTARER TILL KASSAFLÖDESANALYS
Kassaflöde från den löpande verksamheten utgörs av resultat efter
finansnetto med återlagda avskrivningar. Vissa omstruktureringskost-
nader från 2002 påverkade kassaflödet 2003. Förändringen i rörelseka-
pital beror i främst på en vid balansdagen tillfällig ökning av kundford-
ringar i clearingverksamheten vid Stockholmsbörsen på cirka 200 Mkr.
Under det första kvartalet skedde utdelning till aktieägarna med 84 Mkr,
redovisat under finansieringsverksamheten. Positivt kassaflöde från bil-
dandet av EDX London redovisas under investeringsverksamheten.

ÅTGÄRDSPROGRAM PER 30 JUNI 2003 - FINANSIELLA EFFEKTER  
Den 30 juni presenterade OM ett åtgärdsprogram som förväntas sänka
koncernens årliga kostnader med 578 Mkr före skatt och innebära sänk-
ta intäkter på 105 Mkr på årsbasis. Programmet innefattar omstruktu-
rering av affärsområdet Energy Markets och OM Technology’s produkt-
portfölj, koncentrering av verksamhet till färre antal kontor samt ett fler-
tal åtgärder i Stockholmsbörsen och moderbolaget. Åtgärderna beräknas
leda till övertalighet på cirka 240 tjänster, varav drygt 100 tjänster kom-
municerats tidigare. De totala kostnaderna för att genomföra åtgärderna
uppgår till 624 Mkr före skatt (bestående av nedskrivningar på 202 Mkr
och övriga kostnader på 422) och 544 Mkr efter skatt. Övriga kostnader
innefattar kostnader för uppsägning av personal, reservering för outnytt-
jad lokalyta och avveckling av underleverantörskontrakt. Det totala kost-
naderna är brutto och inkluderar vare sig nettot av eventuella positiva
effekter vid planerad avyttring av verksamheter eller skattefordran. Kas-
saflödeseffekten beräknas till -193 Mkr, exklusive eventuella positiva
effekter från planerad avyttring samt utgifter för outnyttjade lokaler.

ORGANISATIONSFÖRÄNDRINGAR
I januari 2003 bildade OM ett nytt affärsområde, Banks & Brokers, som
till största del baserats på det tidigare affärsområdet Broker Services
samt viss verksamhet från det tidigare affärsområdet Financial Market
Solutions. I och med detta flyttades vissa stabsfunktioner från affär-
sområdena till moderbolaget och övriga funktioner. Jämförelsesiffror i
denna rapport är proforma, det vill säga jämförbara historiskt utifrån
den nya organisationens sammansättning.

Som ett led i att omstrukturera och renodla OMs verksamhet upp-
hörde affärsområdet Energy Markets från och med 1 juli att existera som
självständigt affärsområde. OM kommer att fortsätta vara en leverantör
av transaktionsteknologi till energiområdet, men den verksamheten kom-
mer fortsättningsvis bedrivas inom affärsområdet Financial Markets.

PERSONALOPTIONSPROGRAM
De tre personaloptionsprogram som OM givit ut under 2000, 2001 och
2002 har lösenpriser på 400, 175 respektive 71 kronor. Totalt omfattar
samtliga nu utestående optionsprogram maximalt 2,5 miljoner aktier.
För att säkerställa optionsprogrammen ingick OM år 2000 ett så kallat
swap-avtal med tredje part om leverans av aktier som hedge. Avtalet,
som kan jämställas med ett syntetiskt återköp av egna aktier innebär
att OM har säkrat risken vid en kursuppgång på OM-aktien men inte vid
en nedgång. Nedgången i OMs aktiekurs från 371 kr sommaren 2000 till
57 kr 2003-06-30 har inneburit att OM redovisat en minskning av eget
kapital med 440 Mkr. Effekten under rapportperioden har varit positiv
med 22 Mkr. Under 2002 bytte OM motpart på swap-avtalet vilket med-
fört att kursnedgången realiserats. Eftersom nedgången på aktien tidi-
gare säkerställts via en deposition innebar omläggningen att den finan-
siella nettoskuldsättningen ökade med 439 Mkr under 2002.

ERSÄTTNING TILL VD OCH KONCERNCHEF
Per E. Larsson lämnade sin tjänst som VD och koncernchef för OM den
30 maj 2003. Han får enligt anställningsavtal uppsägningslön under två
år till ett totalt värde av 11,2 Mkr. Han får även bonus på 3 Mkr för bland
annat insatserna att initiera samgåendet med HEX. Samtliga persona-
loptioner som tilldelats kan utnyttjas inom tre år. Den totala kostnaden
på 18 Mkr, inkl. sociala avgifter, redovisas som jämförelsestörande post.

OMs tidigare vice VD Magnus Böcker är tillförordnad (tf) VD och kon-
cernchef för OM från och med 1 juni 2003. Ersättning utgår med fast lön
om årligen 3,6 Mkr jämte en rörlig del, motsvarande maximalt 12
månadslöner, vilken mäts utifrån 70% kvantitativa samt 30% kvalitativa
mål. Utöver detta tillkommer förmåner för sjukförsäkring, hemtjänst,
räntebidrag på lån samt sjukvårdsförsäkring. Tf VD har en ålderspension
motsvarande 60 procent av grundlönen vid 60 års ålder. Total premieav-
sättning uppgår till 23% av fast månadslön. Mellan OM och tf VD gäller
en ömsesidig uppsägningstid på 6 månader. Vid uppsägning från bola-
gets sida erhålls avgångsvederlag bestående av lön inklusive andra för-
måner under 12 månader och ytterligare 6 månader med lön exklusive
andra förmåner. Under de sista 6 månaderna sker avräkning för eventu-
ell lön från ny arbetsgivare. Vidare innehåller avtalet en konkurrensbe-
gränsning 12 månader efter anställningens upphörande. Villkoren för
Magnus Böcker som tf VD är i det närmaste oförändrade sedan anställ-
ningen som vice VD.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delårsrapport har upprättats i enlighet med Redovisningsrådets
rekommendation om delårsrapportering (RR 20). Samma redovis-
ningsprinciper har använts som beskrivits i OMs senaste årsredovisning.

VÄSENTLIGA HÄNDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGÅNG
Den 2 juli meddelades att bland andra OM, OM Technology, BrokerTec
Global och dess moderbolag ICAP har stämts av eSpeed för ett påstått
intrång i det amerikanska patentet 6,560,580 B1. OM har stämts i egen-
skap av teknologileverantör till BrokerTec. OM tillbakavisar stäm-
ningsansökan och förnekar patentintrång.

D E L Å R S R A P P O R T J A N U A R I  – J U N I  2 0 0 3
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NYCKELTAL*

Jan-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2003 2002 2001 2002

Resultat per aktie** -5,44 0,54 0,72 -0,85

Börskurs (2003-06-30), kr 57 69 138 41,6

Genomsnittligt antal omsatta OM-aktier per dag, tusental 123 168 140 204

P/E-tal*** N.A N.A 32 N.A

Eget kapital per aktie, kr 18,09 26 28 24

Börskurs (2003-06-30)/eget kapital per aktie, kr 3 3 5 1,73

Avkastning på eget kapital, %** * N.A N.A 14 N.A

Avkastning på sysselsatt kapital, %*** * N.A 2 11 2,1

Soliditet, % 34 37 39 41

Antal anställda vid periodens slut 1 506 1 674 1 575 1 633

Medeltal anställda under perioden 1 557 1 651 1 478 1 677

*       Efter full konvertering och skatt. Definitionen av nyckeltalen framgår av OMs årsredovisning 2002 sid. 84.

**     Under rapportperioden jan-juni 2003 har vinst per aktie påverkats av omstruktureringskostnader med -6,47 kr och av resultateffekt från bildandet av EDX
med 1,19 kr, exklusive jämförelsetörande poster uppgår vinst per aktie till -0,16 kr.

***   Beräknat på rullande 12-månaders resultat.

**** 12-månaders rullande resultat före räntekostnader och skatt i förhållande till genomsnittligt eget kapital med tillägg av räntebärande skulder.

VERKSAMHETER UNDER AVVECKLING*

Apr-juni Apr-juni Jan-juni Jan-juni Juli-juni Jan-dec

Belopp i Mkr 2003 2002 2003 2002 2002/2003 2002

Intäkter

Nettoomsättning, varav - 2 - 2 1 3

Aktiverat arbete för egen räkning - - - - - -

Totala intäkter - 2 - 2 1 3

Externa kostnader

Lokalkostnader - -2 - -3 -3 -6

Marknadsföringskostnader - 0 - -1 0 -1

Konsultkostnader - -3 - -9 -7 -16

Drift- och underhållskostnader IT - -7 - -12 -16 -28

Övriga externa kostnader - -2 - -4 -6 -10

Personalkostnader - -5 - -10 -7 -17

Avskrivningar - -1 - -3 -1 -4

Avskrivningar goodwill - - - - - -

Jämförelsestörande poster - - - - -75 -75

Totala rörelsekostnader - -20 - -42 -115 -157

Andelar i intressebolags resultat - - - - - -

Rörelseresultat - -18 - -40 -114 -154

Finansiella poster - -1 - 0 -1 -1

Resultat efter finansiella poster - -19 - -40 -115 -155

Skatt - - - 0 0 0

Periodens resultat - -19 - -40 -115 -155

* Avser Jiway. Per den 31 december 2001 efter rekonstruktionen uppgick Jiways nettotillgångar till 5 Mkr, vilka successivt har avvecklats. Under 2003 bedöms
Jiways avveckling påverka kassaflödet negativt med cirka 59 Mkr.



STÖRRE AKTIEÄGARE PER 2003-06-30

Antal aktier Aktiekapital och röster, %

Investor AB 14 350 507 17,1

Svenska Staten 7 993 466 9,5

AMF Pension 5 840 000 7,0

Fidelity fonder 4 557 680 5,4

Robur Fonder 4 067 743 4,8

Föreningssparbanken 3 727 936 4,4

Alecta 3 577 844 4,3

Olof Stenhammar med bolag 3 417 590 4,1

Didner & George aktiefond 3 380 000 4,0

Svenska Handelsbanken 2 879 154 3,4

Nordea 2 838 021 3,4

Övriga utländska ägare 6 872 190 8,2

Övriga svenska ägare 20 538 987 24,4

Totalt antal aktier 84 041 118 100

Källa: SIS Ägarservice
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INTÄKTER OCH RESULTAT PER AFFÄRSOMRÅDE I OM TECHNOLOGY*

Intäkter i Mkr Apr-juni Apr-juni Jan-juni Jan-juni Juni-juli Jan-dec
2003 2002 2003 2002 2002/2003 2002

Banks & Brokers 70 96 152 199 355 402

Energy Markets 73 68 150 136 288 274

Financial Markets 161 158 330 358 653 681

Global Services 132 147 253 286 514 547

Övriga poster 7 81 10 88 78 156

Elimineringar*** -31 -24 -66 -88 -178 -200

Totalt OM Technology 412 526 829 979 1 710 1 860

Rörelseresultat före avskrivningar 

Banks & Brokers -17 1 -25 -27 -13 -15

Energy Markets -7 -18 -12 -28 -63 -79

Financial Markets 29 34 69 110 160 201

Global Services 25 8 40 19 87 66

Gemensamma funktioner**** -28 -23 -63 -51 -126 -114

Övriga poster***** 3 82 9 89 22 102

Totalt OM Technology 5 84 18 112 67 161

* Samtliga uppgifter fram till införande av den nya organisationen, januari 2003 är proforma.

** Inkluderar resultat vid försäljning av aktier i ORC Software på 75 Mkr under andra kvartalet 2002.

*** Ökningen av elimineringar i proformasiffror beror på att OMs interna IT-support i den nya organisationen ingår i Global Services.

**** Gemensamma funktioner består främst av marknadsföring och affärsutveckling.

*****  Inkluderar resultat från intressebolagsandel i ORC Software.

** ****
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