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* RESULTAT FORE SKATT OCH MINORITET 14 (-13) MSEK
* LYCKAD LANSERING AV H&Q FOND | FOND PRODUKTER
« NETTOINFLODE AV NYAKUNDVOLYMER +1,1 Mdr SEK

Resultat och finansiell stallning

Koncernen

Hagstrémer & Qviberg (H&Q) redovisar f6r forsta halviret 2003 ett resul-
tat fore skatt och minoritet pa 14 (- 13) MSEK, och ett resultat efter skatt
och minoritet pd 8 (- 10) MSEK. Resultatet har under perioden belastats
med strukturkostnader, med anledning av personalminskningar, om 4 (3)
MSEK. Trots en fortsatt lag marknadsaktivitet har resultatet forbittrats.
Kortfattat forklaras detta av marknadsanpassade produkter och tjinster
tillsammans med en kraftigt 6kad aktivitetsnivd inom féretaget. Hagstro-
mer & Qviberg har hirigenom vunnit mark gentemot konkurrenterna. Pa
ett 4r har Hagstromer & Qvibergs marknadsandel pa Stockholmsbérsen
6kat frin 3,3 procent till 6,3 procent, vilket gér bolaget till den fjirde
storsta aktSren pa marknaden vid utgingen av férsta halvaret
2003.

Resultatutvecklingen dr positiv, vilket bekriftas av att intdkterna under
andra kvartalet 6kat med 7 procent samtidigt som kostnaderna, exklusive
kostnader av engiangskaraktir, minskat med 6 procent jimfort med samma
period foregiende ar.

Totalt uppgick rorelsens intikter till 170 (190) MSEK, en minskning
med 11 procent jamfort med samma period féregiende ar. Provisionsnettot
minskade med 31 procent till 90 (131) MSEK. Av provisionsintikterna
utgjordes 28 (49) MSEK av intikter frin finansiell radgivning och
underwriting, en minskning med 43 procent. Nettoresultat av finansiella
transaktioner inklusive utdelningar 6kade med 45 procent till 64 (44)
MSEK.

Rorelsens kostnader for perioden uppgick totalt till 156 (203) MSEK,
en minskning mot féregiende ar med 23 procent. Personalkostnaderna
minskade med 9 procent till 109 (120) MSEK och é6vriga kostnader med 43
procent till 47 (83) MSEK.

Koncernens likvida medel uppgick till 1 121 (- 175 per den 31 decem-
ber 2002) MSEK. Eget kapital uppgick till 355 (373 per den 31 december
2002) MSEK, motsvarande 69 (72 per den 31 december 2002) SEK per
aktie. Kapitaltickningsgraden fér koncernen uppgick till 38 procent (42
procent per den 31 december 2002).

Antalet anstillda i koncernen uppgick 30 juni till 165 (229 per den 30
juni 2002, 177 per den 31 december 2002). Genomsnittligt antal anstillda
under perioden uppgick till 175 (244).

H&Q Investment Banking

Rorelseintikterna for H&Q Investment Banking uppgick till 90 MSEK, en
minskning med 1 procent i férhéllande till samma period féregiende ar.
Firre genomf6rda kapitalanskaffnings- och radgivningsuppdrag vigs upp
av en visentligen hogre aktivitet inom egenhandeln. Ett fortsatt stort
fokus har lagts pa automatisering av kund- och egenhandel. Institutionell
aktichandel fortsitter att 6ka, men fran en lag nivd. Resultatet var positivt
for affirsomradet.

Antalet anstillda 30 juni uppgick till 53 (69 per den 30 juni 2002, 60
per den 31 december 2002).

H&Q Private Banking
Rérelseintikterna for H&Q Private Banking uppgick till 74 MSEK, en
minskning med 25 procent i foérhallande till samma period féregiende ar.
Minskningen skall ses i ljuset av att den genomsnittliga omsittningen per
dag pi Stockholmsbérsen minskat med 30 procent.

H&Q Private Banking har mott den laga aktivitetsnivin pa marknaden
genom att fokusera pi produkter och tjinster som innebir ett mindre

risktagande for kunden, men som samtidigt ger en attraktiv avkastning —
Absolut Inriktad Forvaltning. De produkter som lanserats under forsta
halvaret har mottagits vil. Under andra kvartalet har dven lansering skett av
H&Q Fond i Fond, vilket 6ppnat upp for investeringar i svenska och
internationella hedgefonder. Bada dessa lanseringar har starkt bidragit till
ett fortsatt nettoinflode till depéaerna, dvs. tillvixt. Affirsomradet uppvisar
ett nollresultat fér perioden.

Totalt férvaltat kapital uppgick till 17,5 (16 per den 31 december 2002)
Mdr SEK. Nettoinflédet av nya kundvolymer uppgar for perioden
till 1,1 Mdr SEK.

Antalet anstillda 30 juni uppgick till 58 (87 per den 30 juni 2002, 59 per
den 31 december 2002).

Ovrigt

Den andra juli kallades till extra bolagsstimma med anledning av styrelsens
forslag att under perioden fram till nista ordinarie bolagsstimma vid ett
eller flera tillfillen genomf6ra syntetiska aterkOp av egna stamaktier, mot-
svarande hogst 600.000 stamaktier i bolaget. Extra bolagsstimma kommer
att hillas 30 juli 2003 kl. 11.00 i bolagets lokaler pa Norrlandsgatan 15,
Stockholm.

Utsikter

Hagstromer & Qviberg har under det forsta halvaret 2003 lanserat ett antal
nya produkter och tjanster, vilka starkt bidragit till att ytterligare flytta fram
Hagstrémer & Qvibergs position pa marknaden. Dessa offensiva satsningar,
i form av Absolut Inriktad Forvaltning, Fond-i-Fond produkter samt auto-
matiserad kund- och egenhandel, kommer ytterligare att intensifieras da
det dr inom dessa omriden Hagstromer & Qviberg ser fortsatt tillvixt.

Hagstromer & Qviberg har dirtill anpassat kostnadsmassan efter rd-
dande boérsklimat, genom att under de senaste 27 manaderna minska 16-
pande kostnader exklusive bonus, frin en drstakt om 460 MSEK till knappt
250 MSEK. Hagstromer & Qviberg star ddrfor vil rustade nir konjunktu-
ren vinder upp i finanssektorn.

Stockholm, den 16 juli 2003

Patrik Enblad, Verkstillande direktor, Telefon 08-696 17 00
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR (MSEK)

2003 2002 2003 2002
apr - jun apr - jun jan - jun jan - jun
Provisionsintakter not 1 64 71 110 151
Provisionskostnader -12 -8 -20 -20
Ranteintakter 16 22 34 44
Rantekostnader -10 -15 -20 29
Erhallna utdelningar 26 24 26 25
Nettoresultat av finansiella transaktioner 9 -7 38 19
Ovriga rorelseintakter 0 0 2 -
Summa rorelsens intakter 93 87 170 190
Allmanna administrationskostnader -72 -75 -139 -161
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -4 -5 -8 -11
Ovriga rorelsekostnader -5 5 9 -10
Kredit- och kundforluster (0] -13 0 -13
Jamforelsestorande poster - -8 - -8
Summa rorelsens kostnader 81 -106 -156 -203
Rorelseresultat 12 -19 14 -13
Skatt pa periodens resultat -4 3 -6 1
Minoritetens andel av periodens resultat -2 4 0 4
Periodens resultat 6 12 8 -10
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,3 2,4 1,6 -2,0
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,3 2,3 1,6 -1,9
Genomesnittligt antal aktier fére utspadning 5176 162 5176 591 5176 162 5176 007
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 5208 562 5 458 624 5208 562 5 458 624
Utestaende antal aktier fore utspadning 5176 162 5177 724 5176 162 5177 724
Utestdende antal aktier efter utspadning 5208 562 5 458 624 5208 562 5 458 624
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR (MSEK) 30 jun 2003 31 dec 2002
Utlaning till kreditinstitut 1121 143
Utlaning till allméanheten 487 681
Aktier och andelar 921 831
Ovriga tillgangar not 2 711 1103
Summa tiligangar 3 240 2 758
Skulder till kreditinstitut - 318
In-och upplaning frén allménheten 1266 1158
Ovriga skulder not 2 1614 904
Minoritetens andel av eget kapital 5 5
Eget kapital not3 355 373
Summa skulder och eget kapital 3 240 2 758
KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL 2003 2002 2002
30 jun 30 jun 31 dec
Eget kapital - periodens borjan 373 389 389
Utdelning -26 -26 -26
Omrakningsdifferenser m.m. 0 0 -2
Periodens resultat 8 -10 12
Eget kapital - periodens slut 355 353 373
KONCERNENS UTVECKLING PER KVARTAL (MSEK) 2003 2003 2002 2002 2002
apr - jun jan - mar okt - dec jul - sep apr - jun
Provisionsnetto 52 38 43 48 63
Rantenetto 6 8 7 9 7
Finansiella transaktioner inkl utdelning, netto 35 29 49 18 17
Ovriga rorelseintakter (0] 2 7 7 -
Rorelsens intakter 93 77 106 82 87
Rorelsens kostnader -81 -75 -93 -86 -106
Resultat fore skatt och minoritet 12 2 13 -4 -19
NYCKELTAL 2003 2002 2002-2003 2002 2001 2000
jan - jun jan - jun jul - jun
Rorelsens intakter, MSEK 170 190 358 379 505 935
Rorelsens kostnader, MSEK -156 -203 -335 -382 -495 -685
Resultat fore skatt och minoritet, MSEK 14 -13 23 -3 10 250
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,6 2,0 5,9 2,4 -0,8 36
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,6 -1,9 5,6 2,3 -0,8 35
Eget kapital per aktie, SEK 69 68 69 72 75 93
Rérelsemarginal i % 8% 7% 6% -1% 2% 27%
Avkastning pa eget kapital i %* 9% -4% 9% 3% -1% 46%
Kapitaltackningsgrad i % 38% 32% 38% 42% 26% 24%

* Rantabilitetstal berdknas pa rullande tolvmanadersperioder



INFORMATION PER RORELSEGREN (MSEK)

not 4
Investment Banking Private Banking Ovrigt Summa

2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
jan - jun  jan - jun jan-jun jan - jun jan - jun  jan - jun jan - jun  jan - jun
Rorelsens intakter 90 91 74 99 6 0 170 190
Roérelsens kostnader -78 -103 -74 93 -4 -7 -156 -203
Rorelsens resultat per rorelsegren 12 12 0 6 2 -7 14 -13
Minoritetsandel och skatt 0 6 - - -6 -3 -6 3
Periodens resultat 12 -6 V] 6 4 -10 8 -10
KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER (MSEK) 2003 2002
jan - jun jan - jun
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 21 7
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens tillgadngar och skulder 1302 -685
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1323 678
Kassafldde fran investeringsverksamheten -1 -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -26 -28
Periodens kassaflode 1296 -709
Likvida medel vid periodens bérjan -175 1474
Likvida medel vid periodens slut 1121 765

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport dr upprittad enligt Redovisningsradets rekommendation om Delarsrapportering (RR20), samt Finansinspektionens foreskrifter 2002:22. Redovis-
ningsprinciper och berikningsmetoder dr of6rindrade frin de som anvints i arsredovisningen f6r 2002. Nya rekommendationer frin Redovisningsradet har inte haft nigon

effekt pa redovisningen for forsta halvaret.
Noter (alla belopp i MSEK)

Not 1 — Provisionsintakter

1 provisionsintikter ingdr courtage med 83 (118) fér sexmanadersperioden.

Not 2 — C)vriga tllgingar/ Ovriga skulder

I posten Ovriga tillgingar ingir aktierelaterade derivatinstrument med positiva virden till 165 (verkligt virde). I posten Ovriga skulder ingar aktierelaterade derivat-

instrument med negativa virden till 117 (verkligt virde).

Not 3 — Eget kapital

Av antalet utestdende aktier om totalt 5 190 224 st. utgdr antalet preferensaktier 1 413 631 st. Aterképta stamaktier ingdr med 14 062 st.

Not 4 — Rérelsegrenar

Koncernen ir organiserad i tva affirsomriden, Investment Banking och Private Banking. Affirsomridena utgdr den primira indelningsgrunden. Ovrigt bestar av kostnader
for overhead samt koncernjusteringar som inte gar att hinfora till ndgot av affirsomridena.

Definitioner

Vinst per aktie efter skatt

Resultat efter skatt i férhéllande till genomsnittligt antal aktier under perioden. Vid berdkning av genomsnittligt antal aktier efter utspadning har utestiende teckningsoptio-
ner med 16senkurs om 71 och 133 SEK inkluderats. Frin och med tredje kvartalet 2002 har emellertid utestdende teckningsoptioner med 16senkurs 133 SEK

exkluderats.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i férhallande till antal aktier pa balansdagen. Hansyn har tagits till aterkOp av egna aktier, 14 062 st.

Rérelsemarginal

Rorelseresultat i forhillande till rorelsens intikter.

Avkastning pé eget kapital

Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt eget kapital. Rantabilitetstal berdknas pa rullande tolvmanadersperioder.

Likvida medel

1 Likvida medel ingar kassa och tillgodohavanden hos centralbanker, utlaning till kreditinstitut samt skulder till kreditinstitut.

Kapitaltickningsgrad

Kapitalbasen i férhéllande till riskvigt belopp f6r marknads- och kreditrisker.

Granskningsberittelse for Hagstromer & Qviberg AB (Publ.)

Vi har éversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfirdat. En éversiktlig granskning dr visentligt begransad jamfoért med en revision.
Det har inte framkommit nigot som tyder pé att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Stockholm den 16 juli 2003

KPMG
Caj Nackstad, Auktoriserad revisor
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