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Delarsrapport januari-juni 2003

Omséttningen okade med 3% och uppagick till 818 Mkr (793)
Resultat fore skatt uppgick till 36 Mkr (36)

Vinst per aktie fore utspadning uppgick till 2,44 kr (2,41)

Ett antal ekologiska produkter har lanserats

Prognosen om fortsatt resultatforbattring kvar stér oforandrad

Utveckling under andra kvartalet

Omesattningen uppgick till 425 Mkr (393). Den nagot hogre forsaljningen forklaras framst av
att paskleveranserna 2003 skedde under andra kvartalet. Sardus resultat fore skatt for andra
kvartalet 2003 uppgick till 16 Mkr (18). | féregdende ars resultat ingick realisationsvinster for
salda anlaggningstillgangar med 3 Mkr. Den starka utvecklingen i den danska afféarsenheten
3-Stjernet uppvager den nagot svagare utvecklingen i de svenska enheterna.

Resultat januari - juni 2003

Den positiva utvecklingen fran verksamhetsaret 2002 har fortsatt &ven under forsta halvaret
2003 med en bibehdllen hog resultatniva. Resultatet fore skatt hamnade pa en ofrandrad niva
pa 36 Mkr (36). | foregdende &rs resultat ingick realisationsvinster for sdlda anlaggnings-
tillgangar med 3 Mkr. Exklusive realisationsvinster under forsta halvaret féregaende & okade
resultatet med 9% . Vinsten per aktie uppgick till 2,44 kronor (2,41). Omséttningen uppgick
till 818 Mkr (793). Forsdljningen har okat i afférsenheterna Charkdelikatesser, 3-Stjernet och
Falbygdens Ost. Fortsatt gynnsam produktmix och en stabil kostnadsutveckling har bidragit
till ett bra resultat. Generellt har forsajnings- och marknadsforingskostnaderna okat i
samband med aktiva produktlanseringar pa marknaden. De totala goodwillavskrivningarna for
perioden uppgick till 14 Mkr (15) och finansnettot till -18 Mkr (-19).

Strategiska satsningar

Inom Sardus produktomraden utvecklas nya konsumtionsmonster och detaljhandelns
arbetsmonster & under forandring. Som ett led i ett langsiktigt strategiskt arbete gors for
narvarande insatser for sdval produktutveckling som produktion med inriktning pa nya
sortiment for specifika malgrupper. Detta innebéar bland annat 6kade kostnader for
produktutveckling, marknadsforing och tillverkning.

Aterkop av aktier

Under andra kvartalet fortsatte Sardus det aterkopsprogram av egna aktier, som beslutades av
bolagsstémman i april 2002 och mars 2003 genom att ytterligare 220 000 aktier forvarvades
till en genomsnittlig kurs av 83,50 kronor. Antalet aterkdpta aktier uppgar darmed till 397 696
och antalet utestdende aktier till 9 602 304. Genomsnittlig aterkopskurs totalt uppgar till

80 kronor per aktie. Syftet med aterktpen ar att fortl Gpande anpassa Sardus kapital struktur till
kapitalbehovet och att mgjliggora finansiering, helt eller delvis, i samband med foretags-
forvéarv och |6sen av personal optioner.



Affarsenheterna

Pastejkoket

Omséttningen for forsta halvaret uppgick till 214 Mkr (218) och rorel seresultatet fore good-
willavskrivningar till 28 Mkr (34). Det forsamrade resultatet beror pa en lagre forsaljning och
Okade omkostnader avseende framst produkt- och processutveckling samt for att moéta 6kad
konkurrens. FoOr narvarande lanseras flera ekologiska produkter i sortimentet for att
tillfredsstélla ett Okat konsumentintresse.

Charkdelikatesser

Omsittningen for forsta halvaret uppgick till 233 Mkr (229). Rorelseresultatet fore
goodwillavskrivningar uppgick till 17 Mkr (18). | resultatet for motsvarande period
foregaende ar inkluderas realisationsvinster for avyttrade anléggningstillgangar med 3 Mkr.
Forandringar i produktmixen bidrog till det béttre resultatet exklusive realisationsvinster.
Forsaljningssamarbetet med sopptillverkaren Souperb, som inleddes under 2002, har
utvecklats positivt under forsta halvaret. Tva ekologiska produkter lanserades i borjan av
2003 — sylta och isterband. Klassikern Cognacsmedwurst har lanserats som light-produkt.

3-Stjernet A/S

Omséttningen for forsta halvaret uppgick till 142 Mkr (133) och rorel seresultatet fore
goodwillavskrivningar till 26 Mkr (18). Den kraftiga resultatutvecklingen fran forsta kvartal et
har fortsatt under andra kvartalet. Okad forsdljning av de fettsnala produkterna ” Det lette
bord” och férandringar i produktmixen bidrog till resultatfoérbéttringen.

Sardus Foodpartner-Storhushall

Omséttningen for forsta halvaret uppgick till 59 Mkr (71) och rérelseresultatet fore
goodwillavskrivningar till 2 Mkr (3). Den lagre forsaljningen beror dels pa strejken inom
kommuner/skolor under april/maj manad, dels pafoérandringar i konkurrenssituationen.

Falbygdens Ost

Omsittningen for forsta halvaret uppgick till 185 Mkr (158). Rorelseresultatet fore
goodwillavskrivningar uppgick till 6 Mkr (8). Det |1&gre resultatet &r relaterat till en 6kad
andel legopackning samt kostnader relaterade till framtida expansion.

Nya mar knadssatsningar

Nya fettsnala pal dggsprodukter har lanserats i Sverige och Danmark under 2002 och 2003.
Genom etablering i Danmark av " Det lette bord” och lansering i Sverige av samma produkter
under varumérket " Det |8tta bordet” har Sardus tillfredsstéllt ett vaxande konsumentbehov.
Aven inom pastejomradet har ett flertal light-produkter lanserats under varuméarkena Arboga,
Pastejkoket och Lindbergs. For att mota en dkad efterfragan av mindre forpackningar har
pastejprodukter i tvapack (2x75g) lanserats under 2002. Forsta halvaret 2003 har praglats av
offensiva lanseringar. Ekologiska produkter har lanserats inom flera affarsenheter under 2003.

Likviditet och finansnetto
Koncernens likvida medel uppgick per den 30 juni till 42 Mkr (31). Déarutdver finns ett
outnyttjat kreditutrymme pa 304 Mkr (356). Finansnettot uppgick till -18 Mkr (-19).

I nvesteringar )
Koncernens totala investeringar under forsta halvaret uppgick till 42 Mkr (23). Okningen
beror pa att merparten av &rets investeringar har genomforts under forsta halvéaret 2003.

Goodwill
Goodwillavskrivningar for forsta halvaret uppgick till 14 Mkr (15). Varumérkets styrka och
livdangd prévas vid varje forvéarv och avskrivningstakten anpassas hartill.



Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20
Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvantsi
delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen.

Forvéantningar avseende 2003

Sardus marknader bertrs foga av de allméanna konjunkturforandringarna. Bedomningen &r att
konsumtions- och efterfragemonstren fortsétter vara stabila liksom konkurrensférhallandena
under 2003. Marknadspositionen ar stark med flerdrig trend av marknadsandelsvinster, vilket
tillsammans med den breddade strategin ger mojligheter till en fortsatt tillvaxt. Den goda
utvecklingen hittills under aret ger darfor, vid radande marknadsforhallanden, férutsattningar
for en fortsatt resultatforbéttring.

Helsingborg den 17 juli 2003
AB Sardus (publ.)
Syrelsen
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