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O Framgangar inom Biol nvents projekt kring B-cellstumorer har lett till patentansokningar
U Nettoomsittningen januari—juni 2003: 33,9 miljoner kronor (40,3).

U Resultat efter finansnetto januari—uni 2003 uppgick till -44,4 miljoner kronor (-23,9) och
resultat efter finansnetto per aktie uppgick till -1,51 kronor (-0,84).

O Kassaflodet fran den I6pande verksamheten och investeringsverksamheten januari—juni
2003 uppgick till -24,6 miljoner kronor (4,1). Likvida medel vid periodens dut: 319,3 miljoner
kronor (394,8).



Verksamheten Biolnvent utvecklar antikroppshbaserade |ékemedel skandidater mot sjukdomar dér det
finns stora medicinska behov. Antikroppar & ett starkt vaxande segment pa | akemedel smarknaden och
forvantas utgora en stor andel av morgondagens |akemedel sforsaljning.

Biolnvents teknikplattform skapar goda forutsdttningar for utveckling av antikroppsbaserade
l&kemedel for Biolnvent och dess partners. antikroppsbiblioteket n-CoDeR gor det mojligt att snabbt
tafram humana antikroppar med unika egenskaper och tillverkning sker i var anléggning godkand for
produktion av biologiska lakemedel. Bland Biolnvents partners mérks Antisoma, GlaxoSmithKline,
Igeneon, ImmunoGen, Pharmacia och Oxford GlycoSciences.

Biolnvent arbetar med tre olika former av utvecklingsprojekt: dels interna lékemedel sprojekt, dels
projekt med externa partnersi form av utvecklingssamarbeten och utvecklingstjanster.
Projektformerna skiljer sig fran varandrai huvudsak genom det sitt och i den omfattning som
Biolnvent deltar i vardekedjan. Syftet &r att sakerstallaintakter pa kort sikt, samtidigt som egna
|akemedel skandidater skapar mdjlighet for 1angsiktig |6nsamhet.

Interna lakemedelsprojekt Stort fokus laggs pa att fatillgang till unika mastrukturer och att utveckla
antikroppsbaserade | akemedel mot dessa. Strategin &r att, i huvudsak, soka malstrukturer frén
akademiska och andra innovativa externa miljoer. Biolnvent koncentrerar sig pa §jukdomsomraden dér
det finns stora medicinska behov.

Bolaget avser att i tidig klinisk fas sbka samarbete med en utvecklings- och kommersialiseringspartner
som & huvudansvarig for fortsatt klinisk utveckling samt marknadsforing och distribution. En aktiv
partnerstrategi ger det enskilda projektet de tekniska och finansiella resurser som krévs, utan att for
stor del av Biolnvents tillgangar binds i enskilda projekt.

Vad som &r optimal tidpunkt for utlicensiering av Biol nvents |akemedel skandidater kommer att
avgoras fran fall till fall, utifran kostnader, risk, kompetensbehov och det varde ytterligare ett steg i
egen regi skulle kunna bygga. Om det beddms gynnsamt, kan projektet licensieras ut &ven innan det
natt klinisk fas.

Projekt ar i dag initierade inom foljande s ukdomsomraden:

HIV Biolnvent forvarvade under 2002 réttigheterna att utveckla och kommersiaisera
antikroppsbaserade |akemedel mot HIV. Projektet inriktar sig mot speciella malstrukturer pa det sa
kallade Tat-proteinet, som &r vitat for HIV:s formaga att replikera sig. Antikroppsbaserade |dkemedel
mot dessa malstrukturer forvantas kunna blockera Tat-aktiviteten pa ett sddant sétt att antalet HIV-
partiklar i blodet hos patienten reduceras sa kraftigt att §ukdomsutvecklingen bromsas.

Bolaget har med hj&8lp av antikroppsbiblioteket n-CoDeR tagit fram ett antal mgjliga
produktkandidater, som testas med avseende pa férmagan att reducera Tat-aktiviteten in vitro.

Aderférkalkning Biolnvent har férvarvat réttigheterna att utveckla antikroppsbaserade |&kemedel
mot mastrukturer associerade med aderforkalkning. Forskargruppen bakom malstrukturerna har visat
starka samband mellan dessa och inflammatoriska processer, som leder till plackbildning i kérlvaggen.
Antikroppar riktade mot de aktuella ma strukturerna antas kunna stabilisera plackbildningen och
eventuellt ocksa reducera den.

Produktkandidater har selekterats fram fran n-CoDeR och lovande prekliniska resultat fran invivo
studier har erhdllits. Dessa har under perioden upprepats samt kompletterats vilket starker
|&kemedel sprojektet ytterligare.

Anti-angiogenes Biolnvent har initierat ett projekt for anti-angiogenes, det vill séga att blockera
tumorers forsorjning av nya blodkérl och dérigenom forhindra tumoérens tillvéxt. De nyligen
publicerade resultaten fran sena kliniska studier av Genentechs antikroppsbaserad |8kemedel skandidat
bevacizumab (Avastin), riktad mot angiogenes, stodjer det generella biologiska koncept som ligger
bakom behandlingsprincipen med anti-angiogenes som en bred applikation inom canceromradet.



Bolagets projekt bygger pa en ny och forbéttrad princip samt pa en patentsokt malstruktur som
Biolnvent forvéarvat fran en forskargrupp vid Karolinska Ingtitutet i Stockholm. Mastrukturen uttrycks
endast pAnormaaceller i blodkérl under nybildning. Genom att rikta antikroppar mot den aktuella
malstrukturen forhindrar man tumorers utveckling av egna nya blodkarl och darmed dess tillvéaxt.

B-celldymfom | ett tidigt projekt, i samarbete med en forskargrupp vid Lunds Universitet, studeras
tumorspecifika gener inom givna B-cellstumérer och de proteiner som dessa kodar for. Malsattningen
& att validera dessa proteiner som mastrukturer for antikroppsbaserad terapi. Projektet har bland
annat resulterat i patentansokningar avseende intressanta gener kopplade till projektet.

Exter na utvecklingsproj ekt FOr nérvarande samarbetar Biolnvent med f6ljande stérre partners:

Oxford GlycoSciences (OGS) Under 2002 initierades ett utvecklingssamarbete med OGS genom ett
tredrigt avtal avseende utveckling och kommersialisering av antikroppsbaserade |akemedel. Det
vetenskapliga samarbetet fokuserar pa canceromradet och ger bolaget tillgang till mastrukturer for
utveckling av antikroppsbaserade |&kemedel mot cancer. Det brittiska bioteknikbolaget Celltech Group
plc har lagt ett bud pd OGS och hittills forvarvat Gver 90 procent av detta bolags aktier.
Agarforandring paverkar dock inte direkt avtalet med Biolnvent. Samtal fors med Celltech om hur det
vidare samarbetet ska organiseras.

GlaxoSmithK line Biologicals (GSK) Samarbetet med GSK innebér att Biolnvent levererar
antikroppar fran antikroppsbiblioteket n-CoDeR till GSK:s forsknings- och utvecklingsarbete inom
vaccinomradet.

I mmunoGen och | geneon Samarbetet med svél amerikanska ImmunoGen som Gsterrikiska lgeneon
utokades under de néarmast foregaende kvartalen. Samtliga dessa antikroppar, som produceras av
Biolnvent, ingdr i produktkandidater inom canceromradet.

Bland 6vriga storre partners aterfinns Antisoma plc, CellControl Laboratories AG och Pharmacia
Diagnostics AB.

Marknad och omvérld Forsdljningen av antikroppsbaserade |akemedel Okade till uppskattningsvis
fyramiljarder USD & 2002, jamfort med tre miljarder USD & 2001. Okningen kan forvantas fortsétta,
inte minst med tanke pa att ytterligare antikroppshaserade lakemedel godkants for forsdjning; senast
omalizumab (Xolair frén Genentech) mot allergisk astma. Under perioden har dessutom ett antal
mycket goda resultat noteratsi studier i sen klinisk fas, till exempel for bevacizumab (Avastin fran
Genentech) och cetuximab (Erbitrux fran Imclone). Detta har medverkat till ett okat intresse for
bioteknikaktier.



Forsaljning och resultat

Nettoomsettningen, januari—uni, uppgick till 33,9 MSEK (40,3). Omséttningen avser
utvecklingstjanster och utvecklingssamarbeten. Den [&gre omséttningen under perioden &r resultatet av
en nagot svagare orderingang vilket i sin tur inneburit 1&gre kapacitetsutnyttjande.

Resultat efter finansnetto, januari—juni, uppgick till -44,4 MSEK (-23,9). Okade forsknings- och
utvecklingskostnader, framforallt kopplat till egna |akemedel sutvecklingsprojekt, har paverkat
resultatet. Koncernens forsknings- och utvecklingskostnader uppgick under januari—juni till 66,3
MSEK (52,8) efter omrubricering (se nedan " redovisningsprinciper”).

Avskrivningar enligt plan har belastat rorel seresultatet under perioden med 8,9 MSEK (4,8).

Finansiell stéllning och kassaflode

K assafl 0det, januari—uni, fran den |6pande verksamheten och investeringsverksamheten uppgick till
-24,6 MSEK (4,1). Kassaflodet har under perioden paverkats positivt av en reduktion av

rorel sekapitalet med 12,5 MSEK vilket huvudsakligen beror patillfaliga variationer. Skillnaden mot
motsvarande period foregaende ar beror, forutom pa det 1agre resultatet, framforallt pa
engangsinbetalningar fran kunder. Per den 30 juni 2003 uppgick koncernens likvida mede till 319,3
MSEK (394,8).

Eget kapital uppgick till 350,2 MSEK vid periodens dut. Bolagets aktiekapital var 14,7 MSEK.
Soliditeten uppgick vid periodens dut till 88,9 (87,9) procent. Koncernen hade inga rantebdrande
skulder.

Teckningsoptionsprogram

P4 bolagsstamman den 10 april beslutades ett teckningsoptionsprogram motsvarande hogst 300.000
aktier riktat till ledande befattningshavare och nyckelpersoner. 161.000 optionsrétter har hittills
forvarvats av anstéllda pa marknadsméssiga villkor. Bakgrunden till optionsprogrammet ar att
bolaget 6nskar erbjuda optionsinnehavarna mojlighet att ta del av en vardetillvaxt i bolagets aktie.
Detta for att stérka intresset for bolagets, och aktiens, utveckling samt stimulera fortsatt

foretags ojalitet under de kommande aren. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden 1
januari - 30 april 2007 till en teckningskurs pa 23 SEK.

Vid rapporteringstilIféllet fanns totalt teckningsoptioner, inklusive tidigare program, motsvarande
516.850 aktier utstdllda, varav teckningsoptioner motsvarande 144.000 aktier fanns i eget forvar for
avyttring till anstéllda pa marknadsmassiga villkor. Maximal potentiell utspadning uppgar darmed till
1,8%.

Investeringar
Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 1,2 MSEK (4,9).
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 0,4 (9,2).

M oder bolaget
Nettoomséttningen, januari—uni, uppgick till 33,9 MSEK. Resultat efter finansnetto, januari—uni,
uppgick till -44,4 MSEK.

L edande befattningshavar es fér maner
L edande befattningshavare har under perioden och fram till rapporteringstillféllet forvarvat
teckningsoptioner motsvarande 60.000 aktier.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport & uppréttad i Gverensstammel se med Redovisningsrédets rekommendation om
del&rsrapportering (RR 20). Samma redovisningsprinciper har anvants som i den senaste
arsredovisningen. Fran och med 1 januari 2003 har dock en omrubricering skett i resultatrékningen i
och med att begreppet " kostnader for slda varor och tjanster” tagits bort. Syftet &r att na béttre
Overensstammel se med koncernenes verksamhet. Forandringen har inte inneburit nagon
resultatpaverkan.



Kommande rapporttillfallen
Biolnvent avser att avge finansiella rapporter enligt foéljande:

Delarsrapport 16 oktober 2003

Bokdutskommuniké 2003 12 februari 2004



Koncernensresultatrakning i sammandrag (K SEK)

3MAN 3MAN 6 MAN 6 MAN 12 MAN
2003 2002 2003 2002 2002
april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan—dec
Nettoomséttning 17.040 22.261 33.851 40.289 87.053
Rorelsenskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -33.779 -28.318 -66.255 -52.804 -111.682
Forsdljnings- och administrationskostnader -10.127 -10.279 -18.739 -19.465 -37.983
Ovrigarorel seintakter och —kostnader 168 _86 188 618 196
Rorelseresultat -26.698 -16.250 -50.955 -31.362 -62.416
Resultat frén finansiellainvesteringar 3.074 4.004 6.525 7.440 16.250
Resultat -23.624 -12.246 -44.430 -23.922 -46.166
Resultat per aktie, genomsnittligt antal aktier, SEK*
Fore utspadning -0,80 -0,43 -151 -0,84 -1,60
Genomsnittligt antal aktier
Fore utspadning (tusental) 29.476 28.662 29.476 28.403 28.939
Efter full utspadning (tusental) 29.504 28.669 29.506 28.413 28.940
*De utstéllda teckningsoptionerna innebér ingen utspédning av resultatet per aktie, eftersom en konvertering till aktier
skulle medfora en forbéttring av resultatet per aktie.
Koncernens balansrakning i sammandrag (K SEK)
2003 2002 2002
30juni 30juni 31 dec
Tillgangar
Anl&ggningstillgangar
Immateriella anl &ggningstillgéngar 16.981 9.050 19.726
M ateriellaanlaggningstillgangar 39.307 40.810 43.816
Omsittningstillgangar
Varulager mm 2.940 2412 2.827
Kortfristiga fordringar 15.229 26.585 25.584
Likvidamedel 319.324 394.765 343.584
Summatillgangar 393.781 473.622 435.537
Eget kapital och skulder
Eget kapital 350.187 416.494 394.250
Kortfristiga skulder 43594 57.128 41.287
Summa eget kapital och skulder 393.781 473.622 435.537
K oncer nens kassaflddesanalys i sammandrag (K SEK)
2003 2002 2003 2002 2002
apr-juni apr-juni jan-juni jan-juni jan—dec
Den |6pande verksamheten
Rorel seresultat -26.698 -16.250 -50.955 -31.362 -62.416
Avskrivningar 4.496 2.718 8.925 4.780 13.475
Erhéllen och erlagd rénta 3.074 4.004 6.525 7.440 16.250
K assafl6de fran den Iopande verksamheten fore
férandringar av rorelsekapital -19.128 -9.528 -35.505 -19.142 -32.691
Forandring i rorel sekapital 13.221 2.541 12.549 37.377 22.122
K assafl6de fran den I6pande verksamheten -5.907 -6.987 -22.956 18.235 -10.569
I nvesteringsver ksamheten
Forvéary av immateriella anlaggningstillgangar -425 -9.243 -425 -9.243 -22.501
Forvarv av materiellaanl aggningstillgangar -457 -4.114 -1.246 -4.889 -14.008
K assaflgde frén investeringsver ksamheten -882 -13.357 -1.671 -14.132 -36.509
Oper ativt kassafldde -6.789 -20.344 -24.627 4103 -47.078
Finansieringsverksamheten
Optionspremium* 367 - 367 - -
Nyemissioner - 52.00C - 52.00C 52.00C
K assafl6de fr &n finansieringsver ksamheten 367 52.000 367 52.000 52.000
Forandring av likvida medel -6.422 31.656 -24.260 56.103 4.922
Likvida medel vid periodensslut 319.324 394.765 319.324 394.765 343.584

* Premium, g utnyttjade teckningsoptioner



Koncernens férandring av eget kapital (K SEK)

Aktiekapital Overkurs- Ovriga  Ansamlad Summa
fond bundna forlust
r eserver
Eget kapital 31 december 2001 14.072 445.170 100 -70.926 388.416
Riktad nyemission 666 51.334 52.000
Forskjutning mellan bundna
och friareserver 49181 -100 -49.081 0
Periodensresultat -23.922 -23.922
Eget kapital 30 juni 2002 14.738 545.685 0 -143.929 416.494
Periodensresultat -22.244 -22.244
Eget kapital 31 december 2002 14.738 545.685 0 -166.173 394.250
Forskjutning mellan bundna
och friareserver -166.174 1 166.173 0
Optionspremium* 367 367
Periodensresultat -44.430 -44.430
Eqget kapital 30 juni 2003 14.738 379.878 1 -44.430 350.187
Aktiekapitalet bestar per 30 juni 2003 av 29.475.556 aktier anominellt 50 dre.
Nyckeltal
2003 2002 2002
30juni 30juni 31 dec
Eget kapital per aktie, periodens utgang, SEK
Fore utspédning 11,88 14,13 13,38
Efter full utspadning 11,87 14,13 13,38
Antal aktier vid periodens slut
Fore utspadning (tusental) 29.476 29.476 29.476
Efter full utspédning (tusental) 29.506 29.485 29.476
Soliditet, % 88,9% 87,9% 90,5%
Antal anstéllda vid periodens utgang 129 119 130

Lund den 17 juli 2003

Svein Mathisen, VD

Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrapport for perioden 2003-01-01—2003-06-30 enligt den
rekommendation som Foreningen Auktoriserade Revisorer, FAR, utfardat. En 6versiktlig granskning
ar vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte framkommit ndgot somtyder pa att

delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Lund den 17 juli 2003

ERNST & YOUNG AB

Ake Senmo

Auktoriserad revisor
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Fragor med anledning av denna rapport besvaras av

Svein Mathisen, VD, 046-286 85 67, mobil 0708-97 82 13 eller
Jonas Kélmén, CFO, 046-286 38 12, mobil 0708-77 48 07.
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