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Mandatum:
Amerikkalaisvetoinen talouskasvu piristyy, euroalueen kehitys
vaimeata

Markkinat odottavat amerikkalaisvetoisen talouskasvun selvästi piristyvän. Vahva kulutuskysyntä,
suhdanneodotusten nousu ja ulkopuolisten uhkien väistyminen luovat pohjaa loppuvuoden
merkittävästi elpyville näkymille. Euroalueella kehitys on sen sijaan vielä vaimeata, ja huomattavaa
paranemista saadaan odotella vielä ensi vuoden puolelle, Mandatum Pankkiiriliike uskoo tuoreessa
markkinakatsauksessaan.

- Voimistuneet kasvuodotukset ovat aikaansaaneet kevään ja kesän aikana osakemarkkinoille
positiivisen ilmapiirin. Yritysten parantuneet tulokset ja loppuvuoden vahvat näkymät edesauttavat
markkinoiden myönteistä kehitystä myös jatkossa. Mikäli talousmittarit vahvistavat seuraavien
kuukausien aikana parantuneet näkymät, voidaan osakkaiden hintojen odottaa edelleen kohoavan,
markkina-analyytikko Esko Immonen toteaa.

Alkanut tuloskausi on Wall Streetillä sujunut myönteisesti,  ja tuloskehitys on jälleen osoittautumassa
markkinoiden odotuksiakin paremmaksi. Loppuvuoden vahvoihin ennusteisiinkaan ei markkinoilla ole
ollut tarvetta puuttua. Kotimaassa alkuvuoden tulossato on sen sijaan jäämässä alkuvuonna
ennakoitua heikommaksi, mutta kansainvälisen suhdannekuvan kirkastuminen parantaa odotuksia
myös suomalaisyhtiöille.

Mandatum Pankkiiriliikkeen mukaan orastava elpyminen suosii suhdanneherkkiä toimialoja, kuten
perusteollisuutta ja teknologiavetoisia aloja. Arvostustasoiltaan nämä alat ovat edelleen Mandatum
Pankkiiriliikkeen näkemyksen mukaan selvästi aliarvostettuja. Sen sijaan defensiivisten alojen
osakkeissa nousupotentiaalia on niukemmin nähtävissä.
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