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Radians Innova AB (publ)

Delarsrapport januari - juni 2003

Radians Innova utvecklar, tillverkar och marknadsfor optroniska system och komponenter fér testning och
matning inom fiberoptisk telekommunikation. Radians Innova kombinerar spjutspetsteknologi inom laser, optik,
elektronik och finmekanik.

Faktureringen under forsta halvaret 2003 uppgick till 2,2 (2,7) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till =16,6 (-22,3) MSEK och resultatet efter finansiellt netto till
-17,9 (-21,7) MSEK.

Telekommunikationsmarknaden &r fortfarande svag.

Pa ordinarie bolagsstamma i maj beslots att utge konvertibla skuldebrev. Teckningstiden
avslutades fore halvarsskiftet och emissionen tecknades till ett belopp om 27,6 MSEK.
Med hansyn till att den svaga utvecklingen pa telekommunikationsmarknaden har under
juni manad en reducering av antalet anstallda genomforts.

Verksamheten

Radians Innova AB utvecklar, tillverkar och marknadsfoér avstdmbara lasrar. Lasrarna anvands framfor
allt som mycket exakta kallor i optiska matinstrument, dar de kan svepa 6ver stora vaglangdsomraden
och mojliggora snabba matningar av optiska komponenter. Produkterna bygger pa Radians unika
formaga att integrera optik, mekanik och elektronik. Denna férmaga gér Radians PICO™ till
marknadens effektivaste laserinstrument.

For narvarande anvander 5 kunder PICO som laserkalla i sina test och méatsystem. Leveransvolymen
har under 2002 varit 1&g till féljd av den allmanna nedgangen inom telekommunikationssektorn, ocksa
ar 2003 forvantas bli ett ar med l&ga volymer. Tillvaxten inom telekommunikationssegmentet beraknas
aterkomma under 2004, under detta ar beréknas leveransvolymerna att oka.

Konstruktion och utveckling av ytterligare varianter av PICO pagar. 2002. Dels utvecklas en PICO som
har lagre brus, dels en variant som ar mindre och billigare med lagre prestanda. Dessa produkter
lanserades pd OFC massan i Atlanta i mars 2003 och kommer att ytterligare starka Radians
konkurrenskraft. BAda produkterna ger ocksa Radians tillgang till en stérre marknad.

Marknad

Radians Innovas priméra kunder utgors av ledande foretag som tillverkar test- och méatinstrument for
anvandning i samband med tillverkning av fiberoptiska komponenter och system for
telekommunikationsindustrin. Kunderna ar framst lokaliserade till Nordamerika, Europa och Asien.

Under 2001 - 2003 har marknaden for optiska system och komponenter stagnerat vilket gjort att
efterfrdgan pa test och matsystem sjunkit. Tillvaxten beraknas aterkomma under ar 2004. Efterfragan
pa optiska komponenter styrs av behovet av en 6kad informationséverforing i de fiberoptiska naten.
Informationsvolymen okar inte enbart till féljd av att nya anvandare kommit till utan ocksa genom att
informationen i sig blir mer komplex och kraver mer utrymme.

Ett relativt nytt anvandningsomrade for avstambara lasrar ar spektroskopi och sensor applikationer.
Avstambara lasrar tillsammans med fibersensorer kan anvandas for robusta och exakta system for att
kontrollera industriella processer. Denna marknad forvantas ha en god tillvaxt under de narmsta aren
och kommer att ge Radians Innova ytterligare férsaljningsmojligheter.
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Forsaljning

Radians strategi bygger pa att arbeta med kunder som integrerar PICO i sina test- och matsystem. D&
PICO ar en tekniskt avancerad produkt, som byggs in i ett storre matsystem, kravs en tat teknisk
kundkontakt. Det gor att ledtiden fran att en kund bestamt sig for PICO till dess att leveranser i storre
volymer kommer igang ar 6 till 9 manader. | och med att kunderna anpassar sina system till PICO
tecknas vanligtvis langsiktiga leveransavtal, som omfattar saval pris som leveransvolymer.

For narvarande anvander 5 kunder PICO som laserkalla i sina system. Under kvartalet har en order
om 4 enheter erhallits for anvandning inom sensorapplikationer.

Forsta halvaret 2003

Radians Innova AB’s tre dotterbolag ar vilande och all verksamhet bedrivs i moderbolaget.
Koncernens resultat motsvarar sdledes moderbolagets resultat.

Under perioden 1 januari till 30 juni 2003 uppgick faktureringen till 2,2 (2,7) MSEK. Faktureringen
avsag huvudsakligen leveranser av PICO till kunder i USA. Rorelseresultatet uppgick till —16,6 (-22,3)
MSEK vilket ar en forbattring med 5,7 MSEK jamfort med foregaende ar. Resultatforbattringen har
astadkommits trots en lagre omsattning an foregdende ar. Resultatet efter finansiellt netto uppgick till
-17,9 (-21,7) MSEK. Orsaken till foregaende ars positiva finansnetto for perioden var en avskrivning
av ett lan frAn ALMI. | rérelseresultatet ovan ingar avskrivning pa balanserade utvecklingskostnader
med -3,8 (-3,8) MSEK. Rorelsens kostnader exklusive avskrivningar har reducerats med 6,4 MSEK
jamfort med samma period féregéende ar.

Personal

Antalet anstéllda uppgick den 30 juni 2003 till 32 (41) personer, varav 8 (8) kvinnor. Medelantalet
anstallda under forsta halvaret uppgick till 32 (41), varav 8 (8) kvinnor.

Med anledning av den fortsatt svaga utvecklingen inom telekomsektorn har Radians vidtagit atgarder
for att sékerstélla mojligheter att std val rustat nar marknaden ater tar fart. Som ett led i
besparingsatgarderna har en reducering av antalet anstallda genomforts. Efter reduktionen kommer
bolaget att ha 21 anstallda. Reduceringen innebér att bolagets kostnader kommer att minska med 550
KSEK per manad, kostnadsreduktionen kommer att vara helt genomford i november 2003.

Investeringar i maskiner och inventarier
Radians Innovas investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0,1 (0,4) MSEK. Nagra
nya leasingavtal har inte tecknats under férsta halvéret.

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar

Av bolagets totala utgifter for produktutveckling, som for férsta halvaret 2003 uppgick till 6,2 (9,6)
MSEK, har 3,5 (3,5) MSEK balanserats. Utgifterna ar hanférbara till Radians’ utveckling av en PICO
med lagre brus samt en variant som ar mindre och billigare med lagre prestanda.

Under forsta halvaret 2003 har planmassiga avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar gjorts
med 3,8 (3,8) MSEK. Totalt uppgar balanserade utvecklingskostnader per den 30 juni 2003 till 87,0
(81,0) MSEK och restvardet uppgar till 37,3 (37,9) MSEK.

Likviditet och finansiell stallning

Totala antalet aktier uppgick den 30 juni 2003 till 6 955 942 stamaktier. Antalet aktiedgare uppgick till
ca 230.

Teckningsperioden avseende Radians’ teckningsoption program A avslutades den 28 feb 2003. Ingen
av optionsrattsinnehavarna enligt detta program valde att utnyttja sin optionsratt. Radians’ aterstaende
optionsprogram ger, vid full teckning, upphov till ytterligare 331 716 aktier vilket motsvarar 4,6 % av nu
befintliga aktier och utestdende optioner.

Konvertibla skuldebrev utstéllda fore 2003 ger, vid full konvertering, upphov till ytterligare 427 111
aktier. Konvertering kan ske till och med den 31 december 2003.
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Vid full konvertering av tidigare utstallda konvertibla skuldebrev och fullt utnyttjande av befintliga
optionsratter kommer antalet aktier att uppga till 7 714 769 st.

Netto disponibla medel inklusive kortfristiga rantebarande placeringar uppgick den 30 juni 2003 till
12,5 (19,1) MSEK.

Koncernens eget kapital uppgick den 30 juni 2003 till 15,2 (51,6) MSEK. Koncernens soliditet uppgick
till 25 procent (72 procent den 30 juni 2002).

Bolagets berdknade negativa kassafldde under 2003 medforde att styrelsen féreslog ordinarie
bolagsstamma att fatta beslut om utgivande av konvertibla skuldebrev. Pa den ordinarie
bolagsstamman i maj beslutades att utge konvertibla skuldebrev om maximalt 34,8 MSEK.
Teckningstiden fér konvertibelprogrammet avslutades den 15 juni och emissionen tecknades till ett
belopp om 27,6 MSEK. Konverteringsperioden l6per frdn och med den 1 oktober 2003 till och med
den 10 maj 2006. Vid full konvertering ger konvertibeln upphov till 5 525 750 nya aktier.

Pa ordinarie bolagsstamma fattades beslut att satta ned bolagets aktiekapital genom att sanka det
nominella vardet pa bolagets aktie fran 5 kr till 50 6re. Sankningen anvands for omedelbar tackning av
ackumulerad forlust.

Bolagsstamman bemyndigade styrelsen att vid ett eller flera tillféllen under tiden till nasta ordinarie

bolagsstamma fatta beslut om utgivande av aktier, konvertibla skuldebrev eller skuldebrev férenade
med optionsratt till nyteckning.

Framtidsutsikter

Omsattningen under andra halvaret 2003 kommer att 6ka till foljd av att hogre leveransvolymer
férvantas. Foretagsledningens beddmning &r att det operativa resultatet kommer att férbattras jamfort
med ar 2002. Bolaget beraknas nd ett positivt kassaflode i slutet av 2004.

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.
Goteborg den 25 juli 2003

Radians Innova AB (publ)

Styrelsen

Kommande informationstillfallen

Delarsrapport Q3 2003 24 oktober 2003
Bokslutskommuniké februari 2004

For ytterligare information kontakta:

Per Danielsson, verkstallande direktor Telefon 031 — 733 30 54
Email: per.danielsson@radians.se
Dag Skauby, ekonomichef Telefon 031-733 30 10

Email: dag.skauby@radians.se
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Koncernens resultatrakning
M SEK

3 mén 3 man 6 man 6 man 12 mén Helar
Q2/03 Q2/02 QL/03- QL/02- Q3/02- 2002
02/03 02/02 02/03
Rorelsensintakter
Nettoomséttning 1,2 18 2,2 2,7 39 44
Aktiverat arbete for egen rékning 1,8 18 3,5 35 71 7,1
Ovrigaintakter
Summa intakter 3,0 35 5,8 6,2 11,0 11,5
ROr elsens kostnader
Inkop av varor och tjanster -0,6 -2,9 -2,3 -53 -4,8 -7.9
Ovriga externa kostnader 2,1 -25 -4,0 -5,0 -8,7 9,7
Personal kostnader -5,1 -6,8 -10,3 -12,7 -20,3 -22,8
Av- och nedskrivningar -2,8 -2,6 -5,8 -54 -12,0 -11,6
Rorelseresultat efter avskrivningar -7,5 -11,3 -16,6 -22,3 -34,8 -40,5
Finansnetto -0,7 11 -1,3 0,6 -1,7 0,2
Resultat efter finansnetto -8,2 -10,2 -17,9 -21,7 -36,5 -40,3
Dispositioner
Skatt
Periodensresultat -8,2 -10,2 -17,9 -21,7 -36,5 -40,3
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Koncer nens balansrakning
M SEK

30-jun 30-jun 31-dec
2003 2002 2002
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anl aggningstillgangar 37,3 37,9 37,6
M ateriella anl ggningstillgangar 49 9,1 6,8
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgangar 42,3 471 44.4
Omséttningstillgangar
Ovriga omséttningstillgéngar 5,4 5,6 53
Likvida medel 12,5 19,1 11,7
Summa omsattningstillgangar 17,9 24,7 17,0
Summat tillgangar 60,2 71,7 61,4
Eget kapital och skulder
Eget Kapital
Aktiekapital 3,5 34,8 34,8
Bundnareserver 29,2 156,7 157,3
Friareserver 0,5 -118,1 -118,7
Arets resultat -17,9 -21,8 -40,3
Summa eget kapital 15,2 51,6 33,1
Skulder
Langfristiga skulder 39,5 12,5 12,2
K ortfristiga skulder 5,5 7,7 16,1
Summa eget kapital och skulder 60,2 71,8 61,4
Forandring av eget kapital
6 man 6 man 12 man
Q1/03-Q2/03  Q1/02-Q2/02 2002
Eget kapital vid periodens ingang 33,1 29,4 29,4
Nyemission/Konvertering 440 440
Aktiedgartillskott 0,1
Periodens resultat -17,9 -21,8 -40,3
Eget kapital vid periodens slut 15,2 51,6 33,1
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Koncer nens kassafl6desanalys 6 man 6 man 12 man Helar
M SEK QL/03-Q2/03 QL/02-Q2/02 Q3/02-Q2/03 2002
Den |6pande verksamheten
Resultat fore avskrivningar -10,8 -16,9 -22,7 -28,8
Finansnetto -1,3 0,6 -1,8 0,1
Forandring av rorel sekapital -0,6 0,9 1,7 3,2
K assaflode fran den I6pande ver ksamheten -12,7 -15,4 -22,8 -25,5
I nvesteringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -3,5 -3,5 -7,1 -7,1
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,1 -0,4 -0,1 -0,5
Forvarv av finansiella anlaggningstill gangar
K assaflode fran investeringsver ksamheten -3,6 -39 -7,2 -7,5
Finansieringsverksamheten
Kapitaltillskott 43,9 0,1 44,0
Konvertibla skuldebrev 27,6 27,6
Upptagande av nyalan
Amortering av skuld -10,5 -8,2 -4,3 -2,0
K assaflode fran finansieringsver ksamheten 17,1 35,7 23,4 42,0
Periodens kassaflode 0,8 16,4 -6,6 9,0
Likvida medel vid periodens bdrjan 11,7 2,7 19,1 2,7
Likvida medel vid periodens slut 12,5 19,1 12,5 11,7
Koncernensresultatrakningar kvartalsvis
MSEK 2003 2002 2001 2000

Q2 QI Q4 Q3 Q2 Qi Q04 Q3 Q2 QI Q4 Q3 Q2 Q1
Nettoomséttning 12 1,0 07 10 18 09 18 23 24 00 16 09 17 09
Aktiverat arbete for egen rakning 18 18 18 18 18 18 75 75 75 759 73 73 73 73
Ovriga rorel seintakter
Rorelsens kostnader -78 -88 -91 -81-12,2-10,9/-15,3-13,0 -13,8 -12,2[-12,6 -130 -9,8-10,6
Av- och nedskrivningar -28 -30 -35 -27 -26 -2,7-12,1-11,7-116-11€[ -09 -0,9 -0,9 -0,9
Rorelseresultat efter avskrivn. -75 -91/-10,1 -80-11,3 -11,0-18,1-14,9 -155 -16,3 -4,6 -57 -1,7 -33
Finansnetto -07_-06 -04 -01 11 -05 -02 00 01 02 02 02 02 02
Resultat efter finansnetto -8,2 -97/-105 -81-10,2 -11,5-18,3-14,9 -154 -16,1| -44 -55 -15 -31
Skatt pa periodens resultat
Dispositioner
Periodensresultat -8,2 -9,7|-105 -81-10,2 -11,5-18,3-14,9 -154 -16,1| -44 -55 -15 -31
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Nyckeltal
6 man
30-jun
2003
Soliditet, % 25%
Likviditet, ggr 3,3
Vinstmarginal, % -807%
Antal anstéllda, periodmedeltal 32
Eget kapital per aktie 2,19 kr
Resultat per aktie -2,57 kr
Antal utestdende aktier
Vid periodens slut 6 955 942
Vid full konvertering av utstéllda konvertibler
och optionsprogram 13240 519

Definitioner nyckeltal

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Likviditet: Omséttningstillgdngar dividerat med kortfristiga skulder.
Vinstmarginal: Resultat fére skatt i procent av omséttningen.

6 man
30-jun
2002
72%
3,2
-812%
41

741 kr
-3,12 kr

6 955 942

12 méan
30-jun
2003
25%
3,3
-927%
37

2,19 kr
-5,25kr

6 955 942

7789769 13240519

Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
Resultat per aktie: Periodens resultat efter schablonskatt dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Helar
31-dec
2002
54%
11
-914%
41

4,77 kr
-5,79kr

6 955 942

7789 769



