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Nettoomséttningen uppgick under det andra kvartalet 2003 till MSEK 9,7 (0,7) och
under perioden januari-juni till MSEK 14,7 (2,5). Den kraftiga okningen av
koncernens intakter forklaras dels av att intékterna for i & aven inkluderar det
under slutet av foregaende ar forvarvade dotterbolaget Factum Electronics AB, dels
av det intensiva forsajningsarbetet som & en del av koncernens nya strategi samt
dels av normala sésongsvariationer.

Forsdjningen i dotterbolaget Effnet AB fortsatte att utvecklas enligt plan. Efter att
ha genomgatt omfattande kvalitetsbesiktningar av nagra av vérldens ledande
telekomleverantorer fick Effnet fortroendet att under sexmanadersperioden leverera
sina programvaror till dessa nya kunder beldgnai Amerika och Europa.

Dotterbolaget Factum Electronics AB redovisade en stark forsdljning under det
andra kvartalet men ligger totalt sett nagot under planerad forsaljning for det forsta
halvaret. Factum Electronics tecknade och levererade under sexmanadersperioden
genombrottsorder till kunder i sdval Europa som i Asien. Sarskilt uppmarksammad
blev leveransen av digitalradiosystem fér Digital Multimedia Broadcasting till en
stor kommersiell aktor inom radio och TV i Korea.

Rorelsens kostnader for det andra kvartalet uppgick till MSEK 11,2 (16,9). For
sexmanadersperioden uppgick rorelsens kostnader till MSEK 19,4 (32,7).

Rorelseresultatet for det andra kvartalet forbéttrades med drygt 13 miljoner kronor
och uppgick till MSEK -1,4 (-14,6). For halvaret forbattrades rorel seresultatet med
drygt 23 miljoner kronor och uppgick till MSEK -4,6 (-27,9). Resultatet for
perioden januari till juni uppgick till MSEK -2,8 (-25,0) eller SEK -0,05 (-0,46) per
aktie.

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till MSEK 114,2 (vid arsskiftet 121,8)
eller SEK 2,08 (2,22) per aktie. Eget kapital vid periodens utgang uppgick till
MSEK 108,2 (vid arsskiftet 111,0) eller SEK 1,97 (2,02) per aktie.

Hans Runesten utsdgs till verkstallande direktor den 1 maj 2003.
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VERKSAMHETEN

Effnet Group AB (publ) & moderbolag i

en koncern med teknikbolag med verk-

samhet inom digital kommunikation och
sékerhet. Moderbolagets  verksamhet
innebér framforallt att utveckla och

forvalta dessa teknikbolag. Under ar 2002

faststdllde styrelsen en ny dtrategi

bestéende av tre delar:

- dotterbolagens  kostnader skall
anpassas efter sina pa kort skt
forvantade intakter,

- genom att fokusera pa marknads-
aktiviteter skall forsaljningsintékterna
Okas markant,

- den gynnsamma marknaden fér fore-
tagsforvarv  skall, med hjdp av
koncern-ens starka finansiella
stéllning, utnyttjas.

Eftersom de nddvandiga kostnadsned-
dragningarna under foregdende & &
genomforda har fokus nu flyttats till att
Oka forsdljningen. Denna omfokusering
bidrog, trots de fortsatt svara marknads-
forutsattningarna, till de kraftigt okade
inta8kterna under det andra kvartalet 2003.

Koncernen har idag tre verksamhets-
omraden.

Header Compression

Effnet AB utvecklar och sdljer program-
varan Header Compression till tillverkare
av natverksprodukter. Effnet Header
Compression Okar effektiviteten, hastig-
heten och tillforlitligheten for IP-trafik i
mobila, fasta och satellitbaserade nétverk.

Digital Broadcasting

Factum Electronics AB utvecklar och
sdljer komponenter och system for
digitalradio (DAB) samt komponenter for
digitalt stereoljud for TV-utsandningar
(NICAM). Kunderna & radio- och TV-
stationer samt deras nétverksoperatorer.

Kopieringsskydd

Verksamheten inom det tredje omradet,
kopieringsskyddet Don’'t Bother Burn
(DBB) for CD-Rom som utvecklas och
sdjs av Wkit Security AB, har under
perioden karaktériserats av 13g aktivitet.

Geografisk marknadsindelning

Effnetkoncernen agerar pa en inter-
nationell marknad, sdedes svarar
exporten for 77 procent av omséttningen.

Forsaljning 2003 2002
MSEK jan-jun jan-jun
Europa 8,9 0,1
Nordamerika 2,9 2,4
Asien och dvriga 2,9 -
véarlden

Nettoomséttning 14,7 2,5

ANDRA KVARTALET 2003
Nettoomséttningen uppgick till MSEK
9,7 (0,7). Roérelsens kostnader minskade
till MSEK 11,2 (16,9) varav persona-
kostnaderna var MSEK 4,7 (8,9). Vid en
jamforelse med arets forsta kvartal har
rorelsekostnaderna  Okat till foljd av
okningen av kostnad sdlda varor som
sammanhénger med den starkare forsalj-
ningen. RoOrelseresultatet  forbattrades
med drygt 13 miljoner kronor och
uppgick till MSEK -1,4 (-14,6).
Resultatet efter finansiella poster var
MSEK -0,6 (-13,2). Kassaflodet fran den
|6pande verksamheten var under perioden
MSEK -1,6 (-18,9). Under perioden har
endast marginella investeringar i
inventarier gjorts.

PERIODEN JANUARI —JUNI 2003

Nettoomséttningen uppgick till MSEK
14,7 (2,5). Den kraftiga Okningen av
koncernens intékter forklaras dels av att
intékterna for perioden inkluderade det
under dutet av foregaende & forvarvade
dotterbolaget Factum Electronics AB
samt dels av det intensiva forsdljnings-



arbetet som & en del av koncernens nya
strategi, dels av normala sdsongs
variationer som gynnar forsaljningen
under det andra och fjarde kvartalet
medan det forsta och tredje kvartalet har
en svagare forsadljning.

Forsdljningen i Effnet AB fortsatte att
utvecklas enligt plan. Efter att ha genom-
gatt omfattande kvalitetsbesiktningar av
ndgra av véarldens ledande telekom-
leverantorer fick Effnet fortroendet att
under sexmanadersperioden leverera sina
programvaror till dessa nya kunder
bel&gna i Amerika och Europa.

Factum Electronics AB redovisade en
stark forsdljning under det andra kvartalet
men ligger totat sett nagot under plan-
erad forsdljning for det forsta halvéret.
Factum Electronics tecknade och levere-
rade under sexmanadersperioden genom-
brottsorder till kunder i sdvél Europa som
i Asien. Sérskilt uppmérksammad blev
leveransen av digitalradiosystem for
Digital Multimedia Broadcasting till en
stor kommersiell aktdr inom radio och
TV i Korea

Rorelsens kostnader minskade, trots att
de aven inkluderade Factums kostnader,
till MSEK 19,4 (32,7) varav persona-
kostnaderna utgjorde MSEK 8,3 (18,6).
Kostnadsminskningen & en effekt av
genomfdrda besparingsprogram, bland
annat har stangningen av USA-verk-
samheten inneburit en besparing om cirka
6 miljoner kronor per kvartal jamfért med
foregdende ar. Besparingarna har kunnat
genomféras samtidigt som forsédljningen
inom Header Compressionverksamheten
har okat och bolaget har kunnat vidare-
utveckla sina produkter inom detta
segment.

Rorelseresultatet forbéttrades med drygt
23 miljoner kronor och uppgick till
MSEK -4,6 (-27,9). Resultatet efter
finansiella poster var MSEK -2,8 (-25,0)
eller SEK -0,05 (-0,46) per aktie. Genom

underskottsavdrag  fran  tidigare &
forvantas koncernens bolag ¢ belastas av
inkomstskatt under dverskadlig framtid.

Per sonal och investeringar
Medelantalet anstdllda under perioden
uppgick till 27 (37) personer. Under
perioden har endast marginela inves
teringar i inventarier gjorts.

Finansidl stallning

Koncernens eget kapita uppgick vid
periodens utgang till MSEK 108,2 (vid
arsskiftet 111,0) eller SEK 1,97 (2,02)
per aktie. Koncernen hade vid periodens
utgang en tillganglig likviditet om M SEK
114,2 (vid arsskiftet 121,8), varav MSEK
109,3 (89,1) utgjordes av Kkortfristiga
placeringar. Kassaflodet fran den |6pande
verksamheten var under perioden MSEK
-7,3 (-35,7) eler SEK -0,13 (-0,65) per
aktie.

STYRELSE OCH LEDNING
Moderbolagets styrelse utgjordes under
perioden av Magnus Ryde (ordférande),
Svante Carlsson, Goran E Larsson och
Hans Runesten. Goran E Larsson
fungerade fram till 30 april som till-
forordnad verkstéllande direktor medan
Hans Runesten under samma tid
fungerade som tillférordnad vice verk-
stéllande direktor och fran 1 ma som
ordinarie verkstéllande direktor. Styrelsen
hade under perioden januari - juni 2003
nio styrelsemoten samt ett stort antal
arbetsméten.  Uppfdljning av strategin
och den Iopande verksamheten samt
utvardering av mgjliga férvarv har varit
styrelsens huvudfragor under perioden.

UTSIKTER FOR AR 2003

Koncernens mda & att snarast uppna
positivt kassaflode och positivt resultat.
Detta torde dock ¢ komma att infrias
under det tredje kvartalet.

Stockholm 31 juli 2003
Hans Runesten
Verkstallande direktor



Koncernensresultatrakning i 2003 2002 2003 2002 2002
sammandrag, M SEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
Nettoomséttning 9,7 0,7 14,7 2,5 9,9
Aktiverade utvecklingskostn. (not 1) - 0,7 - 1,4 -
Ovriga rorel seintakter 0,1 0,9 0,1 0,9 15
Summa intékter 9,8 2,3 14,8 4,8 114
Externa kostnader -6,5 -6,9 -11,0 -12,5 -31,3
Personal kostnader -4,7 -8,9 -8,3 -18,6 -38,8
Avskrivningar och nedskrivningar 0,0 -0,3 -0,1 -0,8 -2,8
Ovriga rorel sekostnader - -0,8 - -0,8 -0,5
Summa ror el sekostnader -11,2 -16,9 -19,4 -32,7 -73,4
ROr el ser esultat -1,4 -14,6 -4,6 -27,9 -62,0
Finansnetto 0,8 14 1,8 29 6,6
Resultat efter finansiella poster -0,6 -13,2 -2,8 -25,0 -55,4
Skatt - - - - -
PERIODENSRESULTAT -0,6 -13,2 -2,8 -25,0 -55,4
Koncernens kassafl6desanalys i 2003 2002 2003 2002 2002
sammandrag, MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
Kassafl6de fore forandring i -0,5 -12,2 -2,4 -24,9 -57,5
roérel sekapital

Forandring i rorel sekapital -1,1 -6,7 -4,9 -10,8 0,3
K assaflode fran den I6pande -1,6 -18,9 -7,3 -35,7 -57,2
ver ksamheten

Investeringar 0,0 -0,2 -0,1 -0,2 -0,5
Finansi eringsverksamhet - - - - -
Kursdifferens i likvida medel 0,0 -0,1 -0,1 -0,2 -0,4
FORANDRING AV LIKVIDA -1,6 -19,2 -7,5 -36,1 -58,1
MEDEL

Genomsnittligt antal aktier, tusental 54943 54943 54.943 54943 54.943
(not 2)

Resultat per aktie, SEK (not 2) -0,01 -0,24 -0,05 -0,46 -1,01
K assaflode fran den |6pande -0,03 -0,35 -0,13 -0,65 -1,04

verksamheten per aktie, SEK (not 2)



Koncernens balansrakning i sammandrag 2003 2002 2002

MSEK 30jun 30jun 3ldec
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 1,1 1,6 1,4
Aktiverade utvecklingskostnader (not 1) - 1,4 -
Anlaggningstillgangar 11 3,0 1,4
Varulager 1,6 - 1,6
Kortfristiga fordringar 10,7 11,6 7,2
Likvida medel (not 3) 114,2 1437 121,8
Summa omsattningstillgangar 126,5 155,3 130,6
SUMMA TILLGANGAR 127,6 158,3 132,0

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 108,2 145,9 111,0
Avséttningar 4,2 1,7 44
Kortfristiga skulder 15,2 10,7 16,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 127,6 158,3 132,0
Forandring koncer nens eget kapital 2003 2002 2002
M SEK jan-jun jan-jun helar
Eget kapital vid periodens borjan 111,0 166,7 166,7
Periodens resultat -2,8 -25,0 -55,4
Omrakningsdifferens 0,0 4,2 -0,3
Eget kapital vid periodens dut 108,2 145,9 111,0
Antal aktier, tusental (not 2) 54.943 54.943 54.943
Eget kapital per aktie, SEK (not 2) 1,97 2,66 2,02
Likvida medel per aktie, SEK (not 2) 2,08 2,62 2,22
Borskurs vid periodens slut, SEK 1,50 1,37 1,35
Kurs/ eget kapital 76 % 52 % 67 %
Borsvarde, MSEK 82,4 75,3 74,2
Soliditet 85 % 92 % 84 %

Redovisningsprinciper och noter

Vid uppréttandet av denna rapport har Redovisningsradets rekommendation Delars-
rapportering (RR 20) tilldmpats. Samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder
som i asredovisningen for 2002 har anvants. Alla belopp redovisas i miljoner svenska
kronor (MSEK) om inte annat anges.

1) Produktutvecklingen & numera kundrelaterad varfor ndgon aktivering g langre gors.

2) Vid omrakning av nyckeltal skall utspadning endast medréknas om sddan forsamrar
resultatet per aktie, vilket g ar fallet. Vid full utspadning av samtliga utestdende optioner
tillkommer 4.117.877 aktier.

3) Likvidamedel inkluderar kortfristiga placeringar och bankmede!.



K vartalsdata Kvartal 1 Kvarta 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Heldr

(MSEK)

Omséttning

2001 1,1 51 18 2,2 10,2
2002 1,8 0,7 1,0 6,4 9,9
2003 50 9,7

Resultat efter finansiella poster

2001 -28,3 -22,6 -21,7 -55,1 -133,7
2002 -11,9 -13,1 -10,0 -20,4 -55,4
2003 -2,2 -0,6

K assafl 6de frén den 16pande

verksamheten

2001 -27,2 -25,5 -19,6 -22,0 -94,3
2002 -16,8 -18,9 -10,8 -10,7 -57,2
2003 -5,7 -1,6

Destor sta aktieagarna Antal aktier Andel av roster
i Effnet Group AB (publ), per 2003-06-30 och kapital
Four Invest AB 5.692.760 10,4 %
Degermark, Mikael 2.166.025 39%
Pink, Stephen 1.866.050 34 %
Carlsson, Svante 1.492.492 2,7%
SIS Segaintersettle AG 1.378.375 2,5%
Fastighetsbolaget Reglaget AB 1.300.000 2,4 %
Credit Agricole Indosuez 1.111.678 2,0%
Enskilda Securities AB 901.458 1,7%
Thorell, Johan 522.948 1,0%
Edvardsson, Bo 510.000 0,9 %
Stockholm Realty Alpha KB 405.000 0,7 %
Fastighetsaktiebolaget Ladan 400.000 0,7%
JP Morgan Chase Bank 400.000 0,7 %
Falk, Arne 325.000 0,6 %
Danske Bank International SA. 313.035 0,6 %
Summa de storsta aktiedgarna 18.784.821 34,2 %
Ovriga aktiedgare 36.157.829 65,8 %
Totalt 54.942.650 100,0 %

For ytterligare information, vanligen kontakta

Hans Runesten, Verkstallande Direktér, +46 (0)8 564 605 50 alt +46 (0)702 80 26 26,
Krister Moberger, Finanschef, +46 (0)8 564 605 50 alt +46 (0)8 564 611 02

eller besok bolagets hemsida: www.effnet.com

Dennarapport har g granskats av bolagets revisorer.

Rapporteringstilifallen 2003
Delarsrapport januari-september 2003: 31 oktober
Bokslutskommuniké 2003: 30 januari 2004

Effnet Group AB (publ), organisationsnummer 556520-0028, har sitt séte i Stockholm.
Adress: Box 15040, SE-167 15 Bromma. Telefon: +46 (0)8 564 605 50.
Bolagets aktie & sedan i april 1999 noterad p& Nya Marknaden och aktien handlas via Stockhol msbérsen.




