
[image: image1.png]




Aktuell rapportperiod: 

1 april – 30 juni 2003 (3 månader)

Delårsperiod: 

1 januari – 30 juni 2003 (6 månader)
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Hoist International delårsrapport 2003: 

Kvartal 2 samt delår 1 januari – 30 juni 2003

· Kvartalets resultat före skatt uppgick till 2,8 MSEK, jämfört med 2,8 MSEK föregående år inklusive kostnader för omstrukturering av den svenska verksamheten (2002). Delårets resultat före skatt uppgick till 62,6 MSEK, jämfört med 10,6 MSEK föregående år inklusive kostnader för omstrukturering av den svenska verksamheten (2002), och realisationsvinst av försäljning av den svenska verksamheten (2003).

· Delårets resultat av kvarvarande verksamheter uppgick till 3,1 MSEK före skatt exklusive kostnader av engångskaraktär, jämfört med -3,7 MSEK föregående år.
· Resultat och kassaflöde förväntas förbättras under resten av året.
· Kundintäkterna för kvarvarande verksamhet uppgick till 49,8 MSEK under kvartalet (45,2) och 92,6 MSEK (85,5) under delåret.
· Vinsten per aktie uppgick till 0,22 SEK (0,08) för kvartalet och 2,91 SEK (0,43) för delåret.

· Under kvartalet amorterades banklånen och koncernen har därför inga andra lån än det konvertibla förlagslånet. Likvida medel uppgick vid utgången av kvartalet till 262 MSEK.

· Förhandlingar om förvärv av nya kreditportföljer pågår, men inga avtal om förvärv har ingåtts under andra kvartalet.

· Peter Buttenschön har lämnat sitt uppdrag som VD. Staffan Tjus har tillträtt som tf VD.

· Avtalsportföljen, d v s summan av med kunder avtalade framtida inbetalningar minus förväntat bortfall, uppgick vid rapportperiodens slut i Tyskland till 326 MSEK, jämfört med 319 MSEK vid utgången av första kvartalet. 

· Den fortsatta bolagsstämman den 8 juli beslutade om utdelning med 10 SEK per aktie med avstämningsdag 11 juli. 

· I juni aviserade bolagets grundare att de avser framlägga ett bud avseende hela bolagets kvarvarande verksamhet. Arbete med att konkretisera detta bud pågår och besked väntas i augusti detta år.



Bud på verksamheten

I juni aviserade bolagets grundare att de avser att framlägga ett bud på bolagets kvarvarande rörelse. För närmare detaljer kring det aviserade budet hänvisas till bolagets hemsida under ”pressmed​delanden”. Arbete pågår för närvarande med att säkerställa finansiering samt att fastställa de exakta villkoren för budet. Besked i frågan förväntas under augusti detta år. Den oberoende delen av styrelsen kommer därefter att granska budet och lämna sin rekommendation till aktieägarna.

Försäljning av den svenska verksamheten

Under första kvartalet såldes den svenska rörelsen, varefter ingen verksamhet inom bolagets affärs​område bedrivs i Sverige. För närmare detaljer kring denna försäljning och dess ekonomiska konse​kvenser hänvisas till kvartalsrapporten för det första kvartalet, som bland annat återfinns på bolagets hemsida eller kan beställas från bolaget.

Personal

Efter försäljningen av den svenska verksamheten och omstruktureringen i Tyskland uppgick antalet heltidsanställda i koncernen vid utgången av andra kvartalet till 107, jämfört med 162 vid ingången av år 2003.

Avtalsportfölj

Avtalsportföljen är summan av med kunder avtalade framtida inbetalningar minus förväntat bortfall. Den tyska avtalsportföljen uppgick vid rapportperiodens slut till 326 MSEK, jämfört med 319 MSEK vid utgången av första kvartalet.
Kassaflöde

Kassaflödet från den löpande verksamheten under kvartalet uppgick till -3,0 MSEK (8,5) och under delåret 12,2 MSEK (20,7). 

Kvartalets svaga kassaflöde förklaras främst av utbetalningar till anställda i samband med uppsägningar.

Resultat

Kvartalets resultat före skatt uppgick till 2,8 MSEK, jämfört med 2,8 MSEK föregående år inklusive kostnader för omstrukturering av den svenska verksamheten under föregående år. 

Delårets resultat före skatt uppgick till 62,6 MSEK, jämfört med 10,6 MSEK föregående år, inklusive föregående års kostnader för omstrukturering av den svenska verksamheten samt realisationsvinst från årets försäljning av den svenska rörelsen.

Delårets resultat av kvarvarande verksamheter uppgick till 3,1 MSEK före skatt exklusive kostnader av engångskaraktär, jämfört med -3,7 MSEK föregående år.

Som en följd av genomförda omstrukturerings​åtgärder i Tyskland under slutet av 2002 och första kvartalet 2003, förväntas resultat och kassaflöde för kvarvarande verksamheter förbättras under resten av året.

Finansiering

Under andra kvartalet har konvertibla skuldebrev till ett värde av 5,8 MSEK återköpts till nominellt belopp. Det totala utestående konvertibla förlags​lånet uppgår därefter till 89 MSEK. Samtliga 

banklån har amorterats till fullo. Under juli har utdelning och utbetalning av fri fond skett med 10 kr per aktie till vilket åtgått 155 MSEK.

Marknadsutsikter

Utbudet av kreditportföljer är fortsatt stort i Tyskland. Hoist har som den ledande aktören för förvärv och hantering av förfallna konsument​krediter en stark marknadsposition där, vilket man avser utnyttja genom förvärv av nya portföljer. Bolaget har avtal med flera av de största bankerna, däribland Deutsche Bank, Citibank, Commerzbank och Dresdner Bank.

Hoist har sedan 2001 en kreditportfölj i Frankrike som för närvarande hanteras av en operativ partner. Den stora franska marknaden är fortfarande intressant för Hoist.

Redovisningsprinciper

Delårsrapporten har upprättats enligt Redovisnings​rådets rekommendation RR 20, Delårsrapportering och Lagen om årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag (ÅRKL). Utöver resultat- och balansräkningar upprättade enligt ÅRKL presenteras resultat- och balansräkningar anpassade för Hoists verksamhet. Tillämpade redovisningsprinciper och beräkningsmetoder är oförändrade jämfört med de principer som användes i årsredovisningen för år 2002.

Reserver för omstrukturering och avvecklad verksamhet

Reserven för omstrukturering och avvecklad verksamhet minskade under andra kvartalet med 10,0 MSEK. Reserven vid utgången av andra kvartalet uppgick till 11,3 MSEK.
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Kreditportföljer, kundintäkter och resultat före skatt

 








 






Samtliga belopp anges i MSEK om inget annat anges
jan - jun 03
jan - jun 02
apr - jun 03
apr - jun 02
jan-dec 02



TYSKLAND
 
 
 
 
 



Intäkter
92,6
85,9
47,5
44,5
177,1



Operativt resultat exkl. poster av engångskaraktär 1)
5,3
4,9
3,8
2,2
5,4



Operativt resultat, totalt
-4,0
4,9
3,8
2,2
3,7



Antal ägda krediter, st
104 804
77 036
104 804
77 036
92 958



Antal krediter med vinstdelning
134 821
130 046
134 821
130 046
129 712



Kapitalfordran
11 482
9 209
11 482
9 209
11 105



Snittstorlek, TSEK/kredit 2)
48
44
48
44
50



Antal anställda vid periodens slut
104
148
104
148
135



Avtalsportfölj 4)
326
-
326
-
318



FRANKRIKE
 
 
 
 
 



Intäkter
5,2
2,2
2,3
1,1
6,9



Operativt resultat, totalt
0,6
-2,8
0,3
-0,9
-3,4



Antal ägda krediter, st
10 926
10 926
10 926
10 926
10 926



Kapitalfordran
416
437
416
437
419



Snittstorlek, TSEK/kredit 2)
38
40
38
40
38



Antal anställda vid periodens slut
0
1
0
1
0



KONCERNGEMENSAMT, Continuing operations
 
 
 
 
 



Operativt resultat, totalt
-2,8
-5,8
-1,3
-4,1
-8,7



Antal anställda vid periodens slut
3
5
3
5
4



KONCERNEN, Kvarvarande verksamhet
 
 
 
 
 



Intäkter
97,8
88,1
49,8
45,6
184,0



Resultat exkl. poster av engångskaraktär 1)
3,1
-3,7
2,8
-2,8
-6,7



Resultat, totalt
-6,2
-3,7
2,8
-2,8
-8,4



Antal ägda krediter, st
115 730
87 962
115 730
87 962
103 884



Antal krediter med vinstdelning
134 821
130 046
134 821
130 046
129 712



Kapitalfordran
11 897
9 646
11 897
9 646
11 524



Snittstorlek, TSEK/kredit 2)
47
44
47
44
49



Antal anställda vid periodens slut
107
154
107
154
139



Avtalsportfölj 4)
326
-
326
-
318



AVVECKLAD VERKSAMHET
 
 
 
 
 



Kundintäkter
22,7
49,9
0,0
25,1
104,8



Operativt resultat före skatt, totalt 3)
68,8
14,3
0,0
5,6
39,2



KONCERNEN, Totalt
 
 
 
 
 



Kundintäkter
120,5
138,0
49,8
70,7
288,8



Resultat före skatt, totalt
62,6
10,6
2,8
2,8
30,8



 








1) Exklusive kostnader för omstrukturering i Tyskland








2) Avser kapitalfordran








3) Inklusive reavinst från försäljningen av de svenska krediterna samt kostnader för avveckling av den svenska verksamheten




4) Endast tyska avtalsportföljen. Jämförbart tal per 30 juni 2002 saknas.
 








Hoist International AB (publ) delårsrapport 2003-01-01 - 2003-06-30
 
 
 
 


 

 


 


Samtliga belopp i utländsk valuta är omräknade till svenska kronor enligt vid respektive rapporttillfälle rådande valutakurs om inte annat anges.
 


 




 


 


RESULTATRÄKNING
         jan-jun 03
     jan-jun 02
apr-jun 03
apr-jun 02
jan-dec 02


Koncernen, TSEK
 
 
 
 
 


Kundintäkter
97 783
87 662
49 795
45 248
183 919


Övriga rörelseintäkter
123
518
9
227
2 817


Avvecklad verksamhet 1)
97 960
50 334
0
25 469
104 837


S:A RÖRELSEINTÄKTER
195 866
138 514
49 804
70 944
291 573


 




 


Avskrivning kreditportföljer
-12 717
-8 892
-7 116
-4 765
-19 713


Avskrivning vinstdelningsavtal
-12 613
-12 833
-6 095
-6 412
-26 472


Andelar kundintäkter till tredje part vid vinstdelningsavtal
-26 985
-26 958
-13 224
-13 768
-56 380


Övriga direkta kostnader
-2 841
-2 362
-1 338
-1 273
-7 164


Avvecklad verksamhet
-6 614
-10 566
0
-5 462
-24 019


BRUTTORESULTAT
134 095
76 903
22 030
39 264
157 826


 




 


Personalkostnader
-30 098
-35 125
-14 531
-18 541
-70 945


- varav balanserade personalkostnader
10 598
14 748
4 190
7 750
29 504


Övriga administrationskostnader
-16 393
-15 157
-8 624
-7 828
-30 022


Avskrivning på anläggningstillgångar
-1 378
-1 265
-754
-672
-2 710


Övriga kostnader
405
-2
422
-2
0


Avvecklad verksamhet
-5 612
-15 894
0
-7 900
-26 955


RÖRELSERESULTAT EXKL KOSTNADER AV 

ENGÅNGSKARAKTÄR
91 617
24 208
2 733
12 071
56 698


 




 


Kostnader av engångskaraktär 2)
-9 322
0
0
0
-1 746


Avvecklad verksamhet 3)
-11 842
-3 000
0
-3 000
-3 000


RÖRELSERESULTAT
70 453
21 208
2 733
9 071
51 952


 




 


Finansiella intäkter
2 446
1 489
2 034
905
2 319


Finansiella kostnader
-5 205
-5 538
-1 999
-3 645
-11 778


Avvecklad verksamhet
-5 065
-6 535
0
-3 489
-11 721


RESULTAT FÖRE SKATT
62 628
10 624
2 767
2 842
30 772


 
 
 
 
 
 


Aktuell skatt och förändring av uppskjuten skatt 
1 663
48
610
47
1 151


Avvecklad verksamhet
-19 272
-4 015
0
-1 573
-10 960


PERIODENS RESULTAT
45 019
6 657
3 377
1 316
20 963


 
 
 


 


Resultat efter skatt per aktie före utspädning , SEK
2,91
0,43
0,22
0,08
1,35


Resultat efter skatt per aktie efter utspädning, SEK 4)
2,91
0,38
0,22
0,08
1,35


 
 
 


 


1) Inklusive reavinst från försäljningen av de svenska kreditportföljerna
 


 


2) Avser kostnader för omstrukturering i Tyskland
 
 


 


3) Avser för perioden jan-jun 03 kostnader för avveckling av den svenska verksamheten


 


4) Omräknat enligt RR:18. Utspädningen består av 1 831 410 konvertibler. 
 
 
 
 
 


 


 
 
 
 
 










BALANSRÄKNING
30 jun 03
31 mar 03
31 dec 02
30 jun 02



Koncernen, TSEK
 
 
 
 



Anläggningstillgångar
7 149
7 876
8 565
7 677



Övriga långfristiga fordringar
8 283
8 593
10 548
11 287



Kreditportföljer
220 425
228 918
527 651
501 107



Kundfodringar
0
0
0
8



Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter
6 014
6 788
5 701
6 596



Övriga ej räntebärande omsättningstillgångar
7 586
14 239
5 875
8 525



Likvida medel, kortfristig placering räntebärande tillgångar
262 216
427 709
63 245
50 720



S:A TILLGÅNGAR
511 673
694 122
621 585
585 920



 



 



EGET KAPITAL
364 595
361 177
319 615
304 950



 



 



KOVERTIBELT FÖRLAGSLÅN
89 452
95 233
95 233
95 233



 



 



Avsättning för pensioner, ej räntebärande skuld
819
833
832
2 484



Banklån och övriga räntebärande skulder
0
152 275
152 357
152 513



Leverantörsskulder
3 161
2 558
5 251
3 239



Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter
19 614
38 650
16 914
8 260



Övriga kortfristiga ej räntebärande skulder
34 031
43 396
31 383
19 242



S:A ÖVRIGA SKULDER
57 625
237 712
206 737
185 737



 



 



S:A SKULDER OCH EGET KAPITAL
511 673
694 122
621 585
585 920



 



 



Eget kapital vid periodens (kalenderårets) början
319 615
319 615
312 129
312 129



Utdelning
0
0
-12 391
-12 391



Omräkningsdifferenser
-39
-79
-1 086
-1 445



Periodens resultat
45 019
41 641
20 963
6 657



Eget kapital koncernen vid periodens slut
364 595
361 177
319 615
304 950



















KASSAFLÖDESANALYS
jan-jun 03
jan-jun 02
apr-jun 03
apr-jun 02
jan-dec 02


Koncernen, TSEK
 
 
 
 
 


Inbetalningar från kunder
120 505
137 996
49 795
70 717
288 756


Inbetalningar från andra parter
123
518
9
227
2 817


Utbetalningar till anställda inkl skatter & avgifter
-42 485
-45 028
-23 355
-23 615
-91 735


Utbetalningar till leverantörer och andra parter
-51 636
-49 811
-26 783
-25 358
-103 139


Ränte- och finansiella utgifter, netto
-7 825
-10 584
34
-6 229
-21 180


Betald inkomstskatt
-6 443
-12 383
-2 693
-7 212
-18 535


KASSAFLÖDEN FRÅN DEN LÖPANDE VERKSAMHETEN
12 239
20 708
-2 992
8 530
56 984


 




 


Förvärv kreditfordringar
-17 330
-8 567
0
-4 244
-50 332


Försäljning av kreditfordringar
375 317
0
0
0
0


Nettoförvärv av anläggningstillgångar
-1 019
-2 039
625
-454
-5 096


KASSAFLÖDEN FRÅN INVESTERINGAR
356 968
-10 606
625
-4 698
-55 428


 




 


Likvid för nyemission
0
18 227
0
0
18 227


Nettolikvid från övriga fordringar och skulder
-11 944
-10 225
-4 914
-10 021
11 026


Amortering
-158 294
-17 416
-158 212
-7 983
-17 596


Betald aktieutdelning
0
-12 391
0
-12 391
-12 391


KASSAFLÖDEN FRÅN FINANSIERING
-170 238
-21 805
-163 126
-30 395
-734


 




 


TOTALT NETTO KASSAFLÖDEN
198 970
-11 704
-165 493
-26 563
822


 




 


Likvida medel vid periodens början
63 246
62 424
427 709
77 283
62 424


Totalt netto kassaflöde
198 970
-11 704
-165 493
-26 563
822


LIKVIDA MEDEL VID ÅRETS UTGÅNG
262 216
50 720
262 216
50 720
63 246














 



NYCKELTAL
30 jun 03
31 mar 03
31 dec 02
30 jun 02



Eget kapital per aktie, efter utspädning, SEK 1) 
23,54
23,32
20,64
23,11



Avkastning på eget kapital på helårsbasis, % 
 
 

 



Soliditet, %
71
52
51
52



Skuldsättningsgrad, %
25
69
77
81



Bokförd kreditvolym, MSEK
220
229
528
501



Total hanterad kapitalfordran, MSEK
11 897
11 761
13 672
11 818



Avtalsportfölj, MSEK 2)
326
319
318
-



Aktiekurs, SEK
28,80
29,00
29,50
31,20



 
 
 
 
 



 
jan-jun 03
jan-jun 02
apr-jun 03
apr-jun 02
jan-dec 02


Resultat efter skatt per aktie före utspädning , SEK
2,91
0,43
0,22
0,08
1,35


Resultat efter skatt per aktie efter utspädning, SEK 1)
2,91
0,38
0,22
0,08
1,35


Genomsnittligt antal aktier före utspädning (tusental)
15 488
15 488
15 488
15 488
15 488


Genomsnittligt antal aktier efter utspädning (tusental) 1)
15 488
17 319
15 488
17 319
17 319


Antal aktier ultimo perioden före utspädning (tusental) 
15 488
15 488
15 488
15 488
15 488


Antal aktier ultimo perioden efter utspädning (tusental) 1)
15 488
17 319
15 488
17 319
17 319


 
 
 
 
 
 


1) Omräknat enligt RR:18. Utspädningen består av 1 831 410 konvertibler. 
 
 
 
 


2) Endast tyska, justerade, avtalsportföljen. Jämförbart tal per 30 juni 2002 saknas.
 
 
 
 
 


















Redovisning enligt lagen om årsredovisning 

i kreditinstitut och värdepappersbolag (ÅRKL)


















RESULTATRÄKNING (TSEK)
jan-jun 03
jan-jun 02
apr-jun 03
apr-jun 02
jan-dec 02
 
 



Inbetalningar från oreglerade krediter, netto
93 519
111 038
36 571
56 949
232 376
 




Övriga ränteintäkter
2 446
1 096
2 106
512
2 319
 




Avskrivning på oreglerade krediter och vinstdelningsavtal
-31 944
-32 276
-13 211
-16 624
-70 204
 




Räntekostnader och andra finansiella kostnader
-10 270
-11 680
-2 071
-6 741
-23 499
 




RÄNTENETTO
53 750
68 178
23 393
34 096
140 992
 




 




 
 




Övriga rörelseintäkter
75 361
518
9
227
2 817
 




BRUTTO RÖRELSEINTÄKTER
129 111
68 696
23 402
34 323
143 809
 




 




 
 




Personalkostnader
-39 151
-33 280
-10 341
-18 880
-62 231
 




Övriga administrationskostnader
-24 651
-22 853
-9 962
-11 591
-46 740
 




Avskrivningar
-1 624
-1 939
-754
-1 011
-4 047
 




Övriga rörelsekostnader
-1 057
0
422
0
-20
 




RESULTAT FÖRE KREDITFÖRLUSTER
62 628
10 624
2 767
2 842
30 772
 




RÖRELSERESULTAT
62 628
10 624
2 767
2 842
30 772
 




 




 
 




Aktuell skatt och förändring av uppskjuten skatt
-17 609
-3 967
610
-1 526
-9 809
 




PERIODENS RESULTAT
45 019
6 657
3 377
1 316
20 963
 




 




 
 




Resultat per aktie före utspädning
2,91
0,43
2,69
0,08
1,35
 




Resultat per aktie efter utspädning
2,91
0,38
2,69
0,08
1,35
 















BALANSRÄKNING (TSEK)
30 jun 03
31 mar 03
31 dec 02
30 jun 02






Utlåning till kreditinstitut
262 216
427 709
63 245
50 720






Utlåning till allmänheten
220 425
228 918
527 651
501 107






Immateriella anläggningstillgångar
1 365
1 311
1 548
5 877






Matriella anläggningstillgångar



 






- Investeringar i förhyrda lokaler
2 702
2 971
2 674
463






- Inventarier
3 082
3 594
4 342
1 337






Övriga tillgångar
15 520
22 483
16 074
8 317






Förutbetalda kostnader och upplupna räntor
6 014
6 788
5 701
17 883






Uppskjuten skattefordran
349
349
349
216






SUMMA TILLGÅNGAR
511 673
694 122
621 585
585 920






 



 






Skulder till kreditinstitut
0
152 275
152 357
152 513






Konvertibelt förlagslån
89 452
95 233
95 233
95 233






Övriga skulder
17 344
25 975
19 130
3 936






Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter
22 776
41 209
16 914
11 499






Avsättningar för pensioner
819
833
832
2 484






Avsättningar för uppskjuten skatt
16 687
17 421
17 504
15 304






SUMMA SKULDER OCH AVSÄTTNINGAR 
147 077
332 945
301 970
280 969






 



 






Aktiekapital
15 488
15 488
15 488
15 488






Bundna reserver
24 881
217 913
214 635
207 863






SUMMA BUNDET EGET KAPITAL
40 369
233 401
230 123
223 351






 



 






Fria reserver
279 208
86 135
68 530
74 936






Periodens resultat
45 019
41 641
20 963
6 664






SUMMA FRITT EGET KAPITAL
324 226
127 776
89 493
81 600






SUMMA EGET KAPITAL
364 595
361 177
319 615
304 951






SKULDER, AVSÄTTNINGAR OCH EGET KAPITAL
511 673
694 122
621 585
585 920






HOIST

· är ett tjänsteföretag vars kärnverksamhet är förfallna konsumentkrediter. Efter förvärv av en kreditportfölj startar vi ett långsiktigt arbete tillsammans med den enskilde kunden. Syftet är att uppnå ett skräddarsytt avtal som leder till skuldfrihet för kunden och optimala intäkter för oss.

· är en etablerad aktör i Europa som genom erfarenhet och stordrift har goda kunskaper när det gäller att bedöma vilka intäkter en kreditportfölj kan generera och därmed också hur mycket vi kan betala vid ett förvärv. Vi har utvecklat ett särskilt IT-stöd för att säkerställa riktigheten i analyser och uppföljningen av utfallet från portföljerna. 

· startade 1994 i Sverige och sedan dess har vi etablerat oss i Tyskland och i Frankrike, på marknader omfattande 140 miljoner människor.

· har en affärsidé som väl stämmer överens med ambitionerna hos många banker att fokusera på kärnverksamheten och låta specialister ta hand om mer perifera verksamheter.



HOIST International AB (publ)

Kungsgatan 33

Box 7848

103 99 Stockholm                                      

Tel   +46-8-555 177 00

Fax  +46-8-555 177 99

www.hoistkredit.se
info@hoistkredit.se
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Kundintäkter, MSEK








I övrigt hänvisas till följande resultat- och balansräkningar. 


Denna rapport är ej granskad av företagets revisorer.





Stockholm 31 juli 2003                                         	Kommande rapporttillfällen:   


HOIST International AB (publ) 	- Delårsrapport tredje kvartalet: 21 oktober 


	- Bokslutskommuniké: februari 2004





Staffan Tjus, VD                                                                      
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 By Country Sw-Master

		Kreditportföljer, kundintäkter och resultat före skatt

		Samtliga belopp anges i MSEK om inget annat anges		jan - jun 03		jan - jun 02		apr - jun 03		apr - jun 02		jan-dec 02		jan-mar 2003		jan-mar 2002

		TYSKLAND

		Intäkter		92.6		85.9		47.5		44.5		177.1		45.1		41.4

		Operativt resultat exkl. poster av engångskaraktär 1)		5.3		4.9		3.8		2.2		5.4		1.5		2.7

		Operativt resultat, totalt		-4.0		4.9		3.8		2.2		3.7		-7.8		2.7

		Antal ägda krediter, st		104,804		77,036		104,804		77,036		92,958

		Antal krediter med vinstdelning		134,821		130,046		134,821		130,046		129,712

		Kapitalfordran		11,482		9,209		11,482		9,209		11,105

		Snittstorlek, TSEK/kredit 2)		48		44		48		44		50

		Antal anställda vid periodens slut		104		148		104		148		135

		Avtalsportfölj 4)		326		-		326		-		318

		FRANKRIKE

		Intäkter		5.2		2.2		2.3		1.1		6.9		2.9		1.1

		Operativt resultat, totalt		0.6		-2.8		0.3		-0.9		-3.4		0.3		-1.9

		Antal ägda krediter, st		10,926		10,926		10,926		10,926		10,926

		Kapitalfordran		416		437		416		437		419

		Snittstorlek, TSEK/kredit 2)		38		40		38		40		38

		Antal anställda vid periodens slut		0		1		0		1		0

		KONCERNGEMENSAMT, Continuing operations

		Operativt resultat, totalt		-2.8		-5.8		-1.3		-4.1		-8.7		-1.5		-1.7

		Antal anställda vid periodens slut		3		5		3		5		4

		KONCERNEN, Kvarvarande verksamhet

		Intäkter		97.8		88.1		49.8		45.6		184.0

		Resultat exkl. poster av engångskaraktär 1)		3.1		-3.7		2.8		-2.8		-6.7		0.3		-0.9

		Resultat, totalt		-6.2		-3.7		2.8		-2.8		-8.4		-9.0		-0.9

		Antal ägda krediter, st		115,730		87,962		115,730		87,962		103,884

		Antal krediter med vinstdelning		134,821		130,046		134,821		130,046		129,712

		Kapitalfordran		11,897		9,646		11,897		9,646		11,524

		Snittstorlek, TSEK/kredit 2)		47		44		47		44		49

		Antal anställda vid periodens slut		107		154		107		154		139

		Avtalsportfölj 4)		326		-		326		-		318

		AVVECKLAD VERKSAMHET

		Kundintäkter		22.7		49.9		-0.0		25.1		104.8		22.7		24.8

		Operativt resultat före skatt, totalt 3)		68.8		14.3		0.0		5.6		39.2		68.8		8.7

		KONCERNEN, Totalt

		Kundintäkter		120.5		138.0		49.8		70.7		288.8

		Resultat före skatt, totalt		62.6		10.6		2.8		2.8		30.8

		1) Exklusive kostnader för omstrukturering i Tyskland

		2) Avser kapitalfordran

		3) Inklusive reavinst från försäljningen av de svenska krediterna samt kostnader för avveckling av den svenska verksamheten

		4) Endast tyska avtalsportföljen. Jämförbart tal per 30 juni 2002 saknas.
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By Country Eng-Copy

		Credit portfolios, client revenue and profit before tax

		All amounts in MSEK unless otherwise stated		Jan - Jun 03		Jan - Jun 02		Apr - Jun 03		Apr - Jun 02		Jan-Dec 02

		GERMANY

		Customer receipts		92.6		85.9		47.5		44.5		177.1

		Operating profit excl. items affecting comparability 1)		5.3		4.9		3.8		2.2		5.4

		Operating profit, total		-4.0		4.9		3.8		2.2		3.7

		Number of credits, owned		104,804		77,036		104,804		77,036		92,958

		Number of credits, profit share		134,821		130,046		134,821		130,046		129,712

		Principal		11,482		9,209		11,482		9,209		11,105

		Average size, TSEK/loan 2)		48		44		48		44		50

		Number of employees, end of period		104		148		104		148		135

		Portfolio of settlements 4)		326		-		326		-		318

		FRANCE

		Customer receipts		5.2		2.2		2.3		1.1		6.9

		Operating profit, total		0.6		-2.8		0.3		-0.9		-3.4

		Number of credits, owned		10,926		10,926		10,926		10,926		10,926

		Principal		416		437		416		437		419

		Average size, TSEK/loan 2)		38		40		38		40		38

		Number of employees, end of period		0		1		0		1		0

		GROUP ITEMS, Continuing operations

		Operating profit, total		-2.8		-5.8		-1.3		-4.1		-8.7

		Number of employees, end of period		3		5		3		5		4

		GROUP TOTAL, Continuing operations

		Customer receipts		97.8		88.1		49.8		45.6		184.0

		Operating profit excl. items affecting comparability 1)		3.1		-3.7		2.8		-2.8		-6.7

		Operating profit, total		-6.2		-3.7		2.8		-2.8		-8.4

		Number of credits, owned		115,730		87,962		115,730		87,962		103,884

		Number of credits, profit share		134,821		130,046		134,821		130,046		129,712

		Principal		11,897		9,646		11,897		9,646		11,524

		Average size, TSEK/loan 2)		47		44		47		44		49

		Number of employees, end of period		107		154		107		154		139

		Portfolio of settlements 4)		326		-		326		-		318

		DISCONTINUED OPERATIONS

		Customer receipts		22.7		49.9		-0.0		25.1		104.8

		Operating profit before tax, total 3)		68.8		14.3		0.0		5.6		39.2

		GROUP, Total

		Customer receipts		120.5		138.0		49.8		70.7		288.8

		Profit before tax, total 3)		62.6		10.6		2.8		2.8		30.8

		1) Excluding costs related to re-organisation in Germany

		2) Nominal value

		3) Including net profit from the sale of the Swedish credit portfolios and costs related to the dismantling of the Swedish organisation

		4) German portfolio of settlements. No comparable figures as per 30 June 2002.
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Underlag-By Country

				jan - jun 2003

		TYSKLAND

				TEUR				MSEK

		Kundintäkter		10,110		9.16		92.6

		Operativt resultat exkl. poster av engångskaraktär		578		9.16		5.3		-1,010

		Operativt resultat, totalt		-432		9.16		-4.0

		Antal ägda krediter, st						104,804

		Antal krediter med vinstdelning						134,821

		Kapitalfordran		1,253,442		9.16		11,482

		Antal anställda vid periodens slut						104
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Sw-Master

		Hoist International AB (publ) delårsrapport 2003-01-01 - 2003-06-30

		Samtliga belopp i utländsk valuta är omräknade till svenska kronor enligt vid respektive rapporttillfälle rådande

		valutakurs om inte annat anges.

		RESULTATRÄKNING		jan-jun 03		jan-jun 02		apr-jun 03		apr-jun 02		jan-dec 02

		Koncernen, TSEK

		Kundintäkter		97,783		87,662		49,795		45,248		183,919

		Övriga rörelseintäkter		123		518		9		227		2,817

		Reavinst från försäljning av kreditportföljer		0		0		0		0		0

		Avvecklad verksamhet 1)		97,960		50,334		0		25,469		104,837

		S:A RÖRELSEINTÄKTER		195,866		138,514		49,804		70,944		291,573

		Avskrivning kreditportföljer		-12,717		-8,892		-7,116		-4,765		-19,713

		Avskrivning vinstdelningsavtal		-12,613		-12,833		-6,095		-6,412		-26,472

		Andelar kundintäkter till tredje part vid vinstdelningsavtal		-26,985		-26,958		-13,224		-13,768		-56,380

		Övriga direkta kostnader		-2,841		-2,362		-1,338		-1,273		-7,164

		Avvecklad verksamhet		-6,614		-10,566		0		-5,462		-24,019

		BRUTTORESULTAT		134,095		76,903		22,030		39,264		157,826

		Personalkostnader		-30,098		-35,125		-14,531		-18,541		-70,945

		- varav balanserade personalkostnader		10,598		14,748		4,190		7,750		29,504

		Övriga administrationskostnader		-16,393		-15,157		-8,624		-7,828		-30,022

		Avskrivning på anläggningstillgångar		-1,378		-1,265		-754		-672		-2,710

		Övriga kostnader		405		-2		422		-2		0

		Avvecklad verksamhet		-5,612		-15,894		0		-7,900		-26,955

		RÖRELSERESULTAT EXKL KOSTNADER AV ENGÅNGSKARAKTÄR		91,617		24,208		2,733		12,071		56,698

		Kostnader av engångskaraktär 2)		-9,322		0		0		0		-1,746

		Avvecklad verksamhet 3)		-11,842		-3,000		0		-3,000		-3,000

		RÖRELSERESULTAT		70,453		21,208		2,733		9,071		51,952

		Finansiella intäkter		2,446		1,489		2,034		905		2,319

		Finansiella kostnader		-5,205		-5,538		-1,999		-3,645		-11,778

		Avvecklad verksamhet		-5,065		-6,535		0		-3,489		-11,721

		RESULTAT FÖRE SKATT		62,628		10,624		2,767		2,842		30,772

		Aktuell skatt och förändring av uppskjuten skatt		1,663		48		610		47		1,151

		Avvecklad verksamhet		-19,272		-4,015		0		-1,573		-10,960

		PERIODENS RESULTAT		45,019		6,657		3,377		1,316		20,963

		Resultat efter skatt per aktie före utspädning , SEK		2.91		0.43		0.22		0.08		1.35

		Resultat efter skatt per aktie efter utspädning, SEK 4)		2.91		0.38		0.22		0.08		1.35

		1) Inklusive reavinst från försäljningen av de svenska kreditportföljerna

		2) Avser kostnader för omstrukturering i Tyskland

		3) Avser för perioden jan-jun 03 kostnader för avveckling av den svenska verksamheten

		4) Omräknat enligt RR:18. Utspädningen består av 1 831 410 konvertibler.

		BALANSRÄKNING		30 jun 03		31 mar 03		31 dec 02		30 jun 02

		Koncernen, TSEK

		Anläggningstillgångar		7,149		7,876		8,565		7,677

		Övriga långfristiga fordringar		8,283		8,593		10,548		11,287

		Kreditportföljer		220,425		228,918		527,651		501,107

		Kundfodringar		0		0		0		8

		Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter		6,014		6,788		5,701		6,596

		Övriga ej räntebärande omsättningstillgångar		7,586		14,239		5,875		8,525

		Likvida medel, kortfristig placering räntebärande tillgångar		262,216		427,709		63,245		50,720

		S:A TILLGÅNGAR		511,673		694,122		621,585		585,920

		EGET KAPITAL		364,595		361,177		319,615		304,950

		KOVERTIBELT FÖRLAGSLÅN		89,452		95,233		95,233		95,233

		Avsättning för pensioner, ej räntebärande skuld		819		833		832		2,484

		Banklån och övriga räntebärande skulder		0		152,275		152,357		152,513

		Leverantörsskulder		3,161		2,558		5,251		3,239

		Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter		19,614		38,650		16,914		8,260

		Övriga kortfristiga ej räntebärande skulder		34,031		43,396		31,383		19,242

		S:A ÖVRIGA SKULDER		57,625		237,712		206,737		185,737

		S:A SKULDER OCH EGET KAPITAL		511,673		694,122		621,585		585,920

		Eget kapital vid periodens (kalenderårets) början		319,615		319,615		312,129		312,129

		Utdelning		0		0		-12,391		-12,391

		Omräkningsdifferenser		-39		-79		-1,086		-1,445

		Periodens resultat		45,019		41,641		20,963		6,657

		Eget kapital koncernen vid periodens slut		364,595		361,177		319,615		304,950

		KASSAFLÖDESANALYS		jan-jun 03		jan-jun 02		apr-jun 03		apr-jun 02		jan-dec 02		jan-mar 03		jan-mar 02

		Koncernen, TSEK

		Inbetalningar från kunder		120,505		137,996		49,795		70,717		288,756		70,710		67,279

		Inbetalningar från andra parter		123		518		9		227		2,817		114		291

		Utbetalningar till anställda inkl skatter & avgifter		-42,485		-45,028		-23,355		-23,615		-91,735		-19,130		-21,413

		Utbetalningar till leverantörer och andra parter		-51,636		-49,811		-26,783		-25,358		-103,139		-24,853		-24,453

		Ränte- och finansiella utgifter, netto		-7,825		-10,584		34		-6,229		-21,180		-7,859		-4,355

		Betald inkomstskatt		-6,443		-12,383		-2,693		-7,212		-18,535		-3,750		-5,171

		KASSAFLÖDEN FRÅN DEN LÖPANDE VERKSAMHETEN		12,239		20,708		-2,992		8,530		56,984		15,231		12,178

		Förvärv kreditfordringar		-17,330		-8,567		0		-4,244		-50,332		-17,330		-4,323

		Försäljning av kreditfordringar		375,317		0		0		0		0		375,317		0

		Nettoförvärv av anläggningstillgångar		-1,019		-2,039		625		-454		-5,096		-1,643		-1,586

		KASSAFLÖDEN FRÅN INVESTERINGAR		356,968		-10,606		625		-4,698		-55,428		356,344		-5,909

		Likvid för nyemission		0		18,227		0		0		18,227		0		18,227

		Nettolikvid från övriga fordringar och skulder		-11,944		-10,225		-4,914		-10,021		11,026		-7,030		-204

		Amortering		-158,294		-17,416		-158,212		-7,983		-17,596		-82		-9,433

		Betald aktieutdelning		0		-12,391		0		-12,391		-12,391		0

		KASSAFLÖDEN FRÅN FINANSIERING		-170,238		-21,805		-163,126		-30,395		-734		-7,112		8,590

		TOTALT NETTO KASSAFLÖDEN		198,970		-11,704		-165,493		-26,563		822		364,463		14,859

		Likvida medel vid periodens början		63,246		62,424		427,709		77,283		62,424		63,246		62,424

		Totalt netto kassaflöde		198,970		-11,704		-165,493		-26,563		822		364,463		14,859

		LIKVIDA MEDEL VID ÅRETS UTGÅNG		262,216		50,720		262,216		50,720		63,246		427,709		77,283

		NYCKELTAL		30 jun 03		31 mar 03		31 dec 02		30 jun 02

		Eget kapital per aktie, efter utspädning, SEK 1)		23.54		23.32		20.64		23.11

		Avkastning på eget kapital på helårsbasis, %

		Soliditet, %		71		52		51		52

		Skuldsättningsgrad, %		25		69		77		81

		Bokförd kreditvolym, MSEK		220		229		528		501

		Total hanterad kapitalfordran, MSEK		11,897		11,761		13,672		11,818

		Avtalsportfölj, MSEK 2)		326		319		318		-

		Aktiekurs, SEK		28.80		29.00		29.50		31.20

				jan-jun 03		jan-jun 02		apr-jun 03		apr-jun 02		jan-dec 02

		Resultat efter skatt per aktie före utspädning , SEK		2.91		0.43		0.22		0.08		1.35

		Resultat efter skatt per aktie efter utspädning, SEK 1)		2.91		0.38		0.22		0.08		1.35

		Genomsnittligt antal aktier före utspädning (tusental)		15,488		15,488		15,488		15,488		15,488

		Genomsnittligt antal aktier efter utspädning (tusental)  1)		15,488		17,319		15,488		17,319		17,319

		Antal aktier ultimo perioden före utspädning (tusental)		15,488		15,488		15,488		15,488		15,488

		Antal aktier ultimo perioden efter utspädning (tusental)  1)		15,488		17,319		15,488		17,319		17,319

		1) Omräknat enligt RR:18. Utspädningen består av 1 831 410 konvertibler.

		2) Endast tyska, justerade, avtalsportföljen. Jämförbart tal per 30 juni 2002 saknas.



&L&D&T&R&F&A

Henrik Hallin:
utbetalt av reserven per 2003-03-31:
Sverige: kSEK 2540
Tyskland: kSEK 6284

Henrik Hallin:
inkl återköp av konvertibler



Eng-Copy

		Hoist International AB (publ), Interrim report 2003-04-01 - 2003-06-30

		All amounts in foreign currency are converted to SEK at the prevailing exchange rate on the reporting

		date in question.

		PROFIT & LOSS STATEMENT		Jan-Jun 03		Jan-Jun 02		Apr-Jun 03		Apr-Jun 02		Jan-Dec 02

		Group, TSEK

		Customer receipts		97,783		87,662		49,795		45,248		183,919

		Other operating income		123		518		9		227		2,817

		Net profit from sale of credit portfolios		0		0		0		0		0

		Discontinued operations 1)		97,960		50,334		0		25,469		104,837

		TOTAL REVENUES		195,866		138,514		49,804		70,944		291,573

		Depreciation of credit portfolios		-12,717		-8,892		-7,116		-4,765		-19,713

		Depreciation of profit share agreements		-12,613		-12,833		-6,095		-6,412		-26,472

		Share of customer receipts to third parties under profit share		-26,985		-26,958		-13,224		-13,768		-56,380

		Other direct expenses		-2,841		-2,362		-1,338		-1,273		-7,164

		Discontinued operations		-6,614		-10,566		0		-5,462		-24,019

		GROSS CONTRIBUTION		134,095		76,903		22,030		39,264		157,826

		Personnel costs		-30,098		-35,125		-14,531		-18,541		-70,945

		- of wich capitalised personnel expenses		10,598		14,748		4,190		7,750		29,504

		Other administrative costs		-16,393		-15,157		-8,624		-7,828		-30,022

		Depreciation of fixed assets		-1,378		-1,265		-754		-672		-2,710

		Other administrative costs		405		-2		422		-2		0

		Discontinued operations		-5,612		-15,894		0		-7,900		-26,955

		OPERATING PROFIT EXCL. COSTS AFFECTING COMPARABILITY		91,617		24,208		2,733		12,071		56,698

		Costs affecting comparability 2)		-9,322		0		0		0		-1,746

		Discontinued operations 3)		-11,842		-3,000		0		-3,000		-3,000

		OPERATING PROFIT		70,453		21,208		2,733		9,071		51,952

		Financial income		2,446		1,489		2,034		905		2,319

		Financial expenses		-5,205		-5,538		-1,999		-3,645		-11,778

		Discontinued operations		-5,065		-6,535		0		-3,489		-11,721

		PROFIT BEFORE TAX		62,628		10,624		2,767		2,842		30,772

		Current tax and deferred tax		1,663		48		610		47		1,151

		Discontinued operations		-19,272		-4,015		0		-1,573		-10,960

		PROFIT FOR THE PERIOD		45,019		6,657		3,377		1,316		20,963

		Profit after tax per share before dilution, SEK		2.91		0.43		0.22		0.08		1.35

		Profit after tax per share after dilution, SEK 4)		2.91		0.38		0.22		0.08		1.35

		1) Including net profit from the sale of the Swedish credit portfolios

		2) Costs related to re-organisation in Germany

		3) Jan-June 03: Costs related to the dismantling of the Swedish operations

		4) In accordance with RR:18. The dilution relates to 1 831 410 convertibles.

		BALANCE SHEET		30 Jun 03		31 Mar 03		31 Dec 02		30 Jun 02

		Group, TSEK

		Fixed assets		7,149		7,876		8,565		7,677

		Other long term assets		8,283		8,593		10,548		11,287

		Credit portfolios		220,425		228,918		527,651		501,107

		Accounts receivable		0		0		0		8

		Prepaid expenses and accrued revenue		6,014		6,788		5,701		6,596

		Other non-interest bearing current assets		7,586		14,239		5,875		8,525

		Liquid assets, short-term investments, interest bearing assets		262,216		427,709		63,245		50,720

		TOTAL ASSETS		511,673		694,122		621,585		585,920

		Shareholders' equity		364,595		361,177		319,615		304,950

		Convertible subordinated debenture		89,452		95,233		95,233		95,233

		Provision for pensions, non-interest bearing liabilities		819		833		832		2,484

		Bank loans and other interest bearing liabilities		0		152,275		152,357		152,513

		Accounts payable		3,161		2,558		5,251		3,239

		Accrued expenses and prepaid revenue		19,614		38,650		16,914		8,260

		Other short-term non-interest bearing liabilities		34,031		43,396		31,383		19,242

		Total other liabilities		57,625		237,712		206,737		185,737

		TOTAL LIABILITIES AND SHAREHOLDERS EQUITY		511,673		694,122		621,585		585,920

		Shareholders' equity at beginning of period		319,615		319,615		312,129		312,129

		Dividend		0		0		-12,391		-12,391

		Translation difference		-39		-79		-1,086		-1,445

		Profit for the period		45,019		41,641		20,963		6,657

		Shareholders' equity at end of period		364,595		361,177		319,615		304,950

		CASH FLOW STATEMENT		Jan-Jun 03		Jan-Jun 02		Apr-Jun 03		Apr-Jun 02		Jan-Dec 02

		Group, TSEK

		Payments received from customers		120,505		137,996		49,795		70,717		288,756

		Payments received from other parties		123		518		9		227		2,817

		Payments to empolyees including taxes and contributions		-42,485		-45,028		-23,355		-23,615		-91,735

		Payments to other suppliers		-51,636		-49,811		-26,783		-25,358		-103,139

		Net interest and financial expenditure		-7,825		-10,584		34		-6,229		-21,180

		Paid income tax		-6,443		-12,383		-2,693		-7,212		-18,535

		CASH FLOW FROM OPERATIONS		12,239		20,708		-2,992		8,530		56,984

		Liquid assets from new issue and convertible loan		-17,330		-8,567		0		-4,244		-50,332

		Sale of credits		375,317		0		0		0		0

		Acquisition of fixed assets		-1,019		-2,039		625		-454		-5,096

		CASH FLOW FROM INVESTMENTS		356,968		-10,606		625		-4,698		-55,428

		New share issue		0		18,227		0		0		18,227

		Net liquid funds from other receivables and liabilities		-11,944		-10,225		-4,914		-10,021		11,026

		Repayment of loans		-158,294		-17,416		-158,212		-7,983		-17,596

		Payment of dividend		0		-12,391		0		-12,391		-12,391

		CASH FLOW FROM FINANCING		-170,238		-21,805		-163,126		-30,395		-734

		TOTAL NET CASHFLOW		198,970		-11,704		-165,493		-26,563		822

		Liquid funds at beginning of period		63,246		62,424		427,709		77,283		62,424

		Total net cash flow		198,970		-11,704		-165,493		-26,563		822

		LIQUID FUNDS AT END OF PERIOD		262,216		50,720		262,216		50,720		63,246

		KEY RATIOS		30 Jun 03		31 Mar 03		31 Dec 02		30 Jun 02

		Shareholders' equity per share after dilution, SEK 1)		23.54		23.32		20.64		23.11

		Return on shareholders' equity on a full-year basis, %		0		0		0		0

		Equity ratio, %		71		52		51		52

		Debt to equity ratio, %		25		69		77		81

		Book credit volume, MSEK		220		229		528		501

		Total managed principal, MSEK		11,897		11,761		13,672		11,818

		Total portfolio of settlements, Germany, adjusted, MSEK 2)		326		319		318		-

		Share price, SEK		28.80		29.00		29.50		31.20

				Jan-Jun 03		Jan-Jun 02		Apr-Jun 03		Apr-Jun 02		Jan-Dec 02

		Profit after tax per share before dilution, SEK		2.91		0.43		0.22		0.08		1.35

		Profit after tax per share after dilution, SEK 1)		2.91		0.38		0.22		0.08		1.35

		Average number of shares before dilution, (thousands)		15,488		15,488		15,488		15,488		15,488

		Average number of shares after dilution, (thousands) 1)		15,488		17,319		15,488		17,319		17,319

		Number of shares at end of period before dilution, (thousands)		15,488		15,488		15,488		15,488		15,488

		Number of shares at end of period after dilution, (thousands) 1)		15,488		17,319		15,488		17,319		17,319

		1) In accordance with RR:18. The dilution relates to 1 831 410 convertibles.

		2) German adjusted portfolio of settlements. No comparable figures as per 30 June 2002.
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Underlag till Sw-Master

		

		RESULTATRÄKNING		Kvarvarande																Resultat				Avvecklad																Totalt

		Koncernen, TSEK		verksamhet																av-				verksamhet																koncernen

				H1 03		H1 02		Q2 03		Q2 02		2002		Q1 03		Q1 02				veckling				H1 03		H1 02		Q2 03		Q2 02		2002		Q1 03		Q1 02				H1 03		H1 02		Q2 03		Q2 02		2002		Q1 03		Q1 02				ref.

		Kundintäkter		97,783		87,662		49,795		45,248		183,919		47,988		42,414				-				22,722		50,334		0		25,469		104,837		22,722		24,865				120,505		137,996		49,795		70,717		288,756		70,710		67,279				1

		Övriga rörelseintäkter		123		518		9		227		2,817		114		291				0				0				0		0		-		-		-				123		518		9		227		2,817		114		291				2

		Reavinst från försäljning av kreditportföljer		0		0		0		0		0		0		0				75,238				0				0												75,238		0		0		0		0		75,238		0

		S:A RÖRELSEINTÄKTER		97,906		88,180		49,804		45,475		186,736		48,102		42,705		0		75,238		0		22,722		50,334		0		25,469		104,837		22,722		24,865		0		195,866		138,514		49,804		70,944		291,573		146,062		67,570		0

		Avskrivning kreditportföljer		-12,717		-8,892		-7,116		-4,765		-19,713		-5,601		-4,127				-				-6,614		-10,551		0		-5,447		-24,019		-6,614		-5,104				-19,331		-19,443		-7,116		-10,212		-43,732		-12,215		-9,231				3

		Avskrivning vinstdelningsavtal		-12,613		-12,833		-6,095		-6,412		-26,472		-6,518		-6,421				-				0		0		0		0		-		-		-				-12,613		-12,833		-6,095		-6,412		-26,472		-6,518		-6,421				4

		Andelar kundintäkter till tredje part vid vinstdelningsavtal		-26,985		-26,958		-13,224		-13,768		-56,380		-13,761		-13,190				-				0		0		0		0		-		-		-				-26,985		-26,958		-13,224		-13,768		-56,380		-13,761		-13,190				5

		Övriga direkta kostnader		-2,841		-2,362		-1,338		-1,273		-7,164		-1,503		-1,089				-				0		-15		0		-15		-		-		-				-2,841		-2,377		-1,338		-1,288		-7,164		-1,503		-1,089				6

		BRUTTORESULTAT		42,749		37,135		22,030		19,257		77,007		20,718		17,878				75,238		0		16,108		39,768		0		20,007		80,818		16,108		19,761		0		134,095		76,903		22,030		39,264		157,826		112,064		37,639

		Personalkostnader		-30,098		-35,125		-14,531		-18,541		-70,945		-8,800		-16,584				-6,767				-3,563		-9,903		0		-5,089		-16,044		-3,563		-4,814				-33,661		-45,028		-14,531		-23,630		-86,989		-19,130		-21,398				7

		- varav balanserade personalkostnader		10,598		14,748		4,190		7,750		29,504		6,408		6,998				-				0		0		0		0		-		-		-				10,598		14,748		4,190		7,750		29,504		6,408		6,998				8

		Övriga administrationskostnader		-16,393		-15,157		-8,624		-7,828		-30,022		-4,156		-7,329				-3,613				-1,803		-5,319		0		-2,474		-9,574		-1,803		-2,845				-18,196		-20,476		-8,624		-10,302		-39,596		-9,572		-10,174				9

		Avskrivning på anläggningstillgångar		-1,378		-1,265		-754		-672		-2,710		-624		-593				-				-246		-674		0		-339		-1,337		-246		-335				-1,624		-1,939		-754		-1,011		-4,047		-870		-928				10

		Övriga kostnader		405		-2		422		-2		0		1,445		0				-1,462				0		2		0		2		0		0		0				405		0		422		0		0		-17		0				11

		RESULTAT EXKL. JÄMFÖRELSESTÖRANDE POSTER		5,883		334		2,733		-36		2,834		14,991		370				63,396		0		10,496		23,874		0		12,107		53,863		10,496		11,767		0		91,617		24,208		2,733		12,071		56,698		88,883		12,137

		Jämförelsestörande poster		-9,322		0		0		0		-1,746		-21,164		0				-				0		-3,000		0		-3,000		-3,000		-		-				-21,164		-3,000		0		-3,000		-4,746		-21,164		-				12

		RÖRELSERESULTAT		-3,439		334		2,733		-36		1,088		-6,173		370				63,396		0		10,496		20,874		0		9,107		50,863		10,496		11,767		0		70,453		21,208		2,733		9,071		51,952		67,719		12,137

		Finansiella intäkter		2,446		1,489		2,034		905		2,319		412		584				-				0		0		0		0		-		-		-				2,446		1,489		2,034		905		2,319		412		584				13

		Finansiella kostnader		-5,205		-5,538		-1,999		-3,645		-11,778		-3,206		-1,893				-2,448				-2,617		-6,535		0		-3,489		-11,721		-2,617		-3,046				-10,270		-12,073		-1,999		-7,134		-23,499		-8,271		-4,939				14

		RESULTAT FÖRE SKATT		-6,199		-3,715		2,767		-2,776		-8,371		-8,967		-939				60,948		0		7,879		14,339		0		5,618		39,142		7,879		8,721		0		62,628		10,624		2,767		2,842		30,772		59,860		7,782		0

		Aktuell skatt och förändring av uppskjuten skatt		1,663		48		610		47		1,151		1,053		1				-17,065				-2,206		-4,015		0		-1,573		-10,960		-2,206		-2,442				-17,609		-3,967		610		-1,526		-9,809		-18,219		-2,441				28%

		PERIODENS RESULTAT		-4,536		-3,667		3,377		-2,729		-7,220		-7,915		-938				43,883		0		5,673		10,324		0		4,045		28,182		5,673		6,279		0		45,019		6,657		3,377		1,316		20,963		41,641		5,341

		Vinst efter skatt per aktie före utspädning , SEK		-0.29		-0.24		2.69		0.00		-0.47		-2.98		-0.33				2.83				3.20		0.67		0.00		0.08		1.82		0.37		0.41				2.91		0.43		2.69		0.08		1.35		0.22		0.08

		Vinst efter skatt per aktie efter utspädning, SEK		-0.29		-0.22		2.69		0.00		-0.47		-2.98		-0.33				2.83				3.20		0.60		0.00		0.08		1.82		0.37		0.41				2.91		0.38		2.69		0.08		1.35		0.22		0.08
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ÅR Sw-Master 

		Redovisning enligt lagen om årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag

		RESULTATRÄKNING (TSEK)		jan-jun 03		jan-jun 02		apr-jun 03		apr-jun 02		jan-dec 02

		Inbetalningar från oreglerade krediter, netto		93,519		111,038		36,571		56,949		232,376

		Övriga ränteintäkter		2,446		1,096		2,106		512		2,319

		Avskrivning på oreglerade krediter och vinstdelningsavtal		-31,944		-32,276		-13,211		-16,624		-70,204

		Räntekostnader och andra finansiella kostnader		-10,270		-11,680		-2,071		-6,741		-23,499

		RÄNTENETTO		53,750		68,178		23,393		34,096		140,992

		Övriga rörelseintäkter		75,361		518		9		227		2,817

		BRUTTO RÖRELSEINTÄKTER		129,111		68,696		23,402		34,323		143,809

		Personalkostnader		-39,151		-33,280		-10,341		-18,880		-62,231

		Övriga administrationskostnader		-24,651		-22,853		-9,962		-11,591		-46,740

		Avskrivningar		-1,624		-1,939		-754		-1,011		-4,047

		Övriga rörelsekostnader		-1,057		0		422		0		-20

		RESULTAT FÖRE KREDITFÖRLUSTER		62,628		10,624		2,767		2,842		30,772

		RÖRELSERESULTAT		62,628		10,624		2,767		2,842		30,772

		Aktuell skatt och förändring av uppskjuten skatt		-17,609		-3,967		610		-1,526		-9,809

		PERIODENS RESULTAT		45,019		6,657		3,377		1,316		20,963

		Resultat per aktie före utspädning		2.91		0.43		2.69		0.08		1.35

		Resultat per aktie efter utspädning		2.91		0.38		2.69		0.08		1.35

		BALANSRÄKNING (TSEK)		30 jun 03		31 mar 03		31 dec 02		30 jun 02

		Utlåning till kreditinstitut		262,216		427,709		63,245		50,720

		Utlåning till allmänheten		220,425		228,918		527,651		501,107

		Immateriella anläggningstillgångar		1,365		1,311		1,548		5,877

		Matriella anläggningstillgångar

		- Investeringar i förhyrda lokaler		2,702		2,971		2,674		463

		- Inventarier		3,082		3,594		4,342		1,337

		Övriga tillgångar		15,520		22,483		16,074		8,317

		Förutbetalda kostnader och upplupna räntor		6,014		6,788		5,701		17,883

		Uppskjuten skattefordran		349		349		349		216

		SUMMA TILLGÅNGAR		511,673		694,122		621,585		585,920

		Skulder till kreditinstitut		0		152,275		152,357		152,513

		Konvertibelt förlagslån		89,452		95,233		95,233		95,233

		Övriga skulder		17,344		25,975		19,130		3,936

		Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter		22,776		41,209		16,914		11,499

		Avsättningar för pensioner		819		833		832		2,484

		Avsättningar för uppskjuten skatt		16,687		17,421		17,504		15,304

		SUMMA SKULDER OCH AVSÄTTNINGAR		147,077		332,945		301,970		280,969

		Aktiekapital		15,488		15,488		15,488		15,488

		Bundna reserver		24,881		217,913		214,635		207,863

		SUMMA BUNDET EGET KAPITAL		40,369		233,401		230,123		223,351

		Fria reserver		279,208		86,135		68,530		74,936

		Periodens resultat		45,019		41,641		20,963		6,664

		SUMMA FRITT EGET KAPITAL		324,226		127,776		89,493		81,600

		SUMMA EGET KAPITAL		364,595		361,177		319,615		304,951

		SKULDER, AVSÄTTNINGAR OCH EGET KAPITAL		511,673		694,122		621,585		585,920

		Ställda säkerheter för egna skulder och avsättningar

		- Företagsinteckningar

		- Spärrade medel

		SUMMA STÄLLDA SÄKERHETER		0				0		0

		Ansvarsförbindelser

		- Borgensförbindelser

		SUMMA ANSVARSFÖRBINDELSER		0				0		0
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ÅR Eng-Copy

		

		PROFIT AND LOSS ACCOUNT (TSEK)		Jan-Jun 03		Jan-Jun 02		Apr-Jun 03		Apr-Jun 02		Jan-Dec 02

		Receipts from unsettled credits		93,519		111,038		36,571		56,949		232,376

		Sundry interest income		2,446		1,096		2,106		512		2,319

		Write-down of unsettled credits and profit-sharing agreements		-31,944		-32,276		-13,211		-16,624		-70,204

		Interest expense and other financial costs		-10,270		-11,680		-2,071		-6,741		-23,499

		NET FINANCIAL ITEMS		53,750		68,178		23,393		34,096		140,992

		Other operating income		75,361		518		9		227		2,817

		TOTAL OPERATING INCOME		129,111		68,696		23,402		34,323		143,809

		Personnel costs		-39,151		-33,280		-10,341		-18,880		-62,231

		Other administration costs		-24,651		-22,853		-9,962		-11,591		-46,740

		Depreciation		-1,624		-1,939		-754		-1,011		-4,047

		Other operating costs		-1,057		0		422		0		-20

		PROFIT BEFORE CREDIT LOSSES		62,628		10,624		2,767		2,842		30,772

		OPERATING PROFIT		62,628		10,624		2,767		2,842		30,772

		Current tax and deffered tax		-17,609		-3,967		610		-1,526		-9,809

		PROFIT FOR THE PERIOD		45,019		6,657		3,377		1,316		20,963

		Earning per share before dilution, SEK		2.91		0.43		2.69		0.08		1.35

		Earning per share after dilution, SEK		2.91		0.38		2.69		0.08		1.35

		BALANCE SHEET (TSEK)		30 Jun 03		31 Mar 03		31 Dec 02		30 Jun 02

		Loans to credit institutions		262,216		427,709		63,245		50,720

		Loans to the general public		220,425		228,918		527,651		501,107

		Intangible fixed assets		1,365		1,311		1,548		5,877

		Tangible fixed assets

		- Investments in rented premises		2,702		2,971		2,674		463

		- Equipment, furniture & fittings		3,082		3,594		4,342		1,337

		Other assets		15,520		22,483		16,074		8,317

		Prepaid expenses and accrued income		6,014		6,788		5,701		17,883

		Deferred tax receivable		349		349		349		216

		TOTAL ASSETS		511,673		694,122		621,585		585,920

		Liabilities to credit institutions		0		152,275		152,357		152,513

		Convertible debenture loan		89,452		95,233		95,233		95,233

		Other liabilities		17,344		25,975		19,130		3,936

		Accrued expenses and deffered income		22,776		41,209		16,914		11,499

		Provisions for pensions		819		833		832		2,484

		Provisions for deffered tax		16,687		17,421		17,504		15,304

		TOTAL LIABILITIES AND PROVISIONS		147,077		332,945		301,970		280,969

		Share capital		15,488		15,488		15,488		15,488

		Restricted reserves		24,881		217,913		214,635		207,863

		TOTAL RESTRICTED EQUITY		40,369		233,401		230,123		223,351

		Unrestricted reserves		279,208		86,135		68,530		74,936

		Profit for the year		45,019		41,641		20,963		6,664

		TOTAL UNRESTRICTED EQUITY		324,226		127,776		89,493		81,600

		TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY		364,595		361,177		319,615		304,951

		TOTAL LIABILITIES, PROVISIONS & SHAREHOLDER'S EQUITY		511,673		694,122		621,585		585,920

		Pledged assets, for own liabilities and provisions

		- Corporate mortgages

		- Blocked funds

		TOTAL PLEDGED ASSETS

		Contingent liabilities

		- Guarantee commitments

		TOTAL CONTINGENT LIABILITIES
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Källa ÅR

				Jan-Jun 03		Jan-Jun 02		Apr-Jun 03		Apr-Jun 02		Jan-Mar 03		Jan-Mar-02

		Rörelsens intäkter

		Inbetalningar från oreglerade krediter		120,505		137,996		49,795		70,717		70,710		67,279

		Ränteintäkter koncern		0		-594		0		-109		0		-485

		Ränteintäkter fr gäldenär/övr ränteint		2,446		1,690		2,106		621		340		1,069

		Intäkter koncern		0		0		0		0		0		0

		Avskrivningar på oreglerade krediter		-31,944		-32,276		-13,211		-16,624		-18,733		-15,652

		Räntekostnader, koncern		0		0		-0		0		0		0

		Räntekostnader, övriga		-6,148		-12,073		-1,855		-6,863		-4,293		-5,210

		Kursvinst		2,021		1,754		1,620		534		401		1,220

		Kursförlust		-607		-1,361		-278		-412		-329		-949

		Bankavgifter		-5,536		0		-1,558		0		-3,978		0

		Räntenetto		80,736		95,136		36,618		47,863		44,118		47,273

		Övriga rörelseintäkter		75,361		518		9		227		75,352		291

		Andelar kundintäkter till tredje part vid vinstdelningsavtal inkl. VAT		-26,985		-26,958		-13,225		-13,768		-13,761		-13,190

		Övriga direkta kostnader		-2,841		-2,377		-1,338		-1,288		-1,503		-1,089

		Summa rörelseintäkter		126,270		66,319		22,064		33,035		104,205		33,284

		Personalkostnader		-39,151		-33,280		-10,341		-18,880		-28,811		-14,400

		Övr administrationskostnader		-21,809		-20,476		-8,624		-10,303		-13,185		-10,173

		Övriga rörelsekostnader		-1,057		0		422		0		-1,479		0

		Rörelseresultat före avskrivningar		64,252		12,563		3,521		3,852		60,731		8,711

		Avskrivningar övervärde				0		0		0

		Avskrivningar mask/inv		-803		-1,600		-334		-841		-469		-759

		Avskrivningar hyrda lokaler		-506		-339		-262		-170		-244		-169

		Avskrivningar Immateriella anläggningstillgångar		-314		0		-157		0		-157

		Rörelseresultat före kreditförluster		62,628		10,624		2,768		2,842		59,860		7,782

		Kreditförluster		0		0		0		0		0		0

		Rörelseresultat före disp o skatt		62,628		10,624		2,768		2,842		59,860		7,782

				0

		Nedskrivning aktier i dotterbolag		0		0		0		0		0		0

		Nedskrivning fordran dotterbolag		0		0		0		0		0		0

		Extraordinära intäkter/kostnader		0		0		0		0		0		0

		Återförd valutakursreserv		0		0		0		0		0		0

		Avskrivn utöver plan		0		0		0		0		0		0

		Avsättning periodiseringsfond				0		0		0		0		0

		Resultat före skatt		62,628		10,624		2,768		2,842		59,860		7,782

		Aktuell skatt		-18,424		-3,293		-123		-744		-18,300		-2,549

		Uppskjuten skatt		815		-674		733		-782		81		108

		ÅRETS RESULTAT		45,019		6,657		3,378		1,316		41,641		5,341

				30 jun 03		31 mar 03				30 jun 02

		BALANSRÄKNING

		Utlåning till kreditinstitut/kassa o bank		262,216		427,709				50,720

		Utlåning till allmänheten		220,425		228,918				501,107

		Andelar i dotterföretag		0		0				-1

		Andelar i intresseföretag		0		0				0

		Andra värdepapper		0		0				554

		Andra långfristiga fordringar				0				0

		Immateriella anläggningstillgångar		1,365		1,311				5,877

		Materiella anl tillg - inventarier		3,082		3,594				1,337

		Materiella anl tillg - hyrda lokaler		2,702		2,971				463

		Förutbetalda finansieringsavgifter (långfristig del)		7,934		8,593				8

		Kundfordringar		0		0				0

		Skattefordran		3,307		9,519				0

		Övriga fordringar, koncern		0		0				0

		Övriga fordringar, övrigt		4,280		4,371				7,756

		Förutbet kostn o uppl intäkter		6,014		6,788				17,883

		Uppskjuten skattefordran		349		349				216

		SUMMA TILLGÅNGAR		511,673		694,122				585,920

		Skulder och eget kapital

		Skulder till kreditinstitut		0		152,275				152,513

		Konvertibelt förlagslån		89,452		95,233				95,233

		Leverantörsskulder		3,161		2,558				3,239

		Skatteskulder		14,814		23,572				177

		Övriga skulder - koncern		0		0				-101

		Övriga skulder - övrigt		2,530		2,403				3,860

		Uppl kostn o förutbet intäkter		19,614		38,650				8,260

		Avsättning för pensioner		819		833				2,484

		Avsättning för skatt/latent skatt		16,687		17,421				15,304

		S:a skulder o avsättningar		147,077		332,945				280,969

		Obeskattader reserver		0		0				0

		Aktiekapital		15,488		15,488				15,488

		Bundna reserver		24,881		217,913				207,863		???

		Summa bundet eget kapital		40,369		233,401				223,351

		Balanserat resultat		279,230		86,258				96,741

		Aktieägartillskott		0		0				-9,016

		Omräkningsdifferens		-22		-123				-398

		Payment of dividend		-0		0				-12,391

		Periodens resultat		45,019		41,641				6,664

		Summa fritt eget kapital		324,226		127,776				81,600

		S:A EG KAP OCH SKULDER		511,673		694,122				585,920
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Hoist International:
netto reavinst

Hoist International:
exkl avskrivningar på försålda krediter (redovisat netto under övriga rörelseintäkter nedan)

Henrik Hallin:
enligt Q2 2002-rapporten

Henrik Hallin:
enligt Q2-2002-rapporten



diagram Sw-Master

		Kundintäkter

				Tyskland		Frankrike		Sverige		Koncern

		Q2 2002		44.5		1.1		25.1		70.7

		Q3 2002		47.0		1.7		28.5		77.2

		Q4 2002		44.2		3.0		26.4		73.6

		Q1 2003		45.1		2.9		22.7		70.7

		Q2 2003		47.5		2.3		0.0		49.8
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diagram Eng-Copy

		Kundintäkter

				Germany		France		Sweden		Group

		Q2 2002		44.5		1.1		25.1		70.7

		Q3 2002		47.0		1.7		28.5		77.2

		Q4 2002		44.2		3.0		26.4		73.6

		Q1 2003		45.1		2.9		22.7		70.7

		Q2 2003		47.5		2.3		0.0		49.8
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