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Halvarsrapport 1 januari — 30 juni 2003

* Forvaltningsarvodena uppgick till 50,3 (61,2) MSEK.
e Resultatet efter skatt uppgick till 12,4 (12,6) MSEK.
* Resultatet per aktie uppagick till 2,95 (3,00) SEK.

Intakter
Rorelseintékterna, dvs férvaltningsarvoden, uppgick under januari-juni
2003 till 50,3 (61,2) MSEK, en minskning med 18%. Den svaga utveck-
lingen pa varldens aktiebdrser under det senaste aret, med dess negativa
effekter pad det forvaltade kapitalet, & huvudforklaringen till intakts-
minskningen. Dartill har intrddesprovisionerna till Rysslandsfonden va-
rit Iagre hittills i ar jamfort med motsvarande period forra aret.
Underapril-juni 2003 uppgick rorelseintékternatill 25,4 (31,2) MSEK,
vilket & en minskning med 19% jamfort med motsvarande period forra
aret.

Resultat

Resultatet fore skatt uppgick till 17,0 (17,2) MSEK, vilket & en minskning
med 1%. De lagre intdkterna har kunnat motas med lagre kostnader. |
synnerhet har lagre marknadsforingskostnader bidragit till att resultat-
nivan har kunnat bibehallas p& samma niva som foregdende ar. Aven
dvriga kostnader har under forsta halvaret i ar varit lagre an under
motsvarande period forra aret. Vinsten per aktie uppgick till 2,95 (3,00)
SEK.

For perioden april-juni i ar uppgick resultatet fore skatt till 8,3 (9,7)
MSEK, en minskning med 14%. Minskningen forklaras fraimst av de lagre
intakterna. 1 likhet med halvérsresultatet paverkades kvartalets resultat
positivt av lagre kostnader i jamforelse med forra aret. Medan halvarsre-
sultatet paverkades positivt av lagre marknadsforingskostnader Gversteg
dock marknadsféringskostnaderna under arets andra kvartal motsva-
randesiffror forraaret. Vinsten per aktie under april-juni uppgick till 1,45
(1,69) SEK.

Finansiell stallning

Eget kapital uppgick per den 30 juni 2003 till 33,7 (42,1 per den 31
december 2002) MSEK, motsvarande 8,02 (10,03) SEK per aktie. Koncer-
nens likvida medel uppgick till 43,8 (57,9) MSEK.

Nettofléden och forvaltat kapital

Den svaga utvecklingen pa aktiemarknaderna under de senaste aren har
troligen bidragit till att svenskarnas nettosparande framst tillfoll korta
rantefonder under januari-juni 2003. De senaste manadernas starka
aterhamtning pa aktiemarknadernaforefaller dock ha resulterat i ett 6kat
intresse for aktiefonder.

Nettosparandet, dvs inséttningar minus uttag i fonder, uppgick under
januari-junitill -194 (+158) MSEK. Rysslandsfonden har under perioden
attraherat i sarklass storstinflode. Totalt hade aktiefonderna ett nettospa-
rande om -159 (+211) MSEK. Nettoflddena har i stor utstréckning
paverkats positivt av PPM-medel.

Under april-juni uppgick nettosparandet till -243 (-41) MSEK. Det
stora negativa sparandet forklaras av att Sverigefonden, som under flera
ar attraherat mest nysparande, drabbats av uttag fran investerare av
institutionell karaktar. Detta trots mycket konkurrenskraftiga forvalt-
ningsresultat under lang tid.

HQ Fonders forvaltade kapital uppgick per den 30 juni till 7800 (7 400
per den 31 december 2002) MSEK. Av det forvaltade kapitalet ar 95%
investerat i koncernens aktiefonder.

Fondernas utveckling
Flertalet aktiebdrser har ssmmantaget under januari-juni 2003 uppvisat
en svagt positiv utveckling. Inledningen av 2003 praglades annars av en
véaxande oro for konjunkturutvecklingen, inte minst till foljd av situatio-
nen i Mellandstern. Regimens fall i Irak kom dock att utgdra startskottet
till en i manga fall kraftig aterhamtning pa varldens aktiemarknader.
Samtliga fonder uppvisar en positiv avkastning under forsta halvaret
2003. Darmed lyckades forvaltningen med sin viktigaste malsattning, att
fafondandelsagarnas kapital att vaxa. Bast utveckling hade Rysslandsfon-
den (+26,7%) och IT-fonden Gorilla (+14,9%).
Fondernas utveckling kan f6ljas pa var hemsida www.hgfonder.se

Utsikter

Det svenska folkets behov av att spara dr fortsatt stort. Aktiemarknader-
nas svaga utveckling under senare ar har lett till att de orealiserade
vinsterna for manga fond- och aktiesparare har sjunkit eller forsvunnit,
vilket mojliggor en 6kad rorlighet pa marknaden.

HQ Fonder har med sina historiskt mycket konkurrenskraftiga for-
valtningsresultat goda mojligheter att fortsatta dka sina marknadsande-
lar. En risk ar att fortroendet for aktier och aktiefonder sjunkit sa att
nysparandet under 1ang tid i hogre utstrackning tillfaller andra sparfor-
mer.

Intékts- och resultatutvecklingen &r i stor utstrackning beroende av
marknadsutvecklingen paisynnerhet Stockholms- och Moskvabdrserna.
Detkan konstateras att de positiva forvaltningsresultaten under det forsta



halvaret 2003 bidragit till att det forvaltade kapitalet &r hogre vid ingéng-
en av det tredje kvartalet 2003 jamfért med ingangen av de tva inledande
kvartalen 2003.

Moderbolaget

HQ Fonder AB ar ett renodlat holdingbolag och redovisar darfor inte
nagon omsittning. Moderbolagets egna kapital uppgick vid periodens
utgéng till 7,2 (30,1 per 31 december 2002) MSEK och bolagets likvida
medel uppgick till 10,3 (3,5 per den 31 december 2002) MSEK. Det
redovisade resultatet fore skatt for perioden var -2,0 (-3,4) MSEK.

Ovrigt

Likviditetsgaranti

| syfte att underlatta handeln i HQ Fonder-aktien har ingatts avtal om
likviditetsgaranti i HQ Fonder-aktien. Avtalet innebér att Hagstromer &
Qviberg Fondkommission stéller kdp- och séljkurs i HQ Fonder-aktien
och forbinder sig att fér egen rékning kdpa och sélja aktier till dessa
kurser.

Kommande rapporttillfallen
Delarsrapport januari-september 2003
Bokslutskommuniké 2003

22 oktober 2003
januari 2004

Endast arsredovisningar distribueras till aktiedgarna. Ovriga rappor-
ter finns tillgangliga pa bolagets kontor och sénds till de aktieagare som
sa6nskar. Samtliga rapporter finns ocksa tillgangliga pa bolagets hemsida
www.hgfonder.se.

Stockholm den 31 juli 2003
HQ FONDER AB

Hans Hedstrom, Verkstallande direktor

Telefon 08-5220 2600

Denna halvarsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av
bolagets revisorer.

Nyckeltal och statistik

Jan-Jun  Jan-Jun Juli 2002- Helar
Nyckeltal 2003 2002 Jun 2003 2002
Rorelsens intakter, MSEK 50,3 61,2 101,5 112,4
Rorelsens kostnader, MSEK -33,9 -44.5 -67,2 -77,8
Resultat efter finansiella poster, MSEK 17,0 17,2 35,7 35,9
Vinst per aktie, SEK 2,95 3,00 6,19 6,24
Eget kapital per aktie, SEK 8,02 6,81 8,02 10,03
Avkastning pa eget kapital, % 7 97 7 79
Vinstmarginal, % 247 20,6 25,6 23,3
Soliditet, % 61 39 61 61
Q2 Q1 Q4 Q3
Utveckling per kvartal 2003 2003 2002 2002
Rorelsens intékter, MSEK 25,4 24,9 25,2 26,0
Rorelsens kostnader, MSEK -17,3 -16,6 -17,0 -16,3
Roérelseresultat, MSEK 8,1 8,3 8,2 9,7
30/6 31/3 31/12 30/9
Statistik 2003 2003 2002 2002
Forvaltat kapital, MSEK 7800 7100 7400 6 700
Nettoflode per kvartal, MSEK -243 +49 +159 +8
Antal anstéllda, st 15 15 15 14



Koncernresultatrakning (MSEK)

Koncernbalansrakning (MSEK)

Apr-un  Apr-Jun  Jan-Jun  Jan-Jun
Rorelseintakter 2003 2002 2003 2002 Tillgangar 2003-06-30  2002-12-31
Forvaltningsarvoden 25,4 31,2 50,3 61,2 Immateriella anlggningstillgangar 0,1 0,3
Summa rorelseintakter 25,4 31,2 50,3 61,2 Materiella anlaggningstillgangar 0,4 0,3
Ovriga fordringar 1,2 0,5
Rorelsekostnader Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10,2 9,6
Provisionskostnader 9,1 -10,4 -17,6 -20,7 Kassa och bank 43,8 57,9
Personalkostnader -3,6 -4,0 -1.2 -8,1 Summa tillgangar 55,7 68,6
Marknadsforingskostnader -1,2 -0,9 -2,1 -4.5
Avskrivningar av materiella Eget kapital och skulder
och immateriella tillgangar -0,1 -0,2 -0,3 04 Eget kapital 33,7 42,1
Ovriga rorelsekostnader -3,.3 -6,3 -6,7 -10,8 Avsattningar 49 3,8
Summa rorelsekostnader -17,3 -21,8 -33,9 -44.5 Ovriga skulder 6,4 9,7
Rorelseresultat 8,1 9,4 16,4 16,7 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 10,7 13,0
Summa eget kapital och skulder 55,7 68,6
Ranteintéakter 0,2 0,3 0,6 0,5
Réntekostnader -0,0 -0,0 -0,0 -0,0
Resultat efter finansiella poster 8,3 9,7 17,0 17,2 Forandringar av koncernens eget kapital (MSEK)
Jan-Jun  Jan-Jun
Skatt 2,2 -2,6 -46 4.6 2003 2002
Periodens resultat 6.1 71 124 12,6 Eget kapital vid periodens ingang 42,1 26,6
Utdelning -21,0 -10,5
Omrékningsdifferens 0,2 -0,1
Vinst per aktie, SEK 1,45 1,69 2,95 3,00 Periodens resultat 12,4 12,6
Eget kapital vid periodens utgang 33,7 28,6

Vinst per aktie efter skatt
Resultat efter skatti férhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden, 4.197.915
st. Ingen potentiell utspadningseffekt foreligger.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhllande till antal aktier vid periodens utgang 4.197.915 (4.197.915) st.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt for den senaste tolvmanadersperiodeni forhallande till genomsnittligt
eget kapital. Berakningshasen utgdrs av eget kapital vid fem matpunkter (kvartal).

Vinstmarginal
Resultat efter skatt i férhéllande till rérelseintakterna.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Koncernens kassaflodesanalys (MSEK)

Jan-jun  Jan-Jun
2003 2002

Kassaflde fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 12,7 13,0
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -5,7 16,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7,0 29,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,2 -0,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -21,0 -10,5
Periodens kassaflode -14,2 19,3
Likvida medel vid arets bérjan 57,9 40,0
Kursdifferens likvida medel 0,1 -0,1
Likvida medel vid periodens slut 43,8 59,2

Delérsrapporten ar upprattad enligt Arsredovisningslagen och Redovisningsradets re-
kommendation om Delarsrapportering (RR20). Redovisningsprinciper och beraknings-
metoder &r desamma som i senaste arsredovisning. Nya rekommendationer fran
Redovisningsradet har inte haft ndgon effekt pa koncernens redovisning.
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