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Villkor i sammandrag

- Emission av konvertibla forlagslin
(konvertibel) med foretradesrite for
Tricorona Minerals befintliga aktiei-
gare.

- For varje gammal aktie av serie B i
Tricorona Mineral som innehas den 5
augusti 2003 tilldelas en si kallad
Unit Rétt (UR). Denna UR ger ritt
att teckna en konvertibel for 1,80 kr i
Tricorona Mineral.

- Forlagslanet har en 16ptid pi 4 &r
och kommer silunda att dterbetalas
den 31 augusti ir 2007. Lanet 16per
med en fast rinta pd 7 % att utbetalas
kvartalsvis i efterskott. Linet kan
fr.o.m. den sista december 2003 kon-
verteras till aktier i Tricorona fér 3 kr
per aktie. Detta innebir att for 5 kon-
vertibler kan man erhalla 3 nya aktier.
Konvertering kan ske per sista dagen i
varje kvartal fram till loptidens slut,
eller nirmast foregdende helgfri var-
dag.

- Teckningen av konvertibler dger
rum under tiden 11 augusti till och
med 22 augusti 2003.

- Handel i Unit Ritter som berittigar
till teckning av konvertibler kommer
att ske under perioden 11 augusti till
och med 19 augusti 2003.

- Konvertibeln avses att bli féremal
for handel pa Stockholmsbérsens lista

for Konverteringslan och Teckning-
soptioner.

- Total emissionsvolym i Tricorona
Mineral 4r hogst 20 miljoner Unit
Ritter som vid fullteckning ger

36 mkr fore emissionskostnader.

- Emissionen genomférs i syfte att er-
lagga betalning for nyligen genomfor-
da och planerade féretagsférvirv.

- Emissionen kommer att vara delvis
garanterad av ett garantikonsortium.

TIDPUNKTER

Halvérsrapport januari-juni 2003:
29 augusti 2003.

Delarsrapport januari-september
2003: 28 oktober 2003.
Bokslutskommuniké for 2003:
Februari 2004.

DEFINITIONER

Med "Tricorona Mineral” eller ”Tri-
corona” avses i detta prospekt Tricor-
ona Mineral AB (publ), org.nr.
556332-0240.

Med “konvertibel” avses ett konverte-
ringsbart férlagslin.

Med ”"UR” avses Unit Ritter som kan
jamstillas med teckningsritter.

Med ”"BTU” avses betalda tecknade
Unit Rétter.



TRICORONA MINERAL AB
Prospekt juli 2003

Erbjudandet i sammandrag

Du som har: Erhaller:

1 st B-aktie
i Tricorona
registrerad
5/8 2003

1st
Unit Ratt
(UR)

FORLAGSLANET
7%, fast

Rantan utbetalas:
Lanet loper:

Kan konverteras:

1 september 2003 t.o.m.

Handlingsalternativ:

Teckna 1 st konvertibel
for 1,80 kr fr.o.m. 11 augusti
t.0.m. 22 augusti 2003.

Salja din UR pa marknaden,
handlas fr.o.m. 11 augusti
t.0.m. 19 augusti 2003

i efterskott den 31 mars, 30 juni, 30 sept. samt 31 dec.

31 augusti 2007

ja, till B-aktie i Tricorona

forsta tillfallet ar den 31 dec. 2003, darefter vid varje kvartalsskifte.

Finansinspektionens godkinnande

Detta prospekt har godkints av och registrerats hos
Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap
4 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment. Godkinnandet och registreringen innebir inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i pro-
spektet ir riktiga eller fullstindiga.

Prospektet innehaller viss framtidsinriktad information.
Denna information ir baserad pa Tricorona Minerals nu-
varande planer, uppskattningar och prognoser, liksom Tri-
corona Minerals beddmningar av omvirldsfaktorer och
hindelser. Framtidsbedomningar ér till sin natur férenade
med osikerhet och giller endast per det datum de avges.

Aktierna i Tricorona Mineral 4r inte féremal fér note-

ring, handel eller ansokan dirom i annat land 4n Sverige.
Erbjudandet riktar sig ¢j till personer vars deltagande for-
utsitter ytterligare prospeke, registreringar eller andra dt-
girder dn de som foljer av svensk ritt. Det dligger envar att
iaktta sidana begrinsningar enligt lagar och regler utanfor
Sverige. Detta prospekt fir inte distribueras till eller inom
land, bland annat USA, Kanada och Japan, dir distribution
eller erbjudandet kriver dtgirder enligt foregiende stycke
och strider mot lagar och regler i sidant land.

Tvist rorande erbjudandet enligt detta prospekt eller
dirmed sammanhingande rittsférhillande skall avgoras av
svensk domstol exklusivt.



TRICORONA MINERAL AB
Prospekt juli 2003

Bakgrund och motiv

BAKGRUND

Tricorona Mineral bildades 1988-08-18, d4 under namnet
Wermlands Guldbrytning, och registrerades i PRV:s bo-
lagsregister. Bolaget ir ett aktiebolag som regleras av ak-
tiebolagslagen. Bolaget borsnoterades 1989 och verksam-
heten inriktades under de férsta dren mot prospektering av
virdefulla naturtillgingar, huvudsakligen guld. I mitten pa
go-talet indrades inriktningen mot icke-metalliska materi-
al, s.k. industrimineral. Bolaget har i dotterbolaget Woxna
Graphite investerat betydande kapital i en anrikningsan-
liggning for utvinning och foridling av grafit. Tyvirr har
lénsamhet inte gt att uppna varfér grafitverksamheten
tills vidare har lagts i malpdse. Under 2003 har ett samar-
betsavtal tecknats med Timcal Graphite & Carbon Ltd.
med malsittningen att utveckla hégvirdiga grafitproduk-
ter for anvindning inom tillverkning av brinsleceller. Ge-
nom avtalet sikerstilles att gjorda investeringar kan tillva-
ratas och utgora en potentiellt virdefull tillgdng.

I borjan av dr 2002 fastlades en ny strategisk inriktning
for Tricorona Mineral. Den nya inriktningen innebir i hu-
vudsak att tidigare satsning pé exploatering av fyndigheter
av industrimineral har minskats och att kompletterande
verksamheter har férvirvats med syfte att s snabbt som
moijligt skapa positivt kassafléde och pa sikt en 16nsam ro-
relse.

Avtal har tecknats om att forvirva dels rorelsen i MLV.
Metallvirden AB, dels aktiemajoriteten i Svenska Metall
Borsen AB. I maj tecknades en option att forvirva elkrafts-
foretaget Svensk Kraftmikling AB. Dessa tre féretag kom-
mer att bilda basen till ett nytt affirsomride, Metallviir-
den-Gruppen, inom Tricorona. De planer som redovisas i
prospektet ir baserade pa foérutsittningen att foreslagen £6-
retridesemission genomféres, att emissionen blir fullt
tecknad och att de forvirvsavtal som tecknats kan slutfs-
ras. Affirsomridet kommer initialt att ha en &rlig omsitt-
ning pd nirmare 200 mkr, inklusive férvirv, med en be-
riknad vinst p4 cirka 12 mkr. Goda méjligheter att ytterli-
gare expandera verksamheten genom ytterligare forvirv
foreligger.

MOTIV FOR EMISSION AV KONVERTIBELT FORLAGSLAN

Ordinarie bolagsstimma beslutade den 18 juni att genom-

féra en nyemission av ett konvertibelt férlagsldn om hogst

36 mkr med foretridesritt for befintliga aktiesigare.

Huvudmotiven {6r emissionen ér att skapa finansiella for-

utsittningar for att;

- kunna slutgiltigt genomféra de foretagsforvirv som
niamnts ovan,

- kunna hoja det egna kapitalet i Svenska Metall Bérsen
for ate skapa forusittningar for detta bolags utveckling,

- kunna ha finansiell beredskap for ytterligare planerade
forvirv.

EMISSIONSGARANTI*

Ett garantikonsortium garanterar att teckna upp till 12
mkr, dvs. cirka 33 % av emissionen. I konsortiet ingar
igarna till Svensk Kraftmikling och Thomas Orwén.

FORSAKRAN
Detta emissionsprospekt har upprittats av styrelsen i Tri-
corona Mineral som svarar for dess innehill.

Hirmed forsikras att, savitt styrelsen kinner till, uppgif-
terna i prospektet 6verensstimmer med faktiska forhallan-
den och att ingenting av visentlig betydelse dr utelimnat
som skulle kunna piverka den bild av bolaget som férmed-
las i detta prospekt.

Stockholm i juli 2003

Tricorona Mineral AB (publ)
Styrelsen

*se dven sidan 7



Tricoronakoncernen

VERKSAMHETEN | KORTHET

Tricorona Mineral dr noterat pa Stockholmborsens O-lista
sedan juni 1989. Vid utgingen av ar 2002 hade foretaget
cirka 5 600 aktiedgare. Verksamheten ir organiserad i tvé
affirsomriden.

AFFARSOMRADE METALLVARDEN-GRUPPEN
Metallvirden-Gruppen bestar av ett antal foretag med fo-
kusering pé férsorjning och handel med ravaror och dirtill
relaterade tjanster. Initialt kommer Metallvirden-Grupp-
pen, under forutsittning att avtalade forvirv kan genom-
foras, att omsitta nirmare 200 mkr med ett prognosticerat
resultat fore skatt pa cirka 12 mkr.

Affarsomradet kommer att omfatta foljande bolag:

« M. V. Metallvirden AB bedriver handel med sekundira
metaller och dirtill hérande tjinster. Tricorona har for-
virvat rorelsen i detta bolag.

« Svenska Metall Bérsen AB erbjuder industrin i norra
Europa service genom mikling av termins- och options-
kontrake for olika rivaror samt konsult- och informa-
tionstjinster kring denna marknad.

« Svensk Kraftmikling AB arbetar med mikling av elkraft,
elcertifikat och utslidppsrittigheter.

« Tricorona Sales har tidigare arbetat med férsiljning av
industrimineral. Forvirvet av rorelsen i Metallvirden

TRICORONA MINERAL AB
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sker via Tricorona Sales, vilket bolag direfter kommer att
namnindras till Metallvirden AB. Den tidigare handels-
verksamheten kommer att integreras i Metallvirden.

AFFARSOMRADE MINERAL

Affirsomride Mineral bestar av Tricoronas kvarvarande
verksamheter inom industrimineral samt ett utvecklings-
projekt Tankstillet Sweden AB. Verksamheten inom indu-
strimineralsektorn kommer att pa sikt avvecklas férutom
verksamheten i Woxna Graphite. Verksamheten inom
Tankstillet kommer att antingen separatfinansieras eller
avyttras till annan huvudigare.

Affarsomradet omfattar foljande bolag:

« Woxna Graphite AB som i samarbete med Timcal
Graphite & Carbon Ltd. arbetar med forskning och
utveckling av hogren grafit vid Kringelgruvan i Hilsing-
land.

« Aros Mineral AB dger brytningsrittigheten till en wollas-
tonitfyndighet i Vistmanland.

« Svenska Vanadin AB #ger brytningsrittigheten till en
jarn-vanadinférekomst i Hilsingland.

« Tankstillet Sweden AB ir ett utvecklingsbolag med
affirsidén att bygga upp en automatstationskedja fér
lagprisbensin i flexibla, modulbyggda s.k. ovanjords-
anliggningar.

ORGANISATIONSSCHEMA EFTER GENOMFORDA FORVARV

Tricorona Mineral AB

Affarsomrade Metallvarden-Gruppen

Affarsomrade Mineral

- Metallvérden AB
- Svenska Metall Borsen AB
- Svensk Kraftmakling AB

- Woxna Graphite AB
- Tankstallet Sweden AB
- Ovriga bolag
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

De som pi avstimningsdagen den § augusti 2003 ir regist-
rerade som aktiedgare i Tricorona Mineral, dger ritt att for
en (1) aktie av serie B teckna ett (1) konvertibelt forlagslan
om nominellt 1,80 kr. Fem (5) konvertibla forlagslan be-
rittigar till konvertering till tre (3) nya B-aktier.

Unit Ratt

For varje gammal B-aktie tilldelas en s kallad Unit Rétt
(UR). Varje Unit Ritt ger ritt att teckna ett konvertibelt
forlagslin for 1,80 kr.

Nominellt belopp
De konvertibla forlagslainen emitteras om nominellt 1,80

kr.

Teckningskurs
Teckningskursen for ett forlagslan dr faststilld till 1,80 kr.

Konverteringskurs
Konverteringskursen ir faststilld till 1,80 kr per konverti-
bel, d.v.s. fem (5) konvertibler berittigar till konvertering
till tre (3) B-aktier.

Losenpris per aktie

Vid konvertering till B-aktier krivs fem () konvertibla
forlagslin for ate erhalla tre (3) B-aktier. Losenpris per ak-
tie blir sdledes 3,00 kr.

Forlagslanens sammanlagda belopp

De konvertibla forlagslanens sammanlagda belopp uppgar
till hégst SEK 36 ooo ooo fordelat pa hogst 20 coo coo
forlagslin. Efter full konvertering motsvarar detta

12 000 000 aktier.

Loptid och ranta

Loptiden {6r de konvertibla forlagslanen ér faststillda att
gilla frin och med den 1 september 2003 till och med den
31 augusti 2007. Arlig fast rinta utgir under 16ptiden med
7,0 procent och betalas kvartalsvis i efterskott. Vid konver-
tering bortfaller ritten till rinta for tiden frin nirmast fo-
regiende rinteforfallodag.

Efterstallning

De konvertibla férlagslinen skall i hindelse av Bolagets
konkurs eller likvidation medfora rite till betalning ur Bo-
lagets tillgingar efter Bolagets 6vriga skulder. Bolaget for-
behaller sig ritt att i framtiden utge nya konvertibla for-
lagslan och dirvid féreskriva att dessa eventuellt tillkom-
mande konvertibla férlagslan skall medfora rite till betal-
ning ur Bolagets tillgingar jimsides (pari passu) med kon-
vertibla férlagslan tillhérande detta lin.

Tid for konvertering samt verkstallande av konvertering
Konvertibelinnehavaren kan under perioden fran det att
registrering sker hos PRV av de konvertibla forlagsldnen,

t. 0. m. den 30 juni 2007, begira konvertering av lanet till
B-aktier. P4 grund av administrativa kostnader férbehaller
sig bolaget ritten att endast verkstilla sidan konvertering
den sista dagen i varje kvartal (eller nirmast féregiende
helgfri vardag). Forsta konverteringstillfille ir 31 decem-
ber 2003 (eller nirmast foregdende helgfri vardag).

Ratt till utdelning

Aktier som tillkommit pa grund av konvertering medfér
rite till utdelning forsta gingen pa den avstimningsdag for
utdelning som utfaller nirmast efter det att konvertering
skett.

Avstamningsdag

Avstimningsdag for faststillande av vilka som har ritt att
erhélla Unit Ritter i emissionen av konvertibla forlagslan
ir den 5 augusti 2003. Aktien handlas inklusive Unit Ritt
till och med den 31 juli och exklusive Unit Ritt frin och
med den 1 augusti.

Information fran VPC till direktregistrerade aktieagare
Samtliga direktregistrerade aktiedgare och foretridare for
aktiedigare erhaller prospekt och sé kallad emissionsredo-
visning med inbetalningsavi avseende teckning av konver-
tibla férlagslin frain VPC. Av VPC’s emissionsredovisning
framgar bland annat antalet erhallna Unit Ritter. Den som
ir upptagen i den i anslutning till aktieboken forda for-
teckning 6ver panthavare m. fl. erhéller inte emissionsre-
dovisning utan meddelas separat. VP-avi avseende registre-
ring av Unit Ritter p4 VP-kontot skickas inte ut.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ir forvaltarregistrerat hos bank el-
ler annan forvaltare erhiller ingen emissionsredovisning
fran VPC. Teckning skall i stillet ske i enlighet med in-
struktioner frin férvaltaren.

Handel med Unit Réatter

Handel med Unit Ritter iger rum under perioden 11 au-
gusti till och med den 19 augusti 2003 pa Stockholmsbér-
sens lista fér Del-, Tecknings- och Inképsritter m. m.

Teckningstid

Teckning av konvertibla férlagslan skall ske under perio-
den 11 augusti till och med den 22 augusti 2003. Efter
teckningstidens utging saknar outnyttjade Unit Ritter
virde. Cirka en vecka efter teckningstidens utging kom-
mer Unit Ritter som inte utnyttjats att tas bort frin VP-
kontot utan avisering frin VPC.

Bolaget férbehiller sig ritten att forlinga teckningstiden
om marknadsmissiga eller andra skil s pakallar.



Teckning och betalning med stod av Unit Ratter
Teckning av konvertibla férlagslan sker genom samtidig
kontant betalning. Som framgér ovan har frin VPC erhal-
lits en fortryckt inbetalningsavi tillsammans med emissi-
onsredovisningen. Teckning genom betalning skall géras
antingen med den utsinda, fortryckta inbetalningsavin
fran VPC eller med Sirskild Anmilningssedel. VPC skick-
ar ut avi som bekriftelse pa teckning i samband med att
konvertibla forlagslan registreras pa tecknarens VP-konto,
vilket sker forst efter anmilningstidens slut. Detta berik-
nas ske i bérjan pa september 2003.

Sarskild Anmalningssedel

I det fall Unit Ritter forvirvas eller avyttras, eller av annan
anledning, ett annat antal Unit Ritter 4n det som framgar
av den utsinda emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, skall Sirskild Anmilningssedel anvindas som under-
lag for teckning genom kontant betalning.

Den fértryckea inbetalningsavin frin VPC skall dirvid inte
anvindas, utan istillet skall den inbetalningsavi som med-
foljer Sirskild Anmilningssedel anvindas. Sirskilda An-
milningssedel kan rekvireras frin Thenberg & Kinde, te-
lefon 031-745 50 oo, telefax 031-711 22 31 eller
emissioner@thenberg.se.

Sarskild Anmalningssedel skall skickas till:
Thenberg & Kinde Fondkommission AB
Emissioner

Box 2108

40312 GOTEBORG

Emissionsgaranti

I den man befintliga aktiefigare inte tecknar samtliga UR,
tecknar ett garantikonsortium otecknade UR med ett be-
lopp uppgaende till totalt hogst SEK 12 mkr.
Garantikonsortiet bestar av:

dgarna till Svensk Kraftmikling: NVZ Forvaltnings AB
och PCK Forvaltnings AB 3 mkr vardera - totalt 6 mkr
genom kvittning och Thomas Orwén 6 mkr.

TRICORONA MINERAL AB
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VPC-registrering av konvertibla forlagslan

De konvertibla férlagslinen registreras hos VPC si snart
detta kan ske, vilket innebir nigra bankdagar efter teck-
ningstidens utging. Direfter erhéller tecknaren en VP-avi
med bekriftelse pa att inbokning av konvertibla forlagslin
skett pa tecknarens VP-konto. Tills emissionen ir registre-
rad hos Patent- och registreringsverket kommer de konver-
tibla forlagslinen registreras som Betald Tecknad Unit
(BTU). Registrering hos Patent- och registreringsverket
PRV beriknas ske i borjan pa september 2003. Det konver-
tibla forlagslinet registreras som KV hos VPC.

Handel med BTU

Betalda Tecknade Units (BTU) avses att noteras/handlas
pa Stockholmsbérsens lista for Del-, Tecknings- och In-
kopsritter m. m. fran och med 11 augusti 2003 till dess re-
gistrering av konvertiblerna skett hos PRV.

Handel med konvertibla forlagslan

De konvertibla forlagslinen avses att noteras/handlas pa
Stockholmsborsens lista f6r Konverteringslan och Teck-
ningsoptioner.

Utdelning och rostratt

Samtliga nya aktier som tillkommer genom konvertering
av konvertibelt forlagsldn har samma ritt i bolagets till-
gang och vinst. Samtliga aktier representerar en rost. De
nya aktierna berittigar till utdelning. Eventuell utdelning
ombesorjs av VPC.

Fullstandiga villkor
Fullstindiga villkor f6r de konvertibla férlagslanen éter-
finns pé sidorna 36-39.
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VD har ordet

I birjan av ar 2002 fastlades en ny strategisk inriktning for Tricorona Mineral. Den nya inrikt-
ningen innebdr i huvudsak ast tidigare satsning pa exploatering av fyndigheter av industrimineral
minskas och att en omstrukturering av koncernens verksamhet genomfors med syfte att skapa en
lonsam rirelse av kompletterande slag. Med denna inrikining har ett intensivt arbete genomforts
under det gangna dret, dels for art minimera kostnaderna i samband med tidigare satsningar, dels
att identifiera och forvirva nya affiarsverksamheter med god lonsamhetspotential.

METALLVARDEN-GRUPPEN

Under det forsta halviret av innevarande ar har avtal teck-
nats vad avser forvirv av nya affirsverksamheter, vilka
kommer att bilda grunden for ett positivt kassaflode i Tri-
corona. Forvirven kommer efter det att de slutgiltigt ge-
nomforts att bilda ett nytt affirsomride inom Tricorona;
Metallvirden-Gruppen.

Forvarv av rorelsen i Metallvarden AB och aktiemajori-
teten i Svenska Metall Bérsen AB

Tricorona har férvirvat rorelsen i M.V. Metallvirden AB
och 91 % av aktierna i Svenska Metall Boérsen AB. Metall-
virden arbetar inom dtervinningsindustrin med service,
forsiljning och leveranser av sekundira révaror till bl.a.
den metallurgiska industrin. Verksamheten i Metallvirden
kommer att slds samman med den verksamhet som hitin-
tills bedrivits i Tricorona Sales AB.

Option att forvarva Svensk Kraftmakling AB

Tricorona har péikallat en option att forvirva samtliga ak-
tier i elhandelsbolaget Svensk Kraftmikling AB. Bolaget
arbetar med mikling av elkraft i den avreglerade nordiska
elmarknaden och har planer pa att expandera inom handel
med elcertifikat och utsldppsrittigheter for t.ex. koldioxid.

OMSTRUKTURERING AV TIDIGARE VERKSAMHET

For att komma tillridtta med den forlustfyllda produktio-
nen i dotterbolaget Woxna Graphite har gruvbrytningen
och anrikningen lagts i malpase. Rorelsekostnaderna har
hirmed kunnat nedbringas till ett minimum.

Samarbete med ett av varldens ledande grafitforetag
Under det senaste dret har mojligheterna att avyttra eller
att utveckla ett samarbete kring Woxna Graphite:s verk-
samhet undersokts. Detta resulterade i att ett avtal teckna-
des i mars 2003 med ett av virldens ledande grafitféretag,
Timcal Graphite & Carbon Ltd. om ett lingtgiende ut-
vecklingssamarbete med malet att utveckla hégren grafit
f6r anvindning vid tillverkning av bl.a. brinsleceller for
fordon. Avtalet innebir ocksé att Timcal kan bli hilfteni-
gare i Woxna Graphite mot att gora vissa nyinvesteringar
om och nir ett eventuellt beslut om &teruppstart av pro-
duktionen fattas.

Svenska Kaolin

Verksambheten i intressebolaget Svenska Kaolin har under
det senaste dret varit begrinsad i vintan pa Miljéoverdom-
stolens beslut angiende bolagets ansokan om miljotill-
stind. I december 2002 avkunnades dom i drendet, vilken
tyvirr innebar att domstolen avslog bolagets ansokan.
Sannolikt kommer bolaget att verka for att en ny ansokan
baserad pa den nya miljobalkens bestimmelser kan utarbe-
tas och inlimnas fér ny prévning. Tricorona har beslutat
avveckla sitt engagemang i bolaget och har stillt ut en op-
tion till Ulf Killaker p4 resterande innehav.

Utvecklingsprojektet Tankstallet

Tricorona Mineral slot i december 2002 avtal med Cardi-
nal Oil AB om att forvirva alla rictigheter till ett utveck-
lingsprojekt *Tankstillet ” med malsittning att bygga upp
en fristiende kedja av automatstationer for drivmedel pa
utvalda platser i Sverige. I forvirvet ingdr varumirke,
kompletta konstruktionsritningar f6r modulbyggda, frista-
ende bensinstationer, s.k. ovanjordsanliggningar, samt un-
derlag for ett antal redan kartlagda etableringsstillen i sod-
ra och mellersta Sverige.

FRAMTIDSUTSIKTER

Genom de avtalade och planerade férvirven av verksam-
heterna i den framtida Metallvirden-Gruppen har grun-
den lagts till ett nytt affirsomride inom Tricorona. Metall-
virden-Gruppen, inklusive planerade férvirv, kommer att
bli omsittningsmissigt dominerande inom Tricorona, var-
for ett VD skifte dr planerat att ske den 1 september i 4r.
Bjorn Grufman tar di 6ver som VD och undertecknad ef-
tertrider honom som vice VD.

Den nu foreslagna emissionen riktas till Tricoronas nuva-
rande aktiedigare med férhoppningen om att de i detta pro-
spekt redovisade planerna kan bidra till aktieigarnas fort-
satta stod och tilltro till bolaget. Emissionen ir garanterad
till stor del, ett faktum som givetvis bidrager till att mojlig-
heterna att kunna genomfora de planerade forvirven och
atgirderna visentligt 6kar.



Tidigare verksamhet inom industrimineralsektorn har ge-
nom den pigiende omstruktureringen kraftigt minskat i
omfattning. Woxna Graphite kommer dock genom det av-
talade samarbetet med Timcal ha férutsittningar att pa
sikt utgdra en spinnande potential.

TRICORONA MINERAL AB
Prospekt juli 2003

Foreslagen emission, genomforandet av tecknade férvirv
och bildandet av Metallvirden-Gruppen ir de sista stegen i
den omstrukturering av Tricorona Mineral som inleddes
for snart 18 manader sedan. Hirigenom har ocksé forut-
siteningar skapats att Tricorona efter ndgra tunga ar av
forluster kan uppvisa lonsamhet.

Paul Hammergren
VD Tricorona Mineral

Bjorn Grufman har ordet

Metallvirden-Gruppen bestdr initialt av tre foretag. Metallvirden och Svenska Metall Birsen ingdr

sedan halvdrsskiftet i Tricoronakoncernen och Svensk Kraftmdakling kommer enligt tecknat avtal ant
tillkomma inom kort. Den gemensamma affdrsidén ar att kunna erbjuda metallurgisk och annan in-
dustri service i form av ett stort wrval av rdvaror, framst sekunddra, samt ravaruprissikringar och

liknande tjianster.

Metallvirden-Gruppen kommer att ha en omsittning pa nirmare 200 mkr per dr, inklusive forviro,
med en berdknad vinst pd cirka 12 mkr. Tanken dr att skapa en sammanhdllen grupp av foretag, vart
och ett specialiserat inom sin marknadsnisch och som sammantaget kan erbjuda industrin i norra

Europa ett brett uthud av rdvaror och ddrtill relaterade tignster

Metallvirden-Gruppen kommer med stor sannolikhet att
kunna expandera genom ytterligare forvirv. Bolag i samma
eller niraliggande branscher som Metallvirden-Gruppens
féretag kommer att vara de primira férvirvskandidaterna.
Att kunna erbjuda betalning med aktier i ett noterat bolag
kommer i sddana férvirvsdiskussioner att vara ett mycket
intressant alternativ.

Genom expansion och genom att utveckla och tillvarata
synergieffekter mellan de olika foretagen inom gruppen
kommer Metallvirden-Gruppen att kunna utgéra ett kon-
kurrenskraftigt leverantorsalternativ med hog och tillfor-
litlig servicenivi. Ambitionen ir att inkdps- och marknads-
ansvariga inom den metallurgiska industrin vid kop eller
forsiljning av ravaror av olika slag skall anse att Metallvir-
den-Gruppen ir den mest effektiva och professionella af-
farspartnern.

Metallvirden-Gruppens samlade kompetens kommer ock-

sd att kunna samverka pi ett for marknaden nytt site. Ut-
vecklingen inom bland annat miljoomradet med krav pd
el-certifikat och utslippsrittigheter kommer att skapa nya
marknadssegment och affirsméjligheter. Det dr Metallvir-
den-Gruppens ambition att aktivt medverka i utveckling-
en och effektiviseringen av dessa marknadssegment.

Metallvirden-Gruppens tillkomst innebir f6r Tricorona
att ett nyte affirsomride adderas till bolaget. Inom kort
kommer denna nya verksamhet att vara omsittningsmis-
sigt dominerande inom koncernen. Det dr med stor tillfor-
sikt och stor entusiasm som jag sjilv och alla medarbetare
inom Metallvirden-Gruppen ser fram mot att fi medverka
i och ta ansvar f6r denna utveckling.

Bj6rn Grufman
Ansvarig for affarsomrdde Metallvdrden-Gruppen
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Affirsomrade Metallvirden-Gruppen

Avtal har tecknats om forvire av rorelsen i M.V. Metallvirden AB, aktiemajoriteten i Svenska Metall Borsen AB samt en op-
tion att forvdrva Svensk Kraftmdkling AB. Bolagen inom detta nya affirsomrdde ger service till bl.a. metallurgisk industri frimst
genom ravaruforsirjning med sekunddra ravaror och elkraft samt ddirtill horande tianster som t ex prissikring och finansiering.

Avsikten dir att baserat pd dessa bolags verksamhet bygga ett nytt affirsomride, Metallvirden-Gruppen, fokuserat pa forsorj-
ning och handel med ravaror. Tricoronas hittillsvarande verksamhet inom Tricorona Sales kommer att integreras i detta nya
omrdde.

Metallvirden-Gruppen kommer att ha forutsittningar till vidare expansion genom ytrerligare forvirv. Mdlsintningen dr aty
skapa en sammanhdllen grupp av foretag som erbjuder bl.a. den metallurgiska industrin ett brett utbud av tjinster. Relativt om-
fattande synergieffekter beriknas kunna uppnds genom samordning mellan foretagen. Omséittningsmdssigt forvintas detta nya
affirsomrdde inom ett par dr omsdtta 300-400 mkr och uppvisa en god vinst.

M.V. Metallvirden AB

AFFARSIDE stora mingder av homogena restprodukter (spill) i pro-
Metallvirdens affirsidé dr att erbjuda den metallurgiska duktionen att man kan leverera direke till ett skrotfor-
industrin i norra Europa service i form av ravaruleveran- brukande smiltverk utan mellanlagring och ackumulering
ser, frimst atervunna metaller, samt dirtill horande tjins- hos en skrothandlare.
ter sdsom transport, finansiering och prissikring.
KONKURRENS

KUNDER OCH LEVERANTORER Konkurrensen ir for tillfillet mycket hard d& det rader
Kunderna bestér av stilverk, smiltverk och gjuterier stor skrotbrist i hela Nordeuropa. Den storsta konkurren-
frimst i Skandinavien. En stor del av den metallurgiska in- ten 4ir Stena Metall och di speciellt Stena Gotthard Ater-
dustrin bygger sin produktion pa atervunna metaller. Den vinning AB, som har egna skrotgirdar och bearbetnings-
svenska stalindustrin har ett inkdpssamarbete genom ett anlidggningar runt hela Sverige och i viss man runt hela
gemensamigt féretag JBF, AB Jirnbruksfornédenheter. Ostersjon. Branschstrukturen kommer under ling tid
JBF har tecknat s.k. verksleverantorsavtal med fem foretag framover att omfatta ett antal lokala mindre skrothandlan-
varav Metallvirden ér ett. Metallvirden har ett nira sam- de foretag som behover en storre aktodr som representant
arbete med de flesta kunder, vilket innebir att man har mot de konsumerande verken. Metallvirdens goda f6rbin-
god kunskap om deras dagliga och lingsiktiga behov av ri- delser och djupa kunskap om smiiltverkens behov gor att
varor. bolaget ir i en bra position f6r denna typ av affirer.

Leverantorerna ir i huvudsak lokala metallhandlare Metallvirdens personal har avgorande betydelse for
samt nigra verkstadsforetag med stora skrotfall, dvs. s& verksamheten di den bygger pa kompetens och erfarenhet.

De personer som tillsammans gor alla affirer inom Me-
tallvirden dr mycket erfarna och vil ansedda i branschen.
Metallvirdens personal har méjlighet att gora alla typer av
skrotaffirer, &ven om man de senaste aren blivit ndgot fo-
kuserad pa stalskrotmarknaden.

UTVECKLINGSMOJLIGHETER
Metallvirden har under de senaste iren genomgatt en stor
férindring fran att vara ett holdingbolag till att bli ett litet
handelshus med metallskrot som specialitet. Detta innebir
att verksamheten i nuvarande form har kort historik.
Verksamheten i Metallvirden kommer att ha forutsite-
ningar att expandera visentligt genom forvirv. Méjlighe-
ter foreligger att ett eller flera forvirv kan genomféras re-
dan innevarande 4r. I summeringen 6ver omsittning och
resultat nedan har antagits att ett f6rvirv genomfores i
slutet av tredje kvartalet och att detta genomféres i form
av rorelseférviry.
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SYNERGIEFFEKTER

Som nimnts i inledningen till avsnittet Metallvirden-
Gruppen kan genom bildandet av affirsomradet betydan-
de synergieffekter férvintas genom att ett utékat samarbe-
te pd marknadssidan. Visst samarbete finns redan idag
mellan de olika bolagen i detta avseende men ledningen

PROGNOSTICERAD RESULTATUTVECKLING

TRICORONA MINERAL AB
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bedomer att detta samarbete visentligt kan utékas och bi-
dra till en total resultatforbirttring. Yeterligare synergief-
fekter kommer att vara méjliga att uppnd med de féretag
som forvirvas. Den beriknade resultatforbéttringen upp-
nddd av synergieffekter for hela Metallvirden-Gruppen re-
dovisas i det f6ljande under bolaget Metallvirden.

En rekonstruerad resultatrapport for de senaste dren plus en prognos fér den kommande trearsperioden, inkluderande

de ovan angivna antagandena om ytterligare férvirv samt férvintade synergieffekter, har féljande utseende:

Tkr 2001 2002 2003 P
Omséttning *) 55 000 84 000 100 000
Okad omséttning genom forvérv - - 15 000
Redovisat resultat 2) -878 - 725 -
Resultat fore gjorda periodiseringar 2) 825 - 985 -
Prognosticerat resultat (inkl. forvarv) - - 1850
Berdknade synergieffekter for

hela Metallvarden-Gruppen 3) - - 1000

Kommentarer till resultatredovisningen ovan

2004 P 2005 P
100 000 125000
60 000 100 000
4 250 5750
2000 2000

1) I omsdittningen ingdr en viss affdrsvolym som endast marginellt bidrager till bolagets rirelseresultat.

2) I bolagers officiella resultat har viss periodisering av kostnader gjorts mellan dren. Resultatet fore gjorda
periodiseringar dr, enligt bolagets ledning, det resultat som dr jamforbart med framtida prognosticerat resultat.
?) Firvintade synergieffekter for hela Metallvirden-Gruppen redovisas hir.

Moijligheter till yteerligare forviry

Preliminira diskussioner om mojligheter till samgiende
har dven forts med négra andra foretag dir synergieffekter
kan identifieras framfor allt med verksamheten i Metall-
virden. Den sannolika grunden till att andra foretag finner
Metallvirden-Gruppen intressant dr att gruppen har férut-
sittningar att vixa till en position som visentlig aktér i
branschen vid sidan om Stena Metall som idag har en
dominerande position pid marknaden.
Foljande foretag dterfinns pa listan av mojliga framtida
férvirvskandidater:
« Foretag inom industriell 4delmetallatervinning och pro-
duktion av halvfabrikat. Verksamheten i detta bolag har
under de senaste aren haft lénsamhetsproblem men kom-
mer i framtiden att kunna redovisa goda vinster, speciellt
om den kan samordnas med Metallvirden-Gruppens 6vri-
ga foretag och dra nytta av potentiella synergieffekter.

Verksamheten kommer att kriva en del nyinvesteringar
men dessa kommer att kunna hanteras inom ramen fér bo-
lagets egen intjdningsformaga.

Bolaget omsitter idag drygt 100 mkr och sysselsitter ca
20 personer. Bolaget bedoms ha mojlighet att utveckla sin

produktionsteknik samt sitt sortiment mot nya markna-
der, vilket kommer att ytterligare férbittra lonsamheten.

« Mindre skrothandelsforetag med verksamhet som i sin
struktur liknar Metallvirdens men som ir inriktat mot ett
annat skrotsegment. Visentliga synergieffekter bedéms
kunna uppnis vid ett samgiende. Bolaget omsiitter ca 50
mkr med god l6nsamhet.

« Mindre familjeféretag med egen rivnings- och skrot-
girdsverksamhet i sédra Sverige. Agaren har ingen natur-
lig efterfoljare som kan ta 6ver ledarskapet och ett samga-
ende kan dven av detta skil vara intressant. Bolaget omsit-
ter ca 40 mkr med god l6nsamhet.

« Mindre tillverkare av halvfabrikat i mellersta Sverige.
Produktionen bygger helt pa dtervunnen rdvara med
skriddarsydd tillverkning fér kunderna. Verksamheten
omsitter ca 12 mkr med tillfredsstillande l6nsamhet.

I den i detta prospekt redovisade ekonomiska kalkylen
har effekterna av ett av dessa potentiella forvirv medrik-
nats. Ett sidant férvirv beriknas kunna ske inom tredje
kvartalet innevarande ar.
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Svenska Metall Borsen AB

AFFARSIDE

Svenska Metall Borsens affirsidé ir ate erbjuda industrin i
norra Europa service genom riskhanterings-, analys- och
informationstjinster inom ravaruomradet.

Svenska Metall Borsen arbetar som miklare av termins-
och optionskontrakt pa de internationella rivarubérserna
samt som radgivare t industriella kunder i frigor som rér
prissikring. Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn
och har tillstind att bedriva handel med finansiella instru-
ment. Vidare har bolaget tillstind att bedriva forvaltning
av finansiella instrument.

KUNDER

Kunderna ir framforallt metallbearbetande eller tillver-
kande foretag som loper resultatpéverkande risker for pris-
férindringar i de metaller som handlas pd de internatio-
nella rivarubérserna. Sdvil stora som smé foretag ingdr
bland kunderna - det visentliga ir att de 6nskar sikerstilla
en god lénsamhet genom att utnyttja termins- och/eller
optionskontrakt pa de internationella rivarubérserna. Den
ena ytterligheten ér det féretag som helt kan eliminera ris-
kerna och den andra ytterligheten ér det féretag som ge-
nom handel med dessa instrument skapar risker som man
onskar hantera professionellt. Denna marknad utvecklas
starkt internationellt d4 man finner olika typer av korre-
lationer mellan den metallurgiska ravarumarknaden och
andra institutionella marknader. I norra Europa har mark-
naden dnnu inte utvecklats i samma omfattning som i t.ex.
USA, dir de flesta s.k. ”hedge-funds” anvinder rivaru-
marknaden dagligen i sina syften att forrinta sitt kapital.

KONKURRENS

Konkurrensen i norra Europa ir relativt liten dé det endast
finns ett annat bolag som har ett representationskontor i
Stockholm. I évrigt finns konkurrensen i huvudsak i Lon-
don.

VERKSAMHET
Svenska Metall Borsens verksamhet bestér av tre delar:
mikling av termins- och optionskontrakt, konsulttjinster
samt informationstjinster kring denna marknad. Detta
skapar en lokal marknadskompetens som ir svar att kon-
kurrera med fran utlandet. De tva huvudansvariga har ge-
mensamt mer in 3o irs erfarenhet av denna verksamhet
och utgér sannolikt marknadens mest kompetenta aktorer.
Svenska Metall Borsen har under hela sin historia ut-
gjort ett komplement till handelsverksamheten inom Me-
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tallvirden och har dirfér inte kunnat generera det riskka-
pital som ir nédvindigt for att erhélla ett utokat tillstdnd
enligt Finansinspektionens krav for att kunna agera som
direkt ”market-makers ”. Det tillstind man har idag ger
endast majlighet till en ren férmedling av kontrakt med
internationella ravaruborser.

Efter Tricoronas férvirv av SMB ir avsikten att héja bo-
lagets egna kapital med cirka 7,0 mkr (Euro 750.000) och
dirigenom kunna erhélla ett utokat tillstdnd frin Finans-
inspektionen. Detta kommer att visentligt forbictra vinst-
mojligheterna i denna rérelse. Ett utdkat tillstind utgor ett
antagande och forutsittning for nedanstiende resultat-
prognos.

PROGNOSTICERAD RESULTATUTVECKLING
Historisk och férvintad resultatutveckling for Svenska
Metall Bérsen:

Tkr 2001 2002 2003 P 2004P 2005P
Omséttning, brutto 9101 10870 5000 7000 10000
Omséttning, netto 1807 1402 3000 6000 10000
(enligt arsredovisningen)

Vinst fore skatt -90 -155 1000 3000 6000

I bolagets bruttoomsittning ingdr en viss affdrsvolym som formellt

passerar bolagets bicker men som har marginell pdverkan pd rorel-
seresultatet. Denna del har eliminerats i det officiella bokslutet och
beddms minska i framtiden.




Svensk Kraftmikling AB

AFFARSIDE

Svensk Kraftmikling (SKM) ska vara en av de ledande
miklarna av el i den avreglerade nordiska kraftmarknaden.
Bolaget ska dessutom uppnd motsvarande position i de
kommande marknaderna for elcertifikat, utslippsrittighe-
ter och viderderivat.

Den nordiska kraftmarknaden har utvecklats starke se-
dan starten i mitten av go-talet. I dag omsitts kraft till en
volym som ir cirka 8 ginger storre dn den fysiskt konsu-
merade volymen. SKM har de senaste dren haft en mark-
nadsandel p4 mellan 20-25 procent av den miklade mark-
naden.

KONKURRENS

Konkurrensen om marknadsandelar ir mycket hird. SKM
tillsammans med tvd andra miklarhus svarar fér bortit 70-
75 procent av den miklade marknaden. Totalt finns det
atta aktiva miklare inom den nordiska kraftmarknaden.

Utvecklingen for viderderivat har inte visat samma
snabba utveckling som den fér kraft medan marknaden for
elcertifikat och utslappsrittigheter diremot uppvisar en
stark tillvixt och stor marknadspotential.

SKM ir det enda svenska miklarhuset i marknaden. Bo-
laget har varit en ledande miklare sedan marknaden star-
tade. SKM har dessutom alltid ansetts vara den mest inno-
vativa dé det giller att hitta skriddarsydda kontrakeslos-
ningar. SKM har en mycket stark stillning hos de svenska
och finska aktorerna vilket ger SKM en bra plattform for
starten av den svenska elcertifikatmarknaden som startade
den 1 maj 2003.

Bolagets ledning har varit med i kraftmarknaden sedan
den startade i Sverige 1996. Dessutom har ledningen dess-
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férinnan ling erfarenhet frin andra ravaru- och finansiella

marknader.

Totalt har bolaget nio anstillda varav 4tta arbetar som
miklare samt en person pd back-office. Miklarna i SKM
har alla en lang erfarenhet av kraftmarknaden och/eller an-
dra finansiella marknader. Teamet dr mycket motiverat
och har en renommé som det mest professionella i kraft-
marknaden for finansiella terminskontrake.

PROGNOSTICERAD RESULTATUTVECKLING

SKM har tidigare ingitt i olika koncerner dir miklingen
bedrivits frin flera juridiska enheter. Miklingen har sedan
starten alltid visat pa ett betydande 6verskott. Under de
senaste verksamhetsiren har bolaget ingitt i den tyska
koncernen Power ITS GmbH. Moderbolaget avvecklade
sin verksamhet under r 2002, varvid nuvarande dgare

kunde férvirva bolaget.

De resultat som redovisas nedan for iren 2001 och 2002
har rensats frin kostnader som kan hinféras till koncern-

interna transfereringar.

Tkr 2001
Omséttning 21967
Resultat fére koncern-

interna transfereringar 2 539

Prognosticerat resultat

23240 20000

2002 2003 P 2004P 2005P

23200 26700

2253

3500 5000 6000

Prognosen for ar 2003 baserar sig pa att SKM kraftigt kan
minska kostnader jimfért med tidigare r. Den 6kade om-
sidttningen samt vinsterna for ir 2004 och 4r 2005 kommer
fran vixande marknader foér elcertifikat, utslippsrittighe-

ter och viderderivat.

N

13




TRICORONA MINERAL AB
Prospekt juli 2003

Affairsomrade Mineral

Ny framtid for Woxna Graphite

Dotterbolaget Woxna Graphite har alltsedan starten av verksamheten vid Kringelgruvan 1996
orsakat stora forluster. For att uppnd lonsamhet behivs en okad forddlingsgrad och en genom-
gripande studie har visat att en dvergdng till hogren grafit dr nodvindig for att uppnd detta
mdl. Miljodomstolen har i birjan av innevarande dr beviljat miljotillsténd for en an-
laggning for kemisk rening av grafit.

1 avvaktan pa att marknaden for higren grafit skall urvecklas har verk-
samheten vid Kringelgruvan lagts i malpdse. I den nya strategin for Tri-
corona ingick att avyttra eller pd annat séitt stirka Woxna Graphite och
det ar dérfor mycker glidjande att kunna annonsera ait et lingigdende
samarbetsavtal med en av virldens ledande grafitproducenter, Timcal
Graphite & Carbon Ltd, har tecknats.

Samarbetet med Timcal ger Woxna Graphite tillgang till mycket vér-
defull kompetens inom processteknik, applikationsteknik och marknadsfo-
ring. Marknaden for higren grafit bedoms fd en starke positiv utveckling

om ndgra dr da utvecklingen av brinsleceller for fordonsindustrin forvintas

ha ndtt sitt kommersiella stadium.

Samarbetsavtal med ett av vérldens ledande
grafitforetag

Tricorona Mineral har tecknat avtal med ett virldsledande
féretag inom grafitomradet, Timcal Ltd om ett lingtgen-
de samarbete med milsittningen att utveckla hogren grafit
som kan anvindas vid tillverkning av hogeffektsbatterier
och brinsleceller. Virldens bilindustri bedriver for nirva-
rande en intensiv utveckling for att ersitta petroleumpro-
dukter som energikilla med vitgasdrivna brinsleceller.
Lansering av denna nya teknik bedéms komma att ske
inom en tredrsperiod for transportfordon for stadstrafik
och négra ar senare {6r personbilar. Samarbetet kommer
bl. a. att bedrivas inom ramen f6r stiftelsen Miljostrategisk
Forskning (MISTRA) och andra forskningsprogram.

Timcal ser genom samarbetet med Tricorona en mojlig-
het att utvidga sin nirvaro i Europa. Woxna Graphites gra-
fitfyndigheter vid Kringelgruvan utgér den storsta kinda
grafitreserven* i Europa. Fordelen med inginget avtal dr
att Woxna Graphite fir utvecklingsresurser inom forvinta-
de tillvixtapplikationer f6r naturlig grafit och pa sikt en
plats i ett globalt distributionsnit.

Timcal dr en av de ledande aktdrerna inom grafitomra-
det och har produktion i b.l a. Kanada, Schweiz, Japan och
Kina. Foretaget dgs av det i Frankrike borsnoterade Ime-
rys, vilket ir ett av virldens stérsta mineralféretag. Timcal
finns representerade over hela virlden med produktion och
forsiljning av bide syntetisk och naturlig grafit. Mer om
Timcal finns att lisa pd www.timcal.com

Avtalet stricker sig 6ver tio ar och innebir att Timcal
svarar fér de gemensamma utvecklingskostnaderna som
maximerats till 2 miljoner US$, medan Tricorona svarar

*Klassade som indikerade mineraltillgingar.
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Grafitmalm.

for kostnaderna att bibehilla anliggningen vid Kringelgru-
van i gott skick. Om Timcal fullféljer samarbetsavtalet och
investerar 20 mkr i en dteruppstart, erhaller Timcal en 50-
procentig dgareandel i Woxna. Timcal har under avtalsti-
den dven en forkopsrite i det fall Tricorona onskar avyttra
sitt engagemang i Woxna.

Samarbetet sikerstiller dven att de investeringar som
gjorts i Woxna Graphites anliggning vid Kringelgruvan
tillvaratas och att produktionen pa sikt kan aterupptas.

Samarbetet med Timcal ger Woxna Graphite tillgang till
mycket virdefull kompetens inom processteknik, applika-
tionsteknik och marknadsforing. Marknaden for hégren
grafit bedoms fa en starkt positiv utveckling om nigra ar
da utvecklingen av brinsleceller f6r fordonsindustrin {6r-
vintas ha nice sitt kommersiella stadium.

Grafitmarknaden

Naturlig grafit kan indelas i tre grupper - amorf grafit,
kristallin styckemalm (eng. lump) samt kristallin fjillig
grafit (eng. flakes). Den senare gruppen, inom vilken Wox-
na Graphites produktion faller, har attraktiva egenskaper
och betalas normalt bist. Fjillig grafit anvinds i forsta
hand fér tillverkning av eldfasta produkter.

Andra anvindningsomraden ir inom gjuteriindustrin,
som motor- och generatorkol, bromsbeligg och smérjme-
del samt i batterier och blyertspennor. Férutom naturlig
grafit finns dven syntetisk grafit som producerats pi konst-
gjord vig.

Virldsproduktionen av naturlig fjillig grafit uppgick
1997 till cirka 300 ocoo ton. Kina ir det enskilt storsta pro-
ducentlandet med en beriknad produktion samma ar av
uppskattningsvis 130 ooo ton. Andra betydande produ-
centlinder ir Brasilien, Indien och Kanada. Utéver Wox-



na Graphite finns i Europa endast en producent, Skaland-
gruvan i Norge.

Stora grafitforekomster i Woxna

Woxna Graphite innehar bearbetningskoncessioner for
fyra fyndigheter i vistra Hilsingland, vilka tillsammans
innehéller minst 7 miljoner ton grafitmineralisering mojlig
att bryta i dagbrott (klassade som indikerade mineraltill-
gangar). Tillsammans kan detta trygga malmreserverna for
Kringelgruvans anrikningsverk minst §o ar framét i tiden.
Fyndigheterna ir dirmed i virldsklass.

Kringelgruvan har ned till 50-80 meters djup beriknats
innehélla en indikerad grafitmineralisering (indicated re-
source) pa 1,6 miljoner ton med 11,6 % kol eller om dven
fattigare B-malm inriknas till 4,4 miljoner ton med 6,6 %
kol. Mineraliseringen fortsitter mot djupet och har i ett
borrhal vister om Kringelgruvan pétriffats pa cirka 500
meters djup.

Gropabofyndigheten har ned till cirka 50 meters djup
beriknats innehélla 2 miljoner ton indikerad grafitminera-
lisering (indicated resource) med 6,9 % kol. Mineraliser-
ingen 4r inte avgrinsad mot djupet. Andelen stora grafit-
flagor dr hir mycket storre dn i de andra fyndigheterna.
Den genomsnittliga kolhalten i malmen beriknas kunna
hojas genom selektiv brytning, dir ofyndiga pegmatit-
gangar sorteras bort innan anrikning.

Matesmyrafyndigheten har ned till cirka 50 meters djup
beriknats innehélla 2,2 miljoner indikerad grafitminerali-
sering (indicated resource) med 8,9 % kol. Férekomsten ér
uppdelad i ett flertal mindre kroppar som inte 4r avgrinsa-
de mot djupet.

Minsbergsfyndigheten har ned till cirka 6o meters djup
beriknats innehalla minst 1,4 miljoner ton antagen grafit-
mineralisering (inferred resource) med i genomsnitt 9,4 %
kol. Forekomsten ir inte avgrinsad i sidled eller mot dju-
pet. Minsberg ligger cirka 40 kilometer fran Kringelgru-
vans anrikningsverk, varfor fyndigheten skall ses som en
framtida reserv.

Hittillsvarande produktion

Verksamhet knuten till produktionen av grafitmalm, si-
som brytning, krossning och gruvmitning, har varit utlagd
pé entreprenad. Antalet anstillda i Woxna Graphite upp-
gick under den tid full produktion kérdes till 23 personer.
Huvuddelen av dessa har varit engagerade i malmférid-
lingen. I och med beslutet att tillfilligt stoppa produktio-
nen i avvaktan pa investeringsbeslut for kemisk rening till
hogren grafit, har storre delen av personalstyrkan sagts
upp. Viss forsiljning sker fran befintligt lager

Hogren grafit

Grafitens anvindningsomriden ér i férsta hand en funk-
tion av kolhalten och i andra hand en friga om kornstorlek
och fysikalisk struktur. Grafitkvaliteter med en kolhalt
som understiger 94 procent ir primirt hinvisade till de
mer traditionella anvindningsomridena, dvs. frimst som
rivara vid framstillning av eldfasta produkter och gjutna
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produkter samt som ingrediens i blyertspennor och smorj-
medel. Grovkristallin grafit r i dessa applikationer mer
attraktiv dn de mer finkorniga kvaliteterna. Grafit med
kolhalter éverstigande 94 procent efterfrigas for ett stort
antal anvindningsomriden men under senare 4r har in-
tresset allemer kommit att riktas mot nya och mer hogtek-
nologiska tillimpningar nir det giller generering och lag-
ring av energi. Denna utveckling kommer sannolike att
innebira en snabbt 6kande efterfrigan pa grafit av hog
renhet.

Batterier

Beteckningen ”primirbatterier” anvinds for de batterier
som i stor omfattning utgér kraftkillan f6r olika typer av
elektronik, framfér allt i konsumentprodukter. Primirbat-
terier ir av engdngskaraktir, dvs. de kan inte laddas upp pa
nytt nir den lagrade elektriska energin vil témts ut. Hir
aterfinns stora internationella tillverkare med vilkinda
varumirken sisom National, Panasonic, Duracell och En-
ergizer.

”Sekundirbatterier” har egenskapen att de kan laddas
upp pa nytt nir energin férbrukats. Detta gor att de an-
vinds som kraftkilla {6r mobil utrustning. Stérsta anvind-
ningsomridet ir mobiltelefoner foljt av birbara datorer.
Sm& handdatorer (Palm m. fl.) 4r ett snabbt vixande om-
ride.

Brénsleceller

Brinsleceller bygger pa principen att viite omvandlas till
elektricitet genom en elektrokemisk process. Utdver elek-
tricitet blir slutprodukten vatten och virme. Grafit och an-
dra kolbirande material av hog kvalitet anvinds pa flera
stillen i brinslecellen. Detta anvindningsomride befinner
sig dock fortfarande pé utvecklingsstadiet. Det som i forsta
hand driver pd utvecklingen ir behovet att inom bilindu-
strin finna nya, miljévinliga kraftkillor f6r kommande bil-
generationer.

Béde sekundirbatterier och brinsleceller stiller hoga
kvalitetskrav pd den grafit som skall anvindas. Detta giller
inte minst kolhalten som méste vara visentligt hogre dn i
normala kvaliteter. Miniminivan ligger pa 99,5 procent.
Tidigare har denna nivd endast kunnat uppnis genom syn-
tetiskt framstilld grafit. Under senare &r har dock utveck-
lats reningsmetoder som gor det mojligt ate hoja kolhalten
i naturlig grafit till 99,5 procent eller mer och dirmed
kunna moéta de kvalitetskrav som krivs for de mer hogtek-
nologiska anvindningarna.

Kemisk reningsanlaggning

Under 2000 - 2001 satsade Woxna Graphite stora resurser
pé en forstudie med syfte att ta fram metod och proces-
schema for framstillning av hégren grafit med utgings-
punkt frin den finkorniga grafit som utgor en del av pro-
duktionen i Kringelgruvan. Produktionstester har visat att
en sidan anliggning skulle kunna hoja kolhalten i slutpro-
dukten till 6ver 99,5 procent jimfoért med dagens halter pi
max. 95 procent.
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P4 basis av den tekniska forstudien firdigstillde Boliden
Contech under viren 2002 en genomforandestudie (feasi-
bility study) med projekteringsunderlag och kostnadskal-
kyl fér en kemisk reningsfabrik. Miljddomstolen i Oster-
sund godkinde i bérjan pa ir 2003 ansokan om miljotill-
stand for att bygga och driva en fabrik f6r hogren grafit.

Forskningsprojekt

I ett samarbetsprojekt, delfinansierat av MISTRA (Miljo-
strategisk Forskning), mellan Ericsson, Volvo, Hoganis,
ABB, Woxna Graphite och Angstrémslaboratoriet har
hogren grafit framstilld av grafit frin Kringelgruvan an-
vints for tester av mobiltelefonbatterier och brinsleceller
for bilar. Angstrémslaboratoriet har efter ett framgangrikt
forskningsarbete tagit fram en batteriprototyp som testats
med lovande resultat.

Angstromslaboratoriet arbetar nu vidare med ett projekt
finansierat av Statens Energi Myndighet inom batterisek-
torn som bl. a. innefattar byggandet av en pilotanliggning
for tillverkning och tester av batterier.

Under innevarande 4r har en andra fas startats av MIST-
RA-projektet, vilket helt inriktas mot brinsleceller for for-
donsindustrin. Woxna Graphite och Timcal planerar dir
att tillsammans deltaga med forskning kring bade naturlig
och syntetisk grafit.

Prisbild for grafit augusti 2001.

Anvandning Marknad USD/ton *) Kvalitet
Alkaliska batterier Europa 2.000 - 2.500 Syntetisk
Japan 2.000 - 4.000 Naturlig

USA 1.500 - 2.000 Naturlig

Litiumjon batterier Japan 38.000 - 60.000 Syntetisk och
modifierad

naturlig

Europa 46.000 - 115.000 Syntetisk

USA 16.000 Naturlig

Smdrjmedel Europa 700 - 1.000 Naturlig
Elektrokol Europa 900 - 1.800 Naturlig
Pulvermetallurgi Europa 1.500 Syntetisk
Eldfasta material Europa 570 - 750 Kristallin,
grovfjallig,

94%C

Europa 480 - 550 Kristallin,

grovfjéllig,

90%C

Europa 370 - 410 Kristallin,

medelfjallig,

90 %

Europa 270 - 500 Kristallin,

smafjallig,

80-95 % C

*) Priset vanligen fritt kund Kalla: Industrial Minerals och Y.A.S. Inc.

Ovriga bolag inom mineralsektorn

Tricorona har i dotterbolaget Tricorona Sales bedrivit import och
export av olika mineral. Utiver Woxna Graphite har Tricorona
bearbetningskoncessioner for ytterligare nigra fyndigheter som
dnnu inte blivit foremdl for exploatering. Dessa brytningsréttighe-
ter har placerats i separata bolag och har alla fitt status som riks-
intresse for wrvinning av mineral.

Tricorona Sales AB

Har ansvarat fér marknadsféring och férsiljning av grafit
f6r Woxna Graphites rikning. Har vidare arbetat med im-
port av olika mineral till industrin i norden. Exempel pa
produkter dr wollastonit, aluminiumoxid och kiselkarbid.
Intiikterna har huvudsakligen utgjorts av provisioner.

AROS Mineral AB

Innehar bearbetningskoncession f6r en av Europas storsta
wollastonitforekomster belidgen i Vistmanland. Innan en
eventuell produktion kan startas méaste tekniska utred-
ningar genomféras for att ta fram anrikningsprocess med
acceptabelt utbyte. Wollastonit anvinds frimst inom den
keramiska industrin men dven inom plast- och firgindu-
strin samt f6r metallurgiska processer.

Svenska Vanadin AB

Innehar brytningsritten (utmal) f6r en jirn/vanadinfore-
komst i Hilsingland. Vanadin anvinds huvudsakligen som
legeringsmetall. Nagon brytning har innu ¢j inletts da en
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eventuell exploatering ir beroende av ett gynnsammare
marknadsklimat och ett samarbetsavtal med nigot stal-
smiltverk och en ferrovanadinproducent.

Svenska Kaolin AB (publ)

Tricorona Mineral dger cirka 47 procent av NGM-notera-
de Svenska Kaolin AB. Bolaget idger bearbetningskoncessi-
on f6r en betydande kaolinfyndighet i mellersta Skane.
Fyndigheten har klassats som riksintresse for exploatering
och ir s omfattande att brytning beriknas kunna foregd i
mellan 8o till 100 ar.

Tyvirr avslogs Svenska Kaolins ansékan om miljotill-
stind i forsta instans i bérjan av ar 2001. Efter komplette-
rande utredningar 6verklagades beslutet till Miljéover-
domstolen, vilken i december 2002 ocksi beslutade att av-
sla bolagets ansokan.

Styrelsen i Svenska Kaolin har beslutat att sa snart fi-
nansiering kan ordnas utarbeta en ny ansékan om miljo-
tillstdnd. En sddan miljoprévningsprocess, som kommer
att baseras pa den dr 1999 infoérda miljébalken, kommer
uppskattningsvis att ta tre till fyra ar.

Styrelsen i Tricorona har beslutat att avyttra innehavet i
Svenska Kaolin. Ulf Killiker med bolag, som idag har en
dgarandel pa cirka 30 procent i bolaget, har férklarat sig
intresserad att driva projektet vidare och har tecknat en
option att inom tre ar forvirva Tricoronas kvarvarande ak-
tier.



Tankstillet

Som ett led i den pagdende omstruktureringen av Tricoronas verk-
samhet forvirvades i december 2002 ett urvecklingsprojekt som har
fétt namnet Tankstéllet.

Modulbyggd tankstation

Tankstillets koncept baseras pi en teknisk konstruktion
?Flexi drivmedelsstation” och innebir anvindandet av
obemannade stationer med ovanjordscisterner for lagring
av brinsle. En ovanjordsanliggning av denna typ har lika
ling livslingd som en traditionell station med nedgrivda
cisterner men erbjuder dessutom en handlingsfrihet i att
enkelt kunna flytta anliggningen vid eventuella forind-
ringar i stadsplan eller trafikplanering.

Teknisk beskrivning

Den tekniska konstruktionen ”FLEXI drivmedelsstation”
som silunda ingdr i férvirvet, ir miljbanpassad anliggning
avsedd f6r uppstillning och férsiljning av bensin och die-
sel vid stormarknader, butiker, industri/handelsomriden
etc.

« FLEXI ir tillverkad enligt springidmnesinspektionens
riktlinjer for lagring och hantering av brandfarliga varor.

« FLEXI ér avsedd for ovanjordsmontage och dess kon-
struktion innebir en snabb och siker installation.

« FLEXI bestér av tva brinslecisterner inbyggda i en tit-
svetsad container med en totalvolym pi 25 ooo liter.

« FLEXT stationen innehaller tvd pumpar med en forsilj-
ningskapacitet pa cirka 1,3 miljoner liter per ar.

« FLEXI stationen kan byggas ut till fyra pumpar, vilket
mojliggor en forsiljning pa 2,2 miljoner liter per r.

« FLEXI ir avsedd for sjilvbetjining med betalning genom
kort- eller sedelautomat.

« Bestillning av brinsleleveranser styrs av forsild volym
och sker automatiskt genom fjirravlisning.

« Brinslemodulen placeras pa en specialbyggd platta som i
botten har ett absorberande material som fingar upp
eventuellt brinslespill.

Varumarke

Tankstillet kommer att etableras under det egna varumir-
ket "TANKSTALLET”. Varumirket finns registrerat och
grafisk profil finns utarbetad.

Lokalisering av anlaggningar

De faktorer som ir avgorande for en etablering av Tank-

stillets bensinanliggningar omfattar foljande:

« Nirpopulation innebirande att stationen bér ha méjlig-
het att betjina en fast kundkrets inom 5 - 10 km radie.

« Trafikflode innebirande att ett fast trafikfléde av en viss
omfattning i anslutning till stationen.

TRICORONA MINERAL AB
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« Besoksfrekvens innebirande att etableringsomridet har

fler for kunder intressanta inriktningar, t. ex. ett omride
med varierat handelsutbud.

I férvirvet av Tankstillet ingdr ett trettiotal identifiera-
de lokaliseringar i sédra och mellersta Sverige.

For etablering av en anliggning erfordras byggnadslov
samt godkinnande av miljo- och brandmyndigheter. Den
sistnimnda myndigheten skall dven utfirda lagringstill-
stand for brandfarlig vara.

Bensinmarknaden i Sverige

Den svenska bensinmarknaden ir uppdelad pa ett fatal
stora rikstickande aktorer samt ett litet antal sma bolag
med oftast regional férankring. Den sistnimnda gruppen
har under senare ir okat antalsmissigt - under 2001 svara-
de denna grupp for drygt 4 procent av den totala bensin-
forsiljningen pa svenska marknaden.

Efter nigra drs nedging av drivmedelsférsiljningen har
nu totalvolymen stabiliserats pa en nivi av cirka 5,4 miljar-
der liter bensin per &r. Minskningen beror huvudsakligen
pé att en stor del av den ildre bilparken skrotats, samtidigt
som moderna bilmotorer blivit brinslesnilare.

Priskanslighet

Med tanke pa de hoga prisnivier som rider for drivmedel
finns en tendens att kunderna dr mindre leverantdrstrogna
och girna soker billigare alternativ. En leverantér med en
hoég servicegrad och en kostnadseffektiv distribution, inne-
birande ett lagt pris till slutkonsument, har en god méjlig-
het att sld sig in pd marknaden.

Malséattning

De forsta Tankstillet stationerna planeras vara i drift un-
der andra halvaret innevarande ar. Ansékan om bygglov
har limnats in for ett par stationer i syddstra Sverige. Mal-
sittningen ir att inom 24 méanader ha etablerat en kedja
omfattande ett 20-tal stationer med en arlig férsiljnings-
volym om cirka 25 miljoner liter. Mojligheterna att yteerli-
gare Oka tillvixten genom samarbete med vissa etablerade
handelskedjor kommer att undersokas.
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Proforma resultat fér ’Nya Tricorona”

Forvirven av foretagen inom Metallvirdengruppen, med
undantag for det planerade ytterligare forvirvet som be-
riknas genomféras i slutet av tredje kvartalet, beriknas ske
med tillerade vid halvarsskiftet 2003. Nedanstdende sam-
manstéllning visar den beriknade resultatutvecklingen i
”Nya Tricorona” under tre verksamhetsar riknat frin
halvérsskiftet. Kalkylerna f6r koncernen redovisar resultat
efter full konvertering och bygger pi att féreslagen emissi-
on av konvertibla forlagslan blir fulltecknad. Ett garanti-
konsortium garanterar att teckna upp till 12 mkr eller

33 % av emissionen.

For tydlighets skull noteras att den nedan redovisade
omsittnings- och resultatutvecklingen omfattar tre ér fran
och med beriknat tilltride i mitten av detta dr. Ar 1 omfat-
tar sdlunda andra halvaret 2003 samt forsta halvaret 2004,
ar 2 andra halvdret 2004 samt férsta halviret 2003, etc.

METALLVARDEN-GRUPPEN
Metallvirden-Gruppen kommer till stor del att erbjuda
gjinster till en och samma kundgrupp - nordisk metallur-
gisk industri. Okad marknadsnirvaro och kad marknads-
bearbetning kan forvintas ge betydande synergieffekter.
Det finns ocksé anledning att anta att en ny stark leveran-
tor som komplement till den idag dominerande aktéren
skulle komma att vilkomnas av marknaden. En 6kande
tervinning av alla rivaror i samhillet kommer dessutom
att gynnsamt paverka marknadspotentialen.

En summering av den prognosticerade omsittnings- och
resultatutvecklingen for de forvirvade féretagen, inklusive
nyforvirv, ger féljande bild:

Metallviarden-Gruppen

Mkr Ar1 Ar2  Ar3
Omséttning 186 225 261
Resultat 11,9 171 21,0

MODERBOLAGET TRICORONA MINERAL

SAMT OVRIGA BOLAG

Verksamheterna i tidigare Tricoronakoncernen omfattar
f6ljande verksamheter:

+ Moderbolaget Tricorona Mineral. I moderbolaget be-
drivs ingen operationell verksamhet. I moderbolaget redo-
visas kostnader for personal, notering av bolaget pd O-lis-
tan och andra koncerngemensamma kostnader. Viss ersitt-
ning for insatser i samband med utvecklingsarbetet inom
Woxna Graphite redovisas som marginella intikter. I mo-
derbolaget redovisas dven finansnetto, dels rintekostnader
pé de konvertibla férlagslin som kommer att l6pa under de
nirmaste iren samt resultatet av kapitalférvaltning av kon-
cernens kassareserv.

« Woxna Graphite - verksamheten har lagts i malpése och
avtal tecknats med Timcal Graphite & Carbon Ltd. om ut-
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vecklingssamarbete for framtagning av hogren grafit for
bl. a. tillverkning av brinsleceller. Kostnaderna for att hal-
la anliggningen vid Kringelgruvan i malpése belastar Tri-
corona medan alla utvecklingskostnader betalas av Timcal.
Malpisekostnaderna beriknas uppga till 1,2 mkr per 4r.

Frin och med rikenskapsaret 2003 tillimpas produk-
tionsberoende avskrivningar av materiella anliggningstill-
gangar i dotterbolaget Woxna Graphite. Med hinsyn till
att verksamheten ligger i malpase och att maskiner och mi-
neralreserver bibehilles gors ingen avskrivning under den
tid da anliggningen inte utnyttjas.

« Svenska Kaolin AB. Tricorona har som en f6ljd av sin
nya inriktning minskat sitt innehav i detta bolag och dger
for nirvarande ca 47 %. Tricorona har utfirdat en option
for resterande innehav innebirande att innehavet inom en
period pa 3 &r kan férvirvas av Ulf Killaker till ett pris av
cirka 2 mkr. Denna forsiljning har beriknats till ir 2005
och ger en positiv kassaflodeseffekt pa 2 mkr.

« Tankstillet AB kommer antingen att separatfinansieras
alternativt avyttras till annan huvudigare. Utvirdering av
olika méjligheter och beslut om den framtida strategin
kommer att fattas under hosten. Resultatmissigt beriknas
verksamheten att under innevarande dr ge en positiv resul-
tatpdverkan pa ca 1 mkr. Omsittning och resultat frin den
framtida verksamheten har inte riknats med i kalkylen for
det ”Nya Tricorona”.

« Ovriga verksamheter inom Tricorona bestér av tre dot-
terbolag (Aros Mineral AB, Svenska Vanadin AB samt Dal-
porfyr AB) som #ger rittigheter till olika mineralfyndighe-
ter. Endast marginell verksamhet bedrivs i dessa bolag for
nirvarande. P4 sikt kommer sannolikt dessa bolag att av-
yttras. Ndgon resultatpiverkan av en sidan avyttring har
inte medriknats i denna kalkyl.

« Yteerligare ett dotterbolag finns i koncernen, Tricorona
Sales. Detta bolag har tidigare skote direktférsiljningen av
grafit frin Woxna Graphite samt bedrivit import av indu-
strimineral f6r den nordiska markanden. Detta bolag kom-
mer i den framtida strukturen att férvirva rorelsen i M.V.
Metallvirden AB.

En prognos av verksamheten i moderbolaget och dvriga
verksamheter exkl. Metallvirden-Gruppen de nirmaste
verksamhetsaren ger f6ljande bild:

Moderbolaget och ovrig verksamhet

Mkr Arr Ar2 Ar3
Omséttning 0,5 0,4 0,4
Kostnader - moderbolaget -2,9 -3,0 -3,0
Finansiellt netto 3,4 3,8 3,8
Woxna Graphite - malpase - 1,2 -1,2 -1,2
Tankstéllet 1,0 - -
Svenska Kaolin - avyttring - - -
Summa resultat 0,8 0 0



PROFORMA RESULTAT FOR DEN

"NYA TRICORONAKONCERNEN"

Sammantaget skulle sdlunda det ”Nya Tricorona” inklude-
rande sévil Metallvirden-Gruppen som hittillsvarande
verksamheter uppvisa foljande omsittnings- och resultat-
utveckling for de tre kommande dren (riknat ifrdn den 1

juli 2003):

NYA TRICORONA

Mkr Ar1 Ar2  Ar3
OMSATTNING 186 225 261
RESULTAT (fore / efter skatt) 12,7 17,1 21,0
KASSAFLODE 70 195 243
RESULTAT PER AKTIE (kr) 0,30 041 050

(efter skatt och full konvertering)

Resultatet per aktie dr beriknat efter full konvertering.
Det skall f6r tydlighets skull i detta sammanhang ter no-
teras att redovisningen for Ar 1, Ar 2 och Ar 3 utgér frin
ett forvintat resultat riknat frin halvarsskiftet 2003. Re-
sultatet per kalenderir 2004 och 2005 redovisas under nis-
ta punkt. Resultatet fore och efter skatt kommer pd grund
av tillgingliga underskottsavdrag att uppga till samma be-
lopp.

I resultatredovisningen ingér finansiellt netto bestdende
av sivil rintor pé utestiende forlagslan som intikter fran
kapitalforvaltning av tillginglig lividitet. For tydlighets-
skull skall hir noteras att en del av den tillgingliga kassa-
likviditeten kan komma att anvindas for framtida foretags-
forvirv. Likasa kan en del av tillgingliga medel i slutet av
tredrsperioden komma att anvindas f6r utdelning.

PROFORMA RESULTAT PER KALENDERAR FOR "NYA
TRICORONA”
I syfte att kunna gora jimférelser pa kalenderdrsbasis:

« Pro-forma resultat- och balansrikning fér koncernen
per 31 december 2004.

« Pro-forma resultat- och balansrikning for koncernen
per 31 december 2005.

« Resultat per aktie efter full konvertering

NYA TRICORONA

Mkr 2004 2005
OMSATTNING 189 262
RESULTAT (fore / efter skatt) 132 21,0
KASSAFLODE 145 243
RESULTAT PER AKTIE (kr) 0,31 0,50

(efter skatt och full konvertering)

NYA TRICORONA BALANSRAKNING

Mkr 041231 051231
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 61 60
OMSATTNINGSTILLGANGAR 34 32
LIKVIDA MEDEL 35 58
SUMMA TILLGANGAR 130 150
EGET KAPITAL 60 80
KONVERTIBLA SKULDEBREV 49 49
OVRIGA SKULDER 21 21

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 130 150

TRICORONA MINERAL AB
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ANTAL AKTIER EFTER FULL KONVERTERING

Styrelsen i Tricorona har foreslagit ordinarie bolagsstim-
ma den 18 juni 2003 att fatta beslut om en féretridesemis-
sion bestdende av ett konvertibelt férlagslan. Avsikten ir
att genomfoéra denna emission under augusti manad 2003.
Om emissionen tecknas fullt ut kan det konvertibla for-
lagslanet vid senare tillfille konverteras till maximalt
12.000.000 nya aktier. Efter att emissionen genomforts
kommer ytterligare ett antal nya aktier att emitteras som
dellikvid for ett par av de redovisade forvirven.

Dessutom har enligt avtal Norrlandsfonden och ALMI
Givleborg ritt att teckna en féretridesemission motsva-
rande sammanlagt 3.339.054 aktier. Bakgrunden till detta
ir att dessa tva institutioner har tecknat ett konvertibelt
forlagsldn i samband med den finansiella rekonstruktionen
av Woxna Graphite och att dessa lineavtal berittigar till
teckning vid eventuell nyemission som om ldnen vore kon-
verterade till aktier. Vid diskussion med dessa parter har
dock bada forklarat att de inte tinker utnyttja erbjudandet
och att de avstér frin ritten att erhilla teckningsritter.

ANTAL AKTIER
Antal Nom. Tot. aktie-
belopp kr. kap. kr
Idag befintligt antal aktier 20.000.000 0,10 2.000.000,00
Nyemission for forvarv 6.600.000 0,10 660.000,00
(efter genomford foretradesemission)
Full konvertering av forlagslan 12.000.000 0,10 1.200.000,00
Konvertering Norrlandsfonden/ALMI  3.339.054 0,10 333.905,40
Summa aktier vid full konvertering 41.939.054 4.193.905,40
GOODWILL

Vid de planerade forvirven av bolagen inom Metallvir-
den-Gruppen uppkommer en goodwill pa tillsammans
drygt 13 mkr. Denna goodwillpost har i proformariken-
skaperna av forsiktighetsskil ej tagits upp till ndgot virde.

UTVECKLING AV EGET KAPITAL

Vid slutet av ar 2003 kommer det egna kapitalet, beriknat
efter full konvertering exklusive goodwill, att uppga till
drygt 95 mkr.

FORVARVSLIKVID

Ovan nimnda nya bolag kommer i samtliga fall att férvir-
vas som bolagsforvirv med undantag for verksamheten i
Metallvirden AB som kommer att férvirvas genom rorel-
seoverlatelse. Likasd har antagits att det ytterligare forvirv
som planerats till slutet av tredje kvartalet genomfores som
ett rorelseférvirv.
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Aktiekapital

Aktiekapitalet i Tricorona Mineral AB uppgér, efter ned- Utdelningspolicy

skrivning, ssmmanliggning och nyemissioner till 2 coo Med avseende pa Tricoronas héga riskniva i verksamheten
ooo kronor fordelat pd 20 coo ooo aktier med ett nomi- ir malsittningen att uppnd en avkastning som ir visent-
nellt virde av o,10 kronor. Under 2002 genomférdes, pi ligt hogre dn normala avkastningskrav. En framtida utdel-
aktiedigares begiran, omstimpling av A-aktier till B-aktier. | ning till aktieigarna beriknas kunna uppga till 30-50 % av
Alla 20 000 ooo aktier idr nu av serie B och berittigar till bolagets drliga resultat efter skatt.

en rost per aktie. Alla aktier berittigar till lika andel i bola-
gets vinst och tillgdngar. Aktier av serie B i Tricorona ir
noterade pd Stockholmsbérsens O-lista. Det finns inga

rostbegrinsningar i bolagsordningen.

Utvecklingen av antalet aktier och aktiekapitalet sedan 1988

Ar Handelse Forandring av antal aktier Totalt antal aktier Nom. belopp Totalt aktiekapital Reservfond
A-aktier B-aktier (kronor) (kronor) (kronor)

1988 Bolagets bildande

Nyemission 600 000 600 000 1200 000 1 1200 000 0
1989 Nyemission - 1200 000 2 400 000 1 2 400 000 28 800 000
1994 Nyemission - 2 400 000 4800 000 1 4800 000 19 200 000
1995 Apportemission 5000 595 000 5 400 000 1 5400 000 13200 000
1996 Nyemission 605 000 4795 000 10 800 000 1 10 800 000 21 600 000
1999 Nyemission 2420 000 19 180 000 32 400 000 1 32 400 000 - 1684 521
2000 Nyemission 3630 000 28 770 000 64 800 000 1 64 800 000 -1770614
2001 Nedséttning

av forlust - - - - - -44 518 310
2001 Nedskrivning och

sammanlaggning -6 534000 -51 786 000 6 480 000 1 6 480 000 58 320 000

Nyemission 726 000 2118 344 9324 344 1 9324 344 288 965
2002 Nedséttning av forlust - 8391 909,60

Nyemission 3700 000 13024 344 0,10 1302 434,40 1 630 000

Nyemission 4300 000 17324 344 0,10 1732 434,40 11 070 000

Omstampling -1 452 000 1452 000 17 324 344 0,10 1732 434,40 -
2003 Nyemission - 2 675 656 20 000 000 0,10 2 000 000,00 1204 046

Totalt 0 20 000 000 20 000 000 0,10 2 000 000 107 339 566

Aktieagare per 2002-12-30*

Antal A-aktier Antal B-aktier Andel av kapital, %  Andel av rdster, %

Vitalitet Corporate, VCA AB - 4 810 000 24,0 24,0
Push Development AB* - 2995 656 15,0 15,0
Kallaker, UIf (familj och bolag) - 1156 354 5,8 5,8
Dan Ewert & Partner AB - 500 000 2,5 2,5
Uldndska agare och forvaltare - 491 400 2,5 2,5
Mirab Mineralresurser AB - 404 397 2,0 2,0
Stockholm Fondkommission Holding AB - 385 000 1,9 1,9
Intertex Data AB - 300 000 1,6 1,5
Reise, Asa Kristina - 300 000 1,5 1,5
Variant Fastighets AB - 230 000 1,2 1,2
Ovriga - 8427 193 42,1 42,1
Summa - 20 000 000 100,0 100,0
Killa: VPC

*Efter 2002-12-30 genomfordes en riktad nyemission till Push Development AB som lagts in i tabellen. Ovriga siffror
giller per 2002-12-30.
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Riskanalys

Allt foretagande och dgande av aktier ér férenat med ett
risktagande och i detta avseende utgor Tricorona Mineral
inget undantag. Handel med rivaror innebir en begrinsad
risk men handel med dirtill horande finansiella instru-
ment kan om de inte skots professionellt innebira en hog
risk. Produktion av mineral karakteriseras generellt av ett
betydande risktagande men ocksa av goda mojligheter till
vinst vid en positiv utveckling av verksamheten. Aktiein-
nehav skall darfor ses som en utpriglad riskplacering dir
hela insatsen kan gi forlorad. I likhet med andra foretag
inom révarubranschen ir Tricorona Minerals resultatut-
veckling beroende av ett antal faktorer. Nedan redovisas de
riskfaktorer som av bolaget anses vara av storst betydelse.

METALLHANDEL

Riskerna inom den traditionella metall- och skrothandeln
ir liksom all handelsverksamhet i forsta hand kreditrisker.
Inom Metallvirden kreditbedéms dirfér varje affirspart-
ner pé sedvanligt site. I samtliga de fall dir kreditbedém-
ningen inte ir fullgod krivs olika typer av betalningssiker-
heter. En risk som ir pataglig i skrothandeln ir ”fel i va-
ran”. Metallvirden arbetar i enlighet med kvalitetssik-
ringssystem ISO goo2 och genom strikta leverantdrsbe-
démningar minimerar man antalet reklamationer. Till det-
ta kommer att inképskontrakten alltid idr spegelbilder av
forsiljningskontrakten, vilket méjliggér att man kan vida-
releda de eventuella krav som kunden framstiller p.g.a.
fel i varan”.

Prisvariationer i metallmarknaden ir pataglig och utgor
en stor riskfaktor. Dessa risker for prisforluster kan elimi-
neras och det ir den kompetensen som finns pd mycket
hég niva inom Svenska Metall Bérsen. Hirvid utnyttjas
prissikring (s.k. ”"Hedge”) via terminskontrakt och option-
skontrakt pd internationella rAvarubérser. Priserna pa in-
ternationella rivarubérser noteras vanligtvis i US-dollar
och den fysiska handeln som Metallvirden bedriver sker
vanligtvis i svenska kronor, vilket innebir att man ocksé
loper en valutarisk, 4ven denna “hedgas”.

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

Svenska Metall Bérsen kommer att ges mojlighet att ta
egna positioner pa metallmarknaden i enlighet med styrel-
sens fastlagda riskmandat. Dessa positioner skall baseras
pé bolagets évergripande marknadsanalys och kommer
kontinuerligt att granskas och évervakas av bolagets hand-
lare. Deras linga erfarenhet av handel med finansiella in-
strument och bolagets vil utvecklade riskhanteringssys-
tem, utgor grunden for en professionell hantering av bola-
gets ravaruprisrisker och finansiella risker.

Bolagets kredit- och prisrisker kommer att kontrolleras
och virderas av bolagets sirskilda riskkontrollfunktion, i
enlighet med bolagets vil beprévade riskmétt och system
fér marknadsvirdering, samt den rutinbeskrivning som
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ligger till grund for bolagets ansékan om tillstind frin Fi-
nansinspektionen att sdsom virdepappersbolag bedriva
handel i egen rikning.

HANDEL MED EL

Svensk Kraftmikling, SKM, fungerar endast som miklare
och tar inte nigra egna positioner, vilket innebir att det
inte finns nigon prisrisk. Risker i denna verksamhet ligger
i de traditionella kreditriskerna samt strukturella férind-
ringar som att marknaden for elhandel foridndras. Risker-
na att kompetensen, dvs personalen, limnar féretaget ir
ocksa alltid nirvarande men uppvigs av god personalvird.

OPERATIVA RISKER

Verksamheten inom Metallvirden-gruppen stiller hoga
administrativa krav och medfor dirmed vissa operativa ris-
ker. Detta giller speciellt de s.k. ”virdepappersbolagen”
som har skriddarsydda datasystem for att hantera informa-
tionsfloden frin marknadsplatser och kunder. Back-up sys-
tem och rutiner minimerar riskerna for datahaverier och
dterkommande funktionskontroller utférda av fristdende
serviceforetag sker regelbundet.

For de risker som uppstér p.g.a. den minskliga faktorn har
Pvirdepappersbolagen” en ansvarsférsikring for ren for-
mogenhetsskada.

MINERALUTVINNING

De i sirklass storsta riskerna inom malm- och mineralut-
vinning ligger i prospekteringsskedet. Trots stora nedlagda
undersokningskostnader kan det visa sig att man inte hit-
tar ndgon mineralisering eller att en pétriffad sidan ir for
liten, haller for laga halter eller att den inte gér att anrika.
Tricorona Minerals alla fyndigheter dr geologiskt firdigun-
dersokta och Bergsstaten respektive regeringen har beviljat
bearbetningskoncessioner.

MILJOKRAV

Miljokraven i samband med metallforiddling och mineral-
utvinning ir stora, varfor miljofaktorer kan goéra en verk-
samhet olonsam eller f6r sméskalig med foljd att kommer-
siell produktion inte kan ske. Normalt dr dock det miljo-
kunnande som utvecklats inom mineral- och metallbran-
schen i Sverige tillridckligt for att acceptabla tillstindsvill-
kor borde kunna erhallas. Ett allmint 6kande miljomedve-
tande och en 6nskan att bevara naturomraden intakta kan
forsvira mojligheterna fér start av nya industriverksamhe-
ter i Sverige. Inforandet av s.k. Natura 2000 omraden och
EU:s fagelhabitat gor att stora landomriden kommer att
undantas fér naturvird och friluftsliv.

Woxna Graphites fyndigheter av grafit ir alla forklarade
vara av riksintresse for kommersiell exploatering. Detta
innebir att kommun och lansstyrelse dr skyldiga att skydda
dessa omraden mot dtgirder som pitagligt kan f6érsvéra ut-
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vinning av de virdefulla mineralerna. Verksamheten vid
Kringelgruvan omfattas av miljétillstdnd som kan skirpas i
framtiden.

RISKKAPITAL

Projektutveckling, féretagsforvirv och exploatering kan
behova ytterligare kapital. Tricorona Mineral kan soka
mer kapital genom nyemission eller upplaning. Ett ytterli-
gare alternativ ir att finansiera fortsatt utveckling genom
att silja ut delar av bolagets verksamhet. Det kan dock ald-
rig limnas garantier for att yteerligare kapital kan upp-
bringas.

TVISTER

Tricorona Mineral ir ¢j inbegripna i nagra rittsliga tvister
eller skiljedomsférfarande. Ej heller foreligger nagra for
bolagets styrelse kinda forhallanden som skulle kunna for-
anleda rittsliga processer vilka kan paverka bolagets eko-
nomiska stillning i visentlig betydelse.

For tydlighets skull noteras att miljddomstolens beslut att
bevilja miljotillstind for grafitfyndigheterna Gropabo och
Mattsmyra dverklagats av linsstyrelsen med hinvisning till
garantibeloppet for efterbehandling. Likasd har miljodom-
stolens beslut att bevilja miljotillstind for en fabrik for
hégren grafit overklagats av linsstyrelsen med hinvisning
till att vissa grinsvirden for utslipp till recipient under en
provotid anses vara fér hoga.

Utdrag ur nya bolagsordningen

Firma: Bolagets firma ir Tricorona Mineral AB. Bolaget dr publike (publ).

Styrelsens séte: Styrelsen har sitt site i Stockholms kommun.

Verksamhet: Bolaget skall bedriva prospektering efter, och exploatering av, energi och georesurser med sirskild inrikt-
ning pd industrimineral och ddelmetaller, bedriva handel med marknadsnoterade virdepapper, samt dvensom idka annan

dirmed férenlig verksamhet.

Aktiekapital: Aktickapitalet utgor ligst 2 coo 0oo och hogst 8 ooo ocoo kronor.

Aktiernas nominella belopp: Aktic lyder pa tio (10) ore.

Avstamningsbolag: Den som pa faststillld avstimningsdag ir inford i aktieboken eller i forteckning enligt 3 kap 12 § ak-
tiebolagslagen (1975:1385) skall anses behorig att mottaga utdelning och, vid fondemission, ny aktie, som tillkommer ak-

tiedigare, samt att utdva aktiedgares foretridesritt att delta i emission.

Styrelse: Styrelsen bestar av ligst tre och hogst nio ledaméter med hégst fem suppleanter. Styrelsen viljs drligen pa ordi-
narie bolagsstimma {6r tiden intill dess nista ordinarie bolagsstimma hallits.

Revisorer: Bolaget skall ha en eller tvé revisorer med eller utan revisorssuppleant.

Kallelse: Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och i Svenska Dagbladet

eller annan rikstickande dagstidning.

Bolagsstdamma: Ordinarie och eventuell extra bolagsstimma skall hillas i G6teborg eller Stockholm.

Réakenskapsar: Rikenskapsir dr kalenderir.

Skattefragor i Sverige

Nedanstiende sammanfattning av skattekonsekvenser med
anledning av erbjudandet ir baserad pi gillande svensk
lagstiftning. Sammanfattningen ir endast avsedd som ge-
nerell information och tar inte sikte pd virdepapper som
innehas som tillging i niringsverksamhet eller innehas av
handelsbolag. Den skattemissiga behandlingen av varje
enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Sir-
skilda skattekonsekvenser som ej finns beskrivna nedan
kan bli tillimpliga for vissa kategorier av skattskyldiga.
Varje aktiedgare och tillkommande dgare bor ridfraga sin
skatterddgivare om de speciella skattekonsekvenser som er-
bjudandet kan medfora fér dennes del.
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Inkomstbeskattning for fysiska personer

For fysiska personer som ér obegrinsat skattskyldiga i
Sverige beskattas alla kapitalinkomster sisom aktieutdel-
ningar, rintor pa konvertibla forlagslan och kapitalvinster
i inkomstslaget kapital med en statlig inkomstskatt om 30
procent. Kapitalforluster pA marknadsnoterade konvertibla
forlagslan och aktier och andra sidana marknadsnoterade
virdepapper (deligarritter) ir fullt avdragsgilla mot kapi-
talvinster pd motsvarande virdepapper och pi onoterade
aktier. Overskjutande kapitalférlust dr avdragsgill till 70
procent mot 6vriga kapitalintikter. Uppkommer under-
skott i inkomstslaget kapital, till exempel som foljd av



ranteutgifter eller kapitalforluster, medges en reduktion av
skatten pé inkomst av tjinst och niringsverksamhet samt
fastighetsskatt samma 4r. Skattereduktion medges med 30
procent pi underskott som inte dverstiger 100 ooo kronor
och med 21 procent pé 6verskjutande belopp. Underskot-
tet kan inte sparas till senare beskattningsar. Lopande rin-
ta samt ersittning for icke forfallen rinta beskattas med 30
procent. For fysiska personer bosatta i Sverige innehalls
preliminir skatt med 30 procent. Preliminirskatten inne-
halls normalt av VPC eller, i forekommande fall, av férval-
taren.

Inkomstbeskattning for aktiebolag

Aktiebolag beskattas for samtliga inkomster i inkomstsla-
get niringsverksamhet med 28 procent statlig skatt. Av-
drag for kapitalforluster pi deligarritter (sisom konverti-
bla forlagslin, optionsritter och aktier) medges endast mot
kapitalvinster pd deligarritter. Kapitalférluster som inte
har kunnat utnyttjas ett visst r kan utnyttjas mot kapital-
vinster pd deldgarritter kommande beskattningsir utan
begrinsning till viss tid. Sirskilda skatteregler giller for
vissa speciella foretagskategorier.

Utnyttjande av erhallen Unit Ratt

Om aktiedgare utnyttjar de erhillna Unit Ritterna for
teckning av konvertibla forlagslan utléses ingen beskatt-
ning. Anskaffningsutgiften for det konvertibla forlagslanet
utgor marknadsvirde vid forvirvet.

Avyttring av erhallen Unit Ratt

Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretridesrite att
delta i emissionen kan avyttra sina Unit Ritter. Skatteplik-
tig kapitalvinst skall d& beriknas. Varje Unit Ritt anses i
detta fall anskaffad for noll (o) kronor. Schablonmetoden
far inte anvindas i detta fall. Hela férsiljningsintikten ef-
ter avdrag f6r omkostnader f6r avyttringen skall siledes tas
upp till beskattning. Anskaffningsutgiften f6r den ur-
sprungliga aktien pdverkas inte.

Behandling av inkopt Unit Ratt m m

For den som képer eller pa liknande sitt férvirvar Unit
Riitter utgor kopeskillingen anskaffningsutgift for dessa.
Vid avyttring av Unit Ritterna utlgses kapitalvinstbeskatt-
ning. Omkostnadsbeloppet f6r Unit Ritterna beriiknas en-
ligt genomsnittsmetoden, se nedan. Schablonmetoden (se
nedan) fir anvindas f6r marknadsnoterade Unit Ritter
férvirvade pa nu angivet sitt. Vid utnyttjande av Unit Rit-
ter for teckning av konvertibla férlagsldn sker ingen be-
skattning. Képeskillingen f6r Unit Ritterna medriknas vid
berikning av anskaffningsutgiften for konvertibla forlags-
lan.

Avyttring av konvertibla forlagslan

Kapitalvinst eller kapitalférlust vid avyttring av konverti-
bla forlagslin utgors av skillnaden mellan ersittningen
(forsiljningspriset minskat med forsiljningskostnader) och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for ett konver-
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tibelt forlagslan utgdrs av det genomsnittliga omkostnads-
beloppet for dgarens samtliga férlagslin av samma slag och
sort och med hinsyn tagen till intriffade forindringar av-
seende innehavet (genomsnittsmetoden). Anskaffningsut-
giften for forlagslan forvirvat genom detta erbjudande ut-
gors av dess marknadsvirde vid forvirvet. Som alternativ
till genomsnittsmetoden kan, ifriga om marknadsnoterade
forlagslin, schablonmetoden anvindas. Denna innebir att
omkostnadsbeloppet fir beriknas till 20 procent av forsilj-
ningspriset efter avdrag for forsiljningsomkostnader.

Utnyttjande av konverteringsratt

Om ett konvertibelt férlagsldn konverteras till aktie utloses
ingen kapitalvinstbeskattning. Den genom konverteringen
erhillna aktien 6vertar anskaffningsutgiften for det kon-
vertibla forlagslanet.

Avyttring av aktier

Kapitalvinst eller kapitalforlust vid avyttring av aktier ut-
gors av skillnaden mellan ersittningen (forsiljningspriset
minskat med forsiljningskostnader) och omkostnadsbe-
loppet. Omkostnadsbeloppet for en aktie utgdrs av det ge-
nomsnittliga omkostnadsbeloppet for dgarens samtliga ak-
tier av samma slag och sort och med hinsyn tagen till in-
triffade férindringar avseende innehavet (genomsnitt-
smetoden). Anskaffningsutgiften for aktier férvirvade ge-
nom konvertering av forlagslin utgérs av anskaffningsut-
giften for forlagslanet (se ovan). Som alternativ till ge-
nomsnittsmetoden kan, ifriga om marknadsnoterade ak-
tier, schablonmetoden anvindas. Denna innebir att om-
kostnadsbeloppet fir beriknas till 20 procent av forsilj-
ningspriset efter avdrag for forsiljningsomkostnader.

Formogenhetsskatt

Marknadsnoterade konvertibla férlagslin tas vid formo-
genhetsbeskattningen upp till 8o procent av det noterade
virdet vid utgingen av dret. Aktier noterade pd O-listan
vid Stockholmsbérsen ér inte formogenhetsskattepliktiga.

Utlandska agare

Kupongskatt tas, till skillnad fran vid aktieutdelning, inte
ut pé rinta pa konvertibla forlagslan. For dgare av konver-
tibla forlagslain hemmahérande i utlandet péfors dirfor
inte nigon kupongskatt och inte heller innehélls nigon
preliminir skatt. Aktiedgare med skatteritesligt hemvist i
utlandet ir som regel inte skattskyldiga i Sverige f6r kapi-
talvinster som uppkommer i samband med avyttring av
svenska konvertibla forlagslin och aktier. En fysisk person
som vid nigon tidpunkt under det 4r di avyttringen sker
eller under de foregiende tio kalenderaren varit bosatt i
Sverige eller stadigvarande vistats hir dr emellertid skatt-
skyldig for kapitalvinster pd svenska sidana virdepapper.
Denna skattskyldighet kan vara begrinsad genom skatte-
avtal med det land dir aktiedgaren har sitt hemvist.

23



TRICORONA MINERAL AB
Prospekt juli 2003

Flerarsjamforelse

Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag.

2002 2001 2000 1999 1998
Nettoomsattning, kkr 1871 7570 14 754 14 720 10 554
Rorelseresultat, kkr -25607 -19748 -29 439 -24 003 -24 563
Resultat efter finansiella poster, kkr -28513 -21125 -25174 -23 222 -22 636
Vinstmarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg
Balansomslutning, mkr 75,0 93,3 115,8 108,3 120,2
Eget kapital, mkr 48,5 63,3 81,3 75,8 79,1
Réntabilitet, sysselsatt kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg
Rantabilitet pa eget kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet, % 65 68 70 70 66
Skuldsattningsgrad, % 23,5 27,5 23,1 23,2 10,6
Réntetackningsgrad Neg Neg Neg Neg Neg
Resultat per aktie, kr -2,35 -2,27 -3,43 - 5,67 - 8,88
Resultat per aktie efter full konvertering, kr* -2,35 - - - -
Eget kapital per aktie, kr 2,80 6,79 11,00 18,41 31,43
Eget kapital per aktie efter full konvertering, kr* 2,99 - - - -
Substansvarde per aktie, kr 2,80 6,79 11,00 19,52 32,03
Substansvéarde per aktie efter full konvertering, kr* 2,99 - - - -
Kassaflode per aktie, kr -0,77 -2,02 -3,70 -6,69 -14,25
Kassaflode per aktie efter full konvertering, kr* -0,77 - - - -
Investeringar, kkr 875 3169 7148 9 689 22 815
Antal aktier, tusen 17 324 9324 64 800 32 400 10 800
(antal aktier efter nyemissioner) 17 324 17 324 17 324 17 324
Antal aktier efter full konvertering, tusen 20 663 - - - -
Barskurs, slutkurs for perioden 1,54 1,40 0,62 3,15 7,05
(omréknat efter nyemissioner), kr - - 5,46 24,79 30,23
Antal anstéllda 5 16 27 23 21

Belopp med kursiv stil & omrdknade med hansyn till gjorda nyemissioner och sammanlaggning.
* Justerat for fullt utnyttiande av utestaende konvertibler motsvarande 3 339 054 B-aktier, vilka vid full teckning 6kar det
egna kapitalet med 13,4 mkr.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet Rantabilitet pa eget kapital

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.
Sysselsatt kapital Eget kapital per aktie

Balansomslutningen minskat med rintefria korta- och Synligt eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.

langfristiga skulder samt uppskjuten skatteskuld. Skuldséttningsgrad

Rorelsemarginal Rintebirande skulder i procent av balansomslutningen.

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av rérelsens . .
gartp Kassaflode per aktie

intikter.
rntakter Kassaflode efter investeringar dividerat med antalet aktier.
Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Réntetackningsgrad
Resultat efter finansnetto plus rinte- och finansiella kost- gsg

) o i Resultat efter finansnetto fore finansiella kostnader dividerat
nader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital. . .

med finansiella kostnader.
Vinstmarginal

. . . Resultat per aktie
Resultat efter skatt i procent av rorelseintikterna.

Arets resultat i forhallande till antalet aktier.
Investeringar
Investeringar under perioden.
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Koncern Moderbolag
Kkr Not 2002 2001 2000 2002 2001 2000
1
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 2 1871 7570 14 754 1412 1612 2084
Férandring lagervaror -3989 -2062 3403 - - -
Ovriga rérelseintakter 3 4104 2182 - 3402 - -
Summa intakter 1986 7690 18 157 4814 1612 2 084
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -1011 -5735 -18 794 - - -
Handelsvaror - 69 -512 - 707 - - -
Ovriga externa kostnader 4 -4 349 - 7581 -9744 -2368 -3528 -2949
Personalkostnader 5 -3843 - 6495 - 11367 -2590 -2489 -2853
Avskrivningar av immateriella
och materiella anlaggningstillgangar 9,10 - 6 685 -7115 - 6984 - 369 - 723 - 801
Nedskrivning av mineralréttigheter 9,10 -11 636 - - -8712 - -
Summa kostnader -27 593 -27438 -47 596 - 14 039 -6740 -6 603
Rorelseresultat 2 - 25 607 -19 748 -29 439 -9 225 -5128 -4 519
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter 6 65 272 5905 605 3954 9 605
Rantekostnader och liknande resultatposter -2971 - 1649 - 1640 -1300 -23972 -114
Summa resultat fran finansiella investeringar -2906 -1377 4 265 - 695 -20018 9491
Resultat efter finansiella poster -28 513 -21125 -25174 -9920 -25 146 4972
Uppskjuten skatt 7 - -5238 -11040 - 7491
Minoritetens andel i arets resultat 227
ARETS RESULTAT - 28 286 -21125 -25174 -15 158 -36 186 -2519
Resultat per aktie fore utspadning, kr 8 -2,35 -2,27 -3,43 - -
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Balansrikning

Koncern Moderbolag
Kkr Not 021231 011231 001231 021231 011231 001231
Tillgangar 1
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstiligangar 9
Projektering 6 594 8 564 5 852 - - -
Mineralrattigheter 2926 12 383 13 252 - 9 042 9 695
Goodwill 64 - - 64 - -
Materiella anldggningstillgangar 10
Byggnader och mark 6 834 7294 7743 - - -
Markarbeten 4160 4506 4810 - - -
Skog 195 195 195 - - -
Jordavrymning, malmtillredning 5479 6 255 7032 - - -
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 36 066 39 803 43 466 - - -
Pagéende nyanlaggning - - - - - -
Inventarier, verktyg och installationer 1841 2663 3287 109 106 129
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 11 - - - 22 797 22713 22 064
Fordringar hos koncernforetag 12 - - - 11 109 4494 52 362
Andelar i intressebolag - - - - - -
Andra langfristiga vardepappersinnehav - - - - - -
Summa anlaggningstillgangar 64 159 81 663 85 637 34079 36 355 84 250
Omsattningstillgangar
Varulager mm
Ravaror och férnddenheter 1183 1096 1163 - - -
Fardiga varor och handelsvaror - 3990 5951 - - -
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 264 573 2 604 39 155 38
Ovriga kortfristiga fordringar 676 1241 2186 144 194 384
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 293 285 485 260 180 132
Kortfristiga placeringar
Vardepapper 14 6375 11 17 6375 11 17
Kassa och bank 2017 4 405 17 746 949 2 665 16 304
Summa omsittningstillgangar 10 808 11 601 30 152 7767 3205 16 875
SUMMA TILLGANGAR 74 967 93 264 115 789 41 846 39 560 101 125

26



TRICORONA MINERAL AB

Prospekt juli 2003
Balansrikning (forts.)
alansrakning (forts.
Koncern Moderbolag

Kkr Not 021231 011231 001231 021231 011231 001231
Eget kapital och skulder 1
Eget kapital 15
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1732 9324 64 800 1732 9324 64 800
Bundna reserver 120 327 107 249 90976 106 136 93 436 79 345

122 059 116 573 155 776 107 868 102 760 144 145
Ansamlad forlust
Balanserad forlust - 45 306 -32195 -49 329 - 69 652 -28 388 -41999
Arets resultat - 28286 -21125 -25174 - 15158 -36 186 -2519

- 73 592 -53320 - 74 503 -84 810 -64 574 -44 518
Summa eget kapital 48 467 63 253 81273 23 058 38 186 99 627
Minoritetsintresse
Minoritetsintresse 1692 1282 - = - -
Summa minoritetsintresse 1692 1282 - - - -
Avsattningar
Ovriga avséttningar 16 700 700 600 - - -
Summa avsattningar 700 700 600 - - -
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 17 4261 25610 26 706 - - -
Konvertibla skuldbrev 18 13 357 - - 13 357 - -
Summa langfristiga skulder 17 618 25610 26 706 13 357 - -
Kortfristiga skulder
Skuld till koncernforetag - - - 387 54 101
Leverantdrsskulder 1480 1458 5232 454 761 718
Ovriga kortfristiga skulder 4030 143 228 3972 97 109
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 980 818 1750 618 462 570
Summa kortfristiga skulder 6 490 2419 7210 5431 1374 1498
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 74 967 93 264 115 789 41 846 39 560 101 125
Stéllda sakerheter 20
Foretagsinteckningar 12 900 33100 33100 12 400 Inga Inga
Spérrade bankmedel 916 940 912 550 824 796
Ansvarsforbindelser 20
Borgen for dotterbolag - - - Ingen 32 600 32 600
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Kassaflodesanalys

Koncern Moderbolag

Kkr 2002 2001 2000 2002 2001 2000
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -28513 -21125 -25174 -9920 -25146 4972
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 17 672 4934 6 894 -9 628 -38704 -25953

-10 841 -16191 -18280 -19 548 - 63 850 -20981
Betald skatt - - - - - -
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapitalet -10 841 -16 191 -18 280 - 19 548 - 63 850 -20981
Okning/minskning av lager 3903 2028 -3549 - - -
Okning/minskning av fordringar -5510 3176 - 180 -12571 47 893 -4752
Okning/minskning av leverantérsskulder 21 -3774 1537 -307 42 569
Okning/minskning av dvriga skulder 4049 -917 -1 068 4032 - 168 -123
Kassaflode fran den lopande verksamheten -8378 -15678 -21540 -28 394 -16 083 - 25287
Investeringsverksamheten
Forséljning av dotterbolag - - - - - -
Kop av immateriella anlaggningstillgdngar 9 -775 -2712 -2415 - 67 - -8
Kop av byggnader och mark 10 - -12 -2 819 - - -
Kop av maskiner och inventarier 10 -100 - 445 -1914 -38 - 74 - 68
NUTEK stod 10 - - 1479 - - -
Forséljning av maskiner och inventarier 10 27 29 186 - 28 -
Kop/forséljning av finansiella
anlaggningstillgangar - - 7 -85 - 649 7
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 848 -3140 -5476 -190 - 695 -69
Finansieringsverksamheten
Nyemission 14 820 6 567 30 629 13 500 3133 30 629
Upptagande av 1an - - 2876 13 357 - -
Amortering av 1an - 7993 - 1096 -1210 - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 827 5471 32 295 26 857 3133 30 629
Arets kassaflode -2399 13 347 5279 -1727 -13 645 5273
Likvida medel vid arets borjan 4416 17 763 12 484 2676 16 321 11 048
Likvida medel vid arets slut 2017 4416 17 763 949 2676 16 321

Redovisningsprinciper och noter

NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Tillampade redovisnings- och varderingsprinciper dverensstammer med arsredovisning-
slagen och Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden. Bolaget foljer fran
och med 2001 Redovisningsradets rekommendation RR 9 Inkomstskatter. Tillampning-
en av denna har dock inte resulterat i att ndgra uppskjutna skattefordringar eller skatte-
skulder bokférts. Redovisningsprinciperna ar oférandrade i jamforelse med tidigare ar.

Koncernredovisning
Koncernbokslutet omfattar moderbolaget och samtliga dotterbolag, varmed anses de
bolag i vilka Tricorona Mineral AB &ger mer &n 50% av aktiernas rostvarde.
Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden, vilket innebér att koncer-
nens egna kapital omfattar moderbolagets egna kapital och den del av dotterbolagens
egna kapital som intjénats efter forvarvstidpunkten. Koncernen tilldmpar Redovisnings-
radets rekommendation RR 1. Denna rekommendation innebér bl.a. att bokfort varde
pa aktier i dotterbolag elimineras efter justering av koncernméassiga dvervarden mm,
forst fran bundet eget kapital inklusive eget kapitalandelen av obeskattade reserver och
dérefter mot fritt eget kapital.

Som intressebolag redovisas bolag dér Tricorona Mineral AB har ett aktieinnehav
som motsvarar minst 20% och hdgst 50% av rdstvérdet. Intressebolag redovisas enligt
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kapitalandelsmetoden. Denna metod innebér att det bokforda vardet pa aktierna i in-
tressebolag forédndras med koncernens andel i intressebolagens resultat minskat med
erhéllen utdelning.

Intékter

Férsaljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i enlighet med for-
saljningsvillkoren. Forséljning redovisas netto efter moms, rabatter och kursdifferenser
vid forsaljning i utlandsk valuta. | koncernredovisningen elimineras koncernintern for-
séljning.

Inkomstskatter
Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas avseende aktuellt ar, jus-
teringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt férandringar i uppskjuten skatt.

Vardering av samtliga skatteskulder och skattefordringar sker till nominella belopp
och gors enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade.

For poster som redovisas i resultatrékningen, redovisas dven darmed sammanhéang-
ande skatteeffekter i resultatrékningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt
mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden pé alla temporéra skillna-



der som uppkommer mellan redovisade och skattemassiga vérden pa tillgdngar och
skulder.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell bedémning beréknas bli betalt.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta vérderas enligt balansdagens kurs. | de fall va-
lutasakringsatgard genomforts, t. ex. terminssékring, anvands terminskursen. Vinster och
forluster pa fordringar och skulder av rorelsekaraktar nettoredovisas bland 6vriga rorel-
seintékter alternativt vriga rorelsekostnader, medan kursdifferenser av finansiell karak-
tar redovisas bland finansiella poster.

Varulager
Varulagret vérderas enligt 14gsta vérdes princip, dvs. det lagsta av anskaffnings- och
verkligt vérde.

Anlaggningstillgangar

Avskrivningar enligt plan &r beraknade pa tillgangarnas ursprungliga varde. Avskrivnings-
satserna baseras pa berdknade ekonomiska livslangder. Avskrivningarna enligt plan
uppgar till foljande procentsatser:

Avskrivning

Byggnader 5%
Jordavrymning och markarbeten 5%
Malmtillredning 25 %
Mineralréttigheter 5%
Anrikningsverk 6,5 %
Inventarier, verktyg och installationer 20 %

Projektering

Projektering avser kostnader som aktiveras for utvecklingen av ett projekt till fardig an-
laggning. Nar investeringsbeslut tagits och anléggningen tas i drift kommer aktiverade
kostnader att skrivas av under den beddmda ekonomiska livslangden

NOT 2. NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING
Koncernens nettoomsattning och rorelseresultat fordelar sig pa foljande rorelsegrenar:

Nettoomsattning Rorelseresultat

2002 2001 2000 2002 2001 2000
Grafitforséljning 1300 6201 12756 -13583 -16 564 -24 784
Forséljning handelsvaror 233 868 1062 -11 129 93
Externa konsulttjanster
/6vriga intakter 338 501 936 -12013 -3313 -4748
Summa 1871 7570 14754 -25607 -19 748 -29 439

Koncernens nettoomsattning fordelar sig p& geografiska marknader enligt foljande:

Nettoomsattning

2002 2001 2000
Sverige 561 1244 2338
Europa, exkl. Sverige 1310 6326 12416
Nordamerika - - -
Ovriga marknader - - -
Summa 1871 7570 14754

NOT 3. OVRIGA RORELSEINTAKTER

Ovriga rorelseintakter

2002 2001 2000
Ackordsvinst i moderbolaget 3 402 - -
Nyemission i Svenska Kaolin 702 2182 -
Summa 4104 2182 -
NOT 4. ARVODE TILL BOLAGETS REVISOR
Koncern Moderbolag
2002 2001 2000 2002 2001 2000

Arvode till bolagets
revisor Ohrlings
PricewaterhouseCoopers

har uppgatt till:
Revision 223 165 75 176 115 75
Ovriga uppdrag 98 70 50 98 70 50

Totalt arvode 321 235 125 274 185 125
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NOT 5. MEDELTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA ERSATTNINGAR
OCH SOCIALA AVGIFTER
Koncern Moderbolag
2002 2001 2000 2002 2001 2000
Medeltal anstéllda, med
fordelning pa kvinnor
och man uppgar till
- kvinnor - 3 6 - - 1
- méan 5) 13 21 8 3 3
Total 5 16 27 3 3 4
Loner och erséttningar till
- styrelsen och
verkstéllande direktoren 842 1552 1585 555 894 914
- Ovriga anstallda 1668 3202 6527 1092 1037 1185
Totalt loner och ersattningar 2510 4754 8112 1647 1931 2099
Sociala avgifter enligt
lag och avtal, 1321 2220 3301 936 946 1060
varav pensionskostnader 407 554 623 318 306 344
Totalt loner, ersattningar,
sociala avgifter och
pensionskostnader
for koncernen 3831 6974 11413 2583 2877 3159
Delar av 16n och sociala
kostnader har aktiverats
da dessa lonekostnader ar
direkt knutna till utbyggnaden
av anrikningsverket i Woxna
Graphite AB - -189 - - -
Styrelsearvode och andra ersattningar till styrelsens medlemmar
2002 2001 2000
Styrelse  Andra  Styrelse  Andra Styrelse  Andra
arvode ersattn. arvode ersattn. arvode ersattn.
Kurt Beckius - - 25 2 50 7
Torsten Borjemalm 13 - 50 10 50 44
Eric Forssberg 13 - 50 42 50 -
Jan W Kjellberg 13 - 25 11 - -
Lars Ransgart 24 - 100 87 100 120
63 - 250 152 250 171

Lars Ransgart har utdver styrelsearvodet erhallit 371 kkr for fakturerade konsultuppdrag
i samband med rekonstruktion av dotterbolaget Woxna Graphite,

Tricorona Mineral AB

For verkstallande direktéren Paul Hammergren utgar 16n med 40 000 (40 000) kr i ma-
naden plus pension om 35 % pa Ionen. Anstallningsavtalet [6per med 6 manaders upp-
sagningstid fran den anstélldes sida och om 12 manader fran foretagets sida. Dérefter

utgar inga ytterligare erséttningar.

Woxna Graphite AB

Den 31 juli 2002 slutade verkstdllande direktdren Harald Meinhardt. Lon till honom ut-
gick med 42 000 kronor i ménaden samt fri bil och lagstadgade forsékrings- och pensi-
onsférmaner enligt ITP-SPP planen. Efter att anstaliningen upphdrt utgar inga ytterligare
ersattningar. Frdn och med 2002-08-01 ar moderbolagets verkstallande direktér Paul
Hammergren ocksa verkstallande direktor i Woxna Graphite AB. Arvode for Paul Ham-
mergren faktureras av moderbolaget och uppgick till 53 tkr under 2002.

Aros Mineral AB

Verkstallande direktoren Lars-Ake Claesson har erhallit arvode inklusive sociala kostna-
der och 16n. Arvodet har uppgétt till 2 kkr under 2002, 139 kkr under 2001. Eftersom
det inte foreligger nagot anstallningsférhallande finns det inget pensionsétagande.

NOT 6. GVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncern Moderbolag

2002 2001 2000 2002 2001 2000
Utdelningar - - 31 - - 31
Réntor 65 244 338 38 214 2717
Internrénta koncernbolag - - - 567 3712 3761
Realisationsresultat
vid forséljningar - 28 5865 - 28 5865
Nedskrivning av aktier - - -329 - - -329
Summa 65 272 5905 605 3954 9605
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NOT 7. UPPSKJUTEN SKATT Koncern Moderbolag
Moderbolag 2002 2001 2000 2002 2001 2000
Uppskjuten skatt pa koncernbidrag 2002 2001 2000 Goodwill
Ingaende anskaffningsvarden - - - - - -
Skatteeffekt Arets forandringar
av koncernbidrag -5238 -11040 -7491 Inkop 72 - - 67 - -
Summa -5238 -11040 -7491 Utgaende ackumulerade
anskaffningsvéarden 72 - - 67 - -
Underskottsavdrag i Tricoronakoncernen uppgar till cirka 103 mkr, varav 100 mkr i mo- Ingaende avskrivningar ; R R B R B
derbolaget. Eftersom det foreligger osakerhet huruvida verksamheten kommer att visa Arets forandringar
overskott har nagon uppskjuten skattefordran ej bokforts. Avskrivningar 3 _ _ 3 ~ _
NOT 8. RESULTAT PER AKTIE Utgaende ackumulerade
Med hansyn till forlust har utspadning till foljd av konvertering ej beaktats. avskrivningar 3 - - 3 - -
Ingaende nedskrivningar - - - - - -
NOT 9. IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR Arets forandringar
Koncern Moderbolag Nedskrivningar < . . . . .
2002 2001 2000 2002 2001 2000 | Utgdende ackumulerade
nedskrivningar -5 - - - - -
Projektering " N
Ingdende anskaffningsvirden 8564 5852 3445 - . - | Utsdende restvirde
Arets forandringar enligt plan 64 ) ) 64 ) )
Inkop 703 2712 2407 - - - . .
Forsélningar och NOT 10. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
utrangeringar - - - - - - Koncern
Utgdende ackumulerade 2002 2001 2000
anskaffningsvéarden 9267 8564 5852 - - - Byggnader och mark
Ingdende avskrivningar _ R _ _ _ _ I#ngéen'('ig' an§kaﬁningsvérden 9195 9183 8717
Arets forandringar Arets forandringar
Avskrivningar - - - S - - Inkdp - 12 466
Forsaljningar och Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 9195 9195 9183
utrangeringar - - - - - ~ | Ingdende avskrivningar -1901 -1440 -1002
Utgaende ackumulerade Arets forandringar
avskrivningar - - - - - - Avskrivningar -460 -461 -438
Ingéende nedskrivningar - - - = - - Utgdende ackumulerade avskrivningar -2361 -1901 -1440
Arets forandringar Utgaende restvirde enligt plan 6834 7294 7743
Nedskrivningar -2 673 - - - - -
Utgdende ackumulerade Markarbeten
nedskrivningar -2 673 Ingaende anskaffningsvarden 6031 6031 5884
Utgaende restvirde AreEs forandringar
enligt plan 6594 8564 5852 ; . .| Inkdp - - 147
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 6031 6031 6031
Mil!eralrﬁttighete!' B Ingdende avskrivningar -1525 -1221 -921
Iongaenfiei an:?kaffnlngsvarden 17584 17584 17576 13071 13071 13062 Arets forandringar
:‘r:}S forandringar . g | Avstavingar 300 -304  -300
nkdp - - - -
Forsaljningar och Utgdende ackumulerade avskrivningar -1825 -1525 -1221
utrangeringar = - - = - - Ingdende nedskrivningar = - -
Utgéende ackumulerade Arets f(’?rérldringar
anskaffningsvarden 17584 17584 17584 13071 13071 13071 | Nedskrivning -46 - -
Ingéende avskrivningar ~ -5201 -4332 -3463 4030 -3376 2722 | Utgdende ackumulerade nedskrivningar -46
Arets forandringar Utgaende restvirde enligt plan 4160 4506 4810
Avskrivningar -545  -869 -869 -329 655 -54
Forsaljningar och Skog
utrangeringar - - - - - - Balansposten bestar av mark vid Kringeltjarn 195 kkr (195 kkr) samt skog, exklusive
Utgaende ackumulerade skogsmark. Skogen &r beldgen vid Kringelgruvan och har I6sts in for att méjliggora bryt-
avskrivningar 5746 5201 -4332 -4359 -4030 -3376 | ningavfyndigheten.
Ingdende nedskrivningar - - - - - -
Arets forandringar
Nedskrivning -8912 - - -8712 - -
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -8912 - - -8712 - -
Utgaende restvarde
enligt plan 2926 12383 13252 0 9042 9695
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Koncern Forts. Not 10.
2002 2001 2000 Koncern Moderbolag
Jordavrymning 2002 2001 2000 2002 2001 2000
Ingaende anskaffningsvéarden 6530 6530 6124
Arets forandringar Inventarier, verktyg
Inkop - - 406 och installationer
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 6530 6530 6530 Ingéende
anskaffningsvéarden 5355 5263 4103 550 773 705
Ingaende avskrivningar -1250 -923 -598 AreEs forandringar
Arets forandringar InnkoPl A 100 426 1160 39 74 68
Avskrivningar 326 327 -325 | Forsdljningaroch
N . utrangeringar o -334 - = -297 =
Utgéende ackumulerade avskrivningar -1576 -1250 -923
. N - Utgdende ackumulerade
Utgaende restviirde enligt plan 4954 5280 5607 | . qatingsvarden 5455 5355 5263 589 550 773
For att gora ett dagbrott for grafitfyndigheten krévs en blottlaggning av stora mark- Ingdende avskrivningar 2692 -1976 -1059 444 644 497
omréden. Jordavrymning skrivs av pa 20 ar. Arets forandringar
Férséljningar och
Malmtillredning i Kringelgruvan utrangeringar : 306 _ 270
Inngéende anskaffningsvérden 1800 1800 - Avskrivningar 922 1022 -917 36 70 147
Arets forandringar
Inkop _ -~ 1800 Utgéende ackumulerade
N avskrivningar -3614 -2692 -1976 -480 -444 -644
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 1800 1800 1800
Utgaende restvirde
Ingdende avskrivningar 825 375 : enligt plan 1841 2663 3287 109 106 129
Arets forandringar .
Avskrivningar 450 450 375 NOT 12. FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1275 -825  -375 Moderbolag
N 2002 2001 2000
Utgaende restvirde enligt plan 525 975 1425
A . Woxna Graphite AB 10 829 - 47843
For att blottlagga malm pé djupet i dagbrottet krdvs borttag av graberg (malmtillred- Aros Mineral AB . 2571 2087
ning). Malmtillredning skrivs av pa 4 ar. Svenska Kaolin AB . 1798 2390
. . L Dalporfyr AB 216 15 3
Mafkmer och andra tekniska anlaggningar Tricorona Sales AB 64 110 39
Ingéende anskaffningsvérden 56 643 56 624 57593
Arets forandringar Summa 11109 4494 52362
Inkop = 19 754 " "
NUTEK stéd B . 1479 NOT 13 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Forséljningar och utrangeringar -90 - -244 Koncern Moderbolag
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéirden 56553 56643 56624 B 2001 2000 QR 2001 2000
Ingdende avskrivningar -16 840 -13 158 -9 457 A[voyef], tjanster 210 140 107 188 87 69
Arets forandringar Forsaklnng A 48 123 255 42 83 a7
Férsaljningar och utrangeringar 31 - 58 | Forskningsbidrag NUTEK . i - .
Avskrivningar 3678 -3682 -3759 | Vagavgifter vagskatter 1 3 3 1 1 -
n . Energi, energiskatt - 8 58 - - -
Utgéende ackumulerade avskrivningar -20 487 -16 840 -13 158 Ovriga poster 34 11 62 29 9 16
Utgaende restvirde enligt plan 36066 39803 43466 Summa 293 285 485 260 180 132
NOT 14. VARDEPAPPER
Aktie Antal Bokfort Varde
virde balansdagen
Netrevelation Holding AB 1 545 000 1205 1205
Push Development AB (publ.) 11 000 000 5170 3300
Push Development Sweden AB 2 499 507 - -
Summa 6375 4552
Innehavet i Push Development AB (publ.) betraktas som ett tillfalligt innehav och har
déarfor, trots att Tricorona innehar 26,5 % av aktierna, ej betraktats som ett intressefére-
tag. Marknadsvardet utgdrs av noteringskursen den 30/12 pd den sa kallade Gote-
borgslistan. Med hénsyn till aktiepostens storlek ger det ej en rattvisande bild av vardet.
NOT 11. ANDELAR | KONCERNFORETAG
Foretag Org. nummer Site Antal Kapital Nom. Eget Resultat Bokfort
andelar andel varde kapital 2002 vérde
Svenska Kaolin AB 556513-5877 Goteborg 6285 000 60,9 % 0,10 4327 -580 728
Hoghuset 325 AB 556625-7134 Stockholm 1000 100 % 100 100 0 105
Dalporfyr AB 556474-7284 Goteborg 1000 100 % 100 51 -47 100
Svenska Vanadin AB 556529-6778 Goteborg 1000 100 % 100 50 -1 100
Tricorona Sales AB 556535-6473 Goteborg 1000 100 % 100 50 -8 100
Woxna Graphite AB 556478-0632 Goteborg 53 000 100 % 100 45129 -11234 20945
Aros Mineral AB 556469-6481 Goteborg 7000 100 % 50 191 -2 182 719
Summa 22797
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NOT 15. FORANDRING AV EGET KAPITAL

Modebolagets aktiekapital bestér av foljande aktier:

Antal Roster
Aktier A - -
Aktier B 17324344 17324 344
Totalt 17324344 17324344

Nominella belopp pé aktierna &r tio (10) 6re.

Forandring Aktiekapital Reserv- Balanserad Arets
av eget kapital fond forlust resultat
Moderbolaget
Belopp vid arets ingang 9324 93 436 -28 388 -36 186
Nedsattning for forlusttackning -8 392 - 8392
Sammanlaggning av aktier - - -
Nyemission 800 12 700 -
Koncernbidrag -18 708
Skatt pa koncernbidrag 5238
Resultatdisposition enligt beslut
av drets bolagsstdmma: - -36 186 36 186
Arets resultat -15 158
Belopp vid arets utgang 1732 106 136 -69 652 -15 158
Forandring
av eget kapital Aktiekapital Bundna reserver A lad forlust
Koncern
Belopp vid arets ingang 9324 107 249 -53 320
Nedséttning for forlusttackning -8392 - 8392
Sammanléaggning av aktier - - -
Nyemission 800 12 700 -
Minoritetsandel - - -
Forskjutning mellan fritt och
bundet kapital - 378 -378
Arets resultat - - -28286
Belopp vid arets utgang 1732 120 327 -73 592
Nyemissionen har redovisats netto efter emissionskostnader.
NOT 16. OVRIGA AVSATTNINGAR
Ovriga avsattningar avser &terstéllande av Kringelgruvan.
Koncern

2002 2001 2000
Belopp vid arets ingang 700 600 500
Arets avsattning - 100 100
Belopp vid arets utgang 700 700 600

Torsten Borjemalm

UIf Kallaker

NOT 17. SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Koncern

2002 2001 2000
Foreningssparbanken - 8986 9905
NUTEK, resterande kopeskilling 4000 4000 4000
Villkorslan NUTEK 261 261 350
Norrlandsfonden - 10534 10534
ALMI Foretagspartner Gavleborg - 1829 1917
Summa 4261 25610 26 706

Av de langfristiga skulderna ar det 4 261 kkr som forfaller till betalning senare &n fem
ar efter balansdagen.

NOT 18. KONVERTIBLA SKULDEBREV

Tricorona Mineral AB emitterade 2002-12-31 konvertibla forlagsian som berattigar till
konvertering till 3 339 054 aktier under perioden 2007-12-31-2009-12-31 till en kon-
verteringskurs av 4 kr per aktie och en ranta pa 2 % per ar. Norrlandsfonden har rétt att
konvertera till 2 810 252 aktier och ALMI Foretagspartner Gavleborg har ratt att konver-
tera till 528 802 aktier.

NOT 19. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncern Moderbolag

2002 2001 2000 2002 2001 2000
Arvoden, tjanster 96 - 20 96 - 20
Sociala avgifter, Idneskatter
och dvrig skatt 202 420 556 161 244 194
Semesterloner Bifl5) 312 845 347 218 173
Kostnader for
foretagsrekonstruktion 270 - - - - -
Ovriga poster 37 86 329 14 - 183
Summa 980 818 1750 618 462 570
NOT 20. STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Koncern Moderbolag

2002 2001 2000 2002 2001 2000
Stéllda sékerheter
Foretagsinteckningar:
Tricorona Mineral AB 12 400 - - 12400 - -
Aros Mineral AB 500 500 500 - - -
Woxna Graphite AB Inga 32600 32600 = - -
Summa foretagsinteckningar 12 900 33 100 33 100 12 400 - -
Spérrade bankmedel:
Tricorona Mineral 550 824 796 550 824 796
Dalporfyr AB 250 - - - - -
Aros Mineral AB 116 116 116 - - -
Summa sparrade
bankmedel 916 940 912 550 824 796
Ansvarsforbindelser
Borgen for
Woxna Graphite AB - - - Inga 32600 32600

GVRIGA UPPLYSNINGAR:
Avtal med narstaende
Avtal finns mellan Tricorona Mineral AB och Mirab AB géllande geologiska och andra
narbeslaktade arbeten som gors for koncernen. Avtalet har upphandlats pa marknads-
méssiga villkor. Arvode for 2002 uppgick till 213 kkr (781 kkr).

Avtal finns mellan Tricorona Mineral AB och Svenska Kaolin AB géllande konsult-
tjdnster som verkstallande direktdr, ekonomi och administration. Avtalet har upphand-
lats pa marknadsmassiga villkor. Arvode for 2002 uppgick till 240 kkr (125 kkr).

Goteborg den 12 mars 2003

Eric Forssberg

Lars Ransgart

Jan W Kjellberg

Thomas Orwén

Paul Hammergren
Verkstéllande direktér

Min revisionsberéattelse har avgivits den 17 mars 2003

Claes Thimfors
Auktoriserad revisor
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Revisorns granskningsberittelse

Jag har i egenskap av revisor i Tricorona Mineral AB (publ) granskat detta prospekt. Granskningen har utférts enligt den
rekommendation som FAR har utfirdat. I enlighet med rekommendationen har jag endast i begrinsad omfattning gran-
skat de prognoser som ingir i prospektet. De proformarikenskaper som ingér i prospektet har upprittats enligt de forut-
sittningar som anges pa sidorna 18-19. De uppgifter i prospektet som himtats ur rikenskaperna har atergivits korrekt.
Arsredovisningarna for 2000, 2001 och 2002 har reviderats av mig. De uppgifter i prospektet som himtats ur arsredovis-
ningarna har atergivits korrekt. Det har inte kommit fram nigot som tyder pa att prospektet inte uppfyller kraven enligt
aktiebolagslagen, lagen om handel med finansiella instrument och lagen om bérs- och clearingverksamhet.

Goteborg 31 juli 2003

Claes Thimfors
Auktoriserad revisor

Not: Jag har limnat revisionsberdntelser utan anmdrkning for rikenskapsiren 2000, 2001 och 2002.

Metallvirden-Gruppen

Arsredovisningar for 2001 och 2002 for Svensk Kraftmikling AB har reviderasts av auktoriserade revisorn Ragnar
Santesson, KPMG. Arsredovisningar for 2001 och 2002 fér M.V. Metallvirden AB och Svenska Metallborsen AB
har reviderats av revisorn Johan Kaijser, Ernst & Young.

Revisionsberittelser utan anmirkning har limnats for nimnda rikenskapsar.
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Styrelse

BJORN GRUFMAN
Fodd 1950, Stockholm
Civilekonom vid Handelshogskolan i (o
Stockholm.

Vice Verkstillande direktér och ledamot
i Tricorona AB.

e iie il

=
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Sala ' t .

Bly AB, styrelseledamot i Svenska Metall Bérsen AB, vice
ordférande. i NRF, Nordic Recycling Federation, Vice Pre-
sident Non-Ferrous Metals Division i BIR (Bureau of Inte-
rantional Recycling) samt styrelseledamot i Atervinnings-
industrierna (Branschorganisation inom Svenskt Nirings-
liv).

Aktieinnehav i Tricorona Mineral AB: o

LARS RANSGART

Fodd 1939. Djursholm.

Ledamot sedan 1999

Tekn.lic. i teknisk kemi 1968, Chalmers
tekniska hogskola, Goteborg.

Verksam som konsult i Catella Board-
room Consulting AB med inriktning

mot strategi- och strukturfrigor i huvud-

sak medelstora/storre foretag.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Crown Properties
Holding AB, Crown Fastigheter AB, Analytica AB,

Geo Vista AB samt Push Development AB (publ). Styrelse-
ledamot i MIRAB mineralresurser AB. VD Catella Board-
room Consulting AB samt i Lars Ransgart Management AB.
Aktieinnehav i Tricorona: Via bolag 14 400 B-aktier.

NIELS VON ZWEIGBERGK
Fodd 1960. Stockholm.
Master of Science in Agriculture, Econo-

/

S
=
mics 1987, Lantbruksuniversitetet Upp-
sala, VD i Svensk Kraftmikling AB se-

dan 1997. 16 ars erfarenhet av rivaru-

Pl
handel, prisriskhantering och marknad- \Y‘
sanalys. ,\
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Svens-
ka Metall Bérsen AB.
Aktieinnehav i Tricorona: o
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THOMAS ORWEN

Fodd 1954, Lund

Ledamot sedan 2002. Civ.ek 1978 vid
Handelshogskolan i Stocholm.
Affirsutvecklare.

VD f6r Push Development AB (publ).
Aktieinnehav i Tricorona Mineral:

4 810 ooo B-aktier.

BO OSTGREN

Fodd 1937. Visteris.

Dipl. féretagsekonom.

Tidigare verksam inom Outokumpu

“ﬁﬂ(zﬁ N
\

med ansvar for metallinkép och metall-
handel. Under senare delen av go-talet
ansvarig for Outokumpus inképsbpolag
i London med ansvar for koncernens
metallinkop, metall-trading och “hedging”, tillika ansvarig
foér koncernens forsiljning i Storbritannien och Irland.
Ovriga uppdrag: Under 7 ir medlem i styrelsen for London
Metal Exchange Ltd som representant for virldens metall-
industri samt under ett flertal &r medlem i IWCC executi-
ve board och IWCC Copper Committee (IWCC ir en in-
ternationell organisation for virldens kopparindustri).
Styrelseuppdrag: Styrelseordférande i M.V. Metallvirden AB
samt Svenska Metall Borsen AB

Aktieinnehav i Tricorona: o

PAUL HAMMERGREN

Fodd 1951, Uppsala.

Fil Kand Geolog. Verkstillande direktér
och ledamot sedan 1995 I Tricorona Mi-
neral och 6vriga dotterbolag. Av Svenska
Gruvforeningen godkind person kvalifi-

cerad att ansvara for redovisning av mi-
neralprojekt.

Ovriga uppdrag: Styrelseleordférande i Svenska Kaolin AB
(publ), VD och styrelseledamot i MIRAB Mineral Resur-
ser AB och Pajeb Kvarts AB. Styrelseledamot i Alcaston
Diamond Expl AB och Jungner Center vid KTH.

Vice ordférande i MinFo (Mineral Teknisk Forskning).
Aktieinnehav i Tricorona Mineral: Privat och via deligda
MIRAB Mineral Resurser AB 283.757 B- aktier.
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Ledande befattningshavare

BJORN GRUFMAN
Fodd 1950, Stockholm
Civilekonom vid Handelshogskolan i 8

T -

Stockholm. )
Verkstillande direktér i M.V. Metallvir- . Q‘f

den AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseordforande i Sala i x .

Bly AB, styrelseledamot i Svenska Metall Borsen AB, vice
ordférande. i NRF, Nordic Recycling Federation, Vice Pre-
sident Non-Ferrous Metals Division i BIR (Bureau of In-
ternational Recycling) samt styrelseledamot i Atervin-
ningsindustrierna (Branschorganisation inom Svenskt
Niringsliv).

Aktieinnehav i Tricorona Mineral AB: o

For Bjorn Grufman utgir 16n med 6o.000 kr i minaden
plus pension om 22,5 % pa den fasta bruttolénen. Utover
fast manadslon skall Bjorn Grufman kunna erhilla en
tantiemersittning f6r andra halvaret 2003 om maximalt
300.000kr. Anstillningsavtalet [6per med 9 manaders
uppsigningstid frin den anstilldes sida och om 18 méina-
der fran foretagets sida. Direfter utgdr inga ytterligare er-
sittningar.

PAUL HAMMERGREN

Fodd 1951

Anstilld sedan 1995. VD Tricorona Mi-
neral AB. Arbetat som geolog vid Berk-
ley Laboratories of California samt
SGU. Under ett antal r huvudprojekt-
ledare och marknadsansvarig inom Sve-

riges Geologiska AB. Paul Hammergren har 6ver 25 drs er-
farenhet fran prospektering och utvirdering av malm- och
industrimineralfyndigheter.

Aktieinnehav i Tricorona Mineral: Privat och via deligda
MIRAB Mineral Resurser AB 283.757 B-aktier.

Revisorer

CLAES THIMFORS
Auktoriserad revisor,
Ohrlings Pricewaterhouse

T & @
Coopers. o
Ordinarie revisor l ;’
LENNART WIBERG ’ .
CLAES THIMFORS

Auktoriserad revisor,
Ohrlings Pricewaterhouse
Coopers.
Revisorssuppleant

For Paul Hammergren utgar [6n med 40.000 kr i mana-
den plus pension om 35 % pa l6nen.

Anstillningsavtalet 1oper med 6 manaders uppsigningstid
frin den anstilldes sida och om 12 minader frin foreta-
gets sida. Direfter utgar inga ytterligare ersittningar.
Under 2002 utgick en sammanlagd ersittning av 671 kkr.

PAR MELANDER

Fodd 1963, Saltsjo Boo.
Ekonomexamen, Stockholms Universi-
tet.

Verkstillande direktor i Svenska Metall —
Borsen AB. Tidigare ansvarig for ABB:s ‘\
metallhandel. W
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Svenska Metall Bérsen
AB.

Aktieinnehav i Tricorona Mineral: o aktier.

For Par Melander utgir 16n med 45.000 kr i midnaden
samt lagstadgade foérsikrings- och pensionsférméner en-
ligt ITP-SPP planen. Utover fast minadslon skall Pir Me-
lander kunna erhilla en tantiemersittning om 10 % pé
nettovinsten i Svenska Metall Borsen AB. Anstillningsav-
talet 16per med 6 manaders uppsigningstid frin den an-
stilldes sida och om 6 ménader frin féretagets sida. Dir-
efter utgir inga ytterligare ersittningar.

PETER AKERSTROM

Fodd 1950.

Anstilld sedan 2000. Ekonomichef Tri-
corona Mineral AB. Civilekonom Stock-
holms universitet. 25 ars erfarenhet av
arbete med ekonomi inom gruvverk-
sambhet, frimst i Boliden. Kommer nir-

mast frin en befattning som ekonomi-
chef och stf. VD i ett dotterbolag till Midroc Group. Dess-
férinnan som ekonomichef i flera bolag inom Bolidenkon-
cernen i Sverige, England, Saudiarabien och Spanien.
Aktieinnehav i Tricorona Mineral: 2 ooo B-aktier.

For Peter Akerstrom utgir 16n med 37.500 kr i manaden
samt fri bil och lagstadgade férsikrings- och pensionsfor-
maéner enligt ITP-SPP planen. Anstillningsavtalet 16per
med 6 manaders uppsigningstid frin den anstilldes sida
och om 6 ménader frin foretagets sida. Direfter utgir
inga ytterligare ersittningar.

Under 2002 utgick en sammanlagd ersittning av 542 kkr.
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Villkor for konvertibelt forlagslan

§1

DEFINITIONER

I foreliggande villkor skall foljande benimningar ha den innebord som an-
givits nedan:

”Aktie”
B-aktie i Bolaget;

”Bankdag”

dag i Sverige som inte ir sondag eller annan allmin helgdag eller som be-
triffande betalning av skuldebrev inte ir likstilld med allmin helgdag i
Sverige;

”Berikningsansvarig”
Oberoende part som skall utses av Bolaget;

”Kontoférande Institut”
Thenberg & Kinde Fondkommission AB, org. nr. 556474-6518.

”Bolaget”
Tricorona Mineral AB (publ.), org. nr 556332-0240;

”Fordringshavare”
innehavare av Konvertibel fordran;

”Konvertering”
utbyte av Konvertibel fordran mot nya aktier i Bolaget;

”Konverteringskurs”
den kurs till vilken Konvertering kan ske;

”Konvertibel fordran”
sddan fordran med konverteringsritt som avses i 5 kap. aktiecbolagslagen
(1975:1385);

”Marknadsnotering”

inregistrering/notering av stamaktie i Bolaget pd O-listan Stockholmsbér-
sen, bérs, auktoriserad marknadsplats eller nigon annan reglerad marknad
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomridet;

”Skuldférbindelse”
betalningsitagande av Bolaget enligt dessa villkor;

»VPC?
VPC AB eller annan central virdepappersférvarare enligt 2 kap. lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

§2

LANEBELOPP, FORFALLODAG, RANTESATS OCH
BETALNINGSUTFASTELSE

Linebeloppet uppgér hogst till 36.000.000 kronor. Linet forfaller till be-
talning den 31 augusti 2007, i den min Konvertering inte dessférinnan igt
rum. Lanet I6per med en fast rinta pa 7,0 procent och betalas kvartalsvis i
efterskott. Lanet dr konverteringsbart sista dagen i varje kvartal, varvid for-
sta konverteringstillfille dr 31 december 2003 (eller nirmaste foregiende
helgfri vardag). Varje befintlig aktie berittigar till teckning av en konverti-
bel till nominellt belopp 1,80 kr. Konvertiblerna kan dven tecknas med
kvittningsritt.

Som framgir av § 9 nedan bortfaller vid Konvertering ritten till rinta
frin nirmast foregdende rinteférfallodag. Om rinta skall beriknas for kor-
tare period in ett dr, skall ett ar anses bestd av 12 mdnader med vardera 30
dagar.

Bolaget iklider sig betalningsskyldighet for lanet och utfister sig att
verkstilla betalning i enlighet enligt nedan angivna villkor.

§3

KONTOFORANDE INSTITUT, REGISTRERING M.M.

Lanet skall registreras av VPC i ett avstimningsregister enligt 4 kap. lagen
om kontoféring av finansiella instrument, i foljd varav inga virdepapper
kommer att utges. Skuldférbindelses nominella belopp skall uppga till 1,80
kronor. Skuldforbindelserna registreras for Fordringshavares rikning pa
konto i Bolagets avstimningsregister. Registreringar avseende ldnet till f5ljd
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av atgirder enligt §§ 7, 8, 9, 10 och 17 nedan skall ombesérjas av Berik-
ningsansvarig. Ovriga registreringsitgirder kan foretas av Berikningsansva-
rig eller kontoférande institut.

§4

EFTERSTALLDA SKULDFORBINDELSER

Skuldférbindelserna skall i hindelse av Bolagets likvidation eller konkurs
medfora ritt till betalning ur Bolagets tillgdngar efter Bolagets icke efter-
stillda forplikeelser och jimsides (pari passu) med andra efterstillda forplik-
telser som inte uttryckligen ir efterstillda detta lin. Bolaget forbinder sig
att s linge ndgon skuldférbindelse i detta l3n ir utestiende inte iklida sig
efterstillda forpliktelser som i hindelse av Bolagets likvidation eller kon-
kurs medfér rite till betalning ur Bolagets tillgingar fore Skuldférbindelse-
rna.

§5
BETALNING AV RANTA SAMT ATERBETALNING AV

LANEBELOPP

Rintan och lanebeloppet utbetalas av VPC till den som pa femte Bankda-
gen fore respektive férfallodag eller pa den Bankdag nirmare forfallodagen
som generellt kan komma att tillimpas pd den svenska virdepappersmark-
naden (avstimningsdag f6r betalning) ir antecknad pé konto i Bolagets av-
stimningsregister som Fordringshavare eller sdsom i annat fall berittigad
att uppbira rinta respektive lnebelopp. Har Fordringshavare, eller den
som ir antecknad p3 konto i Bolagets avstimningsregister sisom i annat fall
berittigad att uppbira rinta respektive linebelopp, genom kontoférande
institut l3tit registrera att rintan respektive linebeloppet skall insittas pd
visst bankkonto, sker insittning genom VPC:s férsorg pa forfallodagen. I
annat fall 6versinder VPC riintan respektive linebeloppet sistnimnda dag
till vederbérande under dennes hos VPC pé avstimningsdagen registrerade
adress. Infaller forfallodag pa dag som inte ir Bankdag insittes eller dver-
sindes rintan respektive lanebeloppet forst pd direfter niirmast foljande
Bankdag. Skulle VPC pa grund av dréjsmal frin Bolagets sida eller pa grund
av annat hinder inte kunna utbetala rinta eller lanebelopp enligt vad nyss
sagts, utbetalas rintan respektive linebeloppet av VPC si snart hindret
upphort till den som pa avstimningsdagen fér betalning var registrerad sé-
som Fordringshavare eller antecknad som berittigad att uppbira riinta res-
pektive linebelopp. Riinta gottgores endast till och med respektive forfallo-
dag, @ven om denna skulle komma att infalla pi dag som inte ir Bankdag
och dven om erliggande av férfallet belopp f6rdréjs av sddant hinder som
avses i § 19 nedan. For den hiindelse Bolaget skulle underldta ate i riite tid
tillhandahalla VPC medel for erliggande av forfallet rintebelopp eller line-
belopp pa forfallodag, trots att sidant hinder som avses i § 19 nedan inte
foreligger, skall emellertid rinta pa forfallet rintebelopp respektive linebe-
lopp utga efter den rintesats som anges i § 2 ovan frin forfallodagen till och
med den Bankdag under vilken medel senast kl. 10.00 tillhandahallits VPC.

§6
RATT TILL KONVERTERING
Fordringshavare skall diga ritt att pdkalla Konvertering av sin fordran till
nya stamaktier i Bolaget. Konverteringskursen skall motsvara 3 kronor per
aktie, d.v.s. 5 konvertibler kan konverteras till 3 aktier.

Vid Konvertering erhalls tre nya aktier f6r fem Konvertibla fordringar,
registrerad pa visst konto for skuldférbindelser, som en och samma Ford-
ringshavare samtidigt énskar konvertera.

§7
PAKALLANDE AV KONVERTERING

Pakallande av Konvertering kan diga rum sista dagen i varje kvartal varvid
forsta konverteringstillfille dr 31 december 2003 och sista konverteringstill-
fille den 30 juni 2007 eller till och med den tidigare dag som féljer av § 10
mom. K., L. eller M. nedan. Vid sadant pakallande skall, for registreringsit-
girder, ifylld anmilningssedel enligt faststillt formulir inges till Berikning-
sansvarig eller kontoférande institut for vidarebefordran till Berikningsans-
varig. Pdkallande av Konvertering ir bindande och kan ej dterkallas av
Fordringshavaren. Fordringshavaren skall erligga den skatt eller avgift som
kan komma att utga for 6verlatelse, innehav eller Konvertering av Skuldfor-
bindelse pd grund av svensk eller utlindska lagstiftning eller svensk eller ut-
lindska myndighets beslut. Pakallas inte Konvertering inom i férsta stycket
angiven tid, upphor ritten till Konvertering enligt de Konvertibla fordring-
arna att gilla.



§8
INFORING | AKTIEBOKEN M.M.

Konvertering verkstills genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktie-
bok sisom interimsaktier. Eventuellt éverskjutande kontantbelopp enligt
ovan utbetalas direfter. Sedan registrering hos Patent- och registrerings-
verket dgt rum, blir registreringen pa aktiekonton slutlig. Som framgér av
§§ 9 och 10 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten fér sadan slutlig regi-
strering.

§9
RANTA OCH UTDELNING | SAMBAND MED

KONVERTERING

Vid Konvertering bortfaller ritten till rinta for tiden frin nirmast forega-
ende rinteférfallodag. Aktie som tillkommit pa grund av konvertering verk-
stilld till och med avstimningsdag for rintebetalning visst ar medfor rite
till vinstutdelning forsta gdngen pa den avstimningsdag for utdelning, som
infaller nirmast efter det att konverteringen verkstillts.

§10
OMRAKNING AV KONVERTERINGSKURS M.M.

Betriffande den ritt, som skall tillkomma Fordringshavare i de situationer
som anges i 5 kap. 4 § forsta stycket 8 punkten aktiebolagslagen, samt i vis-
sa andra fall, skall féljande gilla:

A. Genomfor Bolaget en fondemission, skall Konvertering - dir pakal-
lande om Konvertering gors pa sddan tid, att den inte kan verkstillas senast
pa tionde kalenderdagen fére bolagsstimma, som beslutar om emissionen -
verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit
pa grund av Konvertering verkstilld efter emissionsbeslutet upptas interi-
mistiskt pa aktiekonto, vilket innebir att de inte har rite att deltaga i emis-
sionen. Slutlig registrering pa aktiekonto sker forst efter avstimningsdagen
foér emissionen. Vid Konvertering som verkstills efter beslutet om fonde-
missionen tillimpas en omriknad Konverteringskurs. Omrikningen utféres
av Berikningsansvarig enligt féljande formel:

omriknad konverteringskurs = foregdende konverteringskurs x antalet aktier fore
fondemissionen dividerat med antalet aktier efter fondemissionen

Enligt ovan omriknad Konverteringskurs faststills av Berikningsansva-
rig snarast méjligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men til-
limpas forst efter avstimningsdagen for emissionen.

B. Genomfér Bolaget en sammanliggning eller uppdelning av aktierna
skall mom. A. ovan iga motsvarande tillimpning, varvid som avstimnings-
dag skall anses den dag dd sammanliggning respektive uppdelning, pa Bola-
gets begiran, sker hos VPC.

C. Genomfér Bolaget en nyemission -med foretridesritt for aktieigarna
att teckna nya aktier mot kontant betalning -skall foljande gilla betriffande
ritten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pd grund av
Konvertering:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsittning av bolagsstim-
mans godkinnande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, skall
i beslutet och i kungorelsen om emissionen anges den senaste dag da Kon-
vertering skall vara verkstilld for att aktie, som tillkommit genom Konver-
tering, skall medfora ritt att deltaga i emissionen. Sidan dag far inte infalla
tidigare 4n tionde kalenderdagen efter kungorelsen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall Konvertering - som pa-
kallas pa sidan tid, att Konverteringen inte kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstimma som beslutar om emissionen - verk-
stilllas forst sedan Bolaget verkstillt omrikning enligt detta mom. C., niist
sista stycket. Aktier, som tillkommit pd grund av sidan Konvertering, upp-
tas interimistiskt pa aktiekonto, vilket innebir att de inte medfér rite att
deltaga i emissionen. Vid Konvertering som verkstills pa sidan tid att ritt
till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillimpas en omriknad
Konverteringskurs. Omrikningen utfores av Berikningsansvarig enligt fol-
jande formel:
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betalkurs eller kopkurs skall inte ing3 i berikningen. Det teoretiska virdet
pé teckningsritten framriknas enligt foljande formel:

teckningsrittens virde = det antal nya aktier som higst kan komma att utges enligt
emissionsheslutet x (aktiens genomsnittskurs minus emissionskursen for den nya ak-
tien) dividerat med antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstér hirvid ett negativt virde, skall det teoretiska virdet pa teck-
ningsritten bestimmas till noll. Om Bolagets aktier inte dr foremal for
Marknadsnotering, skall omriknad konverteringskurs faststillas i enlighet
med i denna punkt angivna principer av en oberoende virderingsman ut-
sedd av Bolaget. Omrikningen skall ha som utgdngspunke att virdet av de
Konvertibla fordringarna skall limnas oférindrat. Enligt ovan omriknad
Konverteringskurs faststills av Berikningsansvarig tva Bankdagar efter
teckningstidens utgang och skall tillimpas vid Konvertering som verkstills
direfter. Under tiden till dess att omriknad Konverteringskurs faststillts,
verkstills Konvertering endast preliminirt, varvid helt antal aktier enligt
den dnnu inte omriknade Konverteringskursen upptas interimistiskt pa ak-
tickonto. Slutlig registrering pd aktiekontot sker sedan den omriknade
Konverteringskursen faststillts.

D. Genomfér Bolaget en emission enligt 5 kap. aktiebolagslagen - med
foretradesritt for aktieigarna och mot kontant betalning - skall betriffande
ritten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av
Konvertering, bestimmelserna i mom. C., forsta stycket, punkterna 1. och
2. ovan, iga motsvarande tillimpning. Vid Konvertering som verkstillts pa
sddan tid att rite till deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas en
omriknad Konverteringskurs. Omrikningen utfores av Berikningsansvarig
enligt féljande formel:

omriknad konverteringsskurs = Firegdende konverteringskurs x aktiens genomsnitt-
liga marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs) dividerat med aktiens genomsnittskurs ikad med teckningsrittens
vérde

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i mom. C. ovan
angivits. Teckningsrittens virde skall vid Marknadsnotering anses motsvara
genomsnittet av det fér varje handelsdag under teckningstiden framriknade
medeltalet av den under dagen noterade héogsta och ligsta betalkursen for
teckningsritten enligt Stockholmsborsens O-lista eller annan officiell kurs-
lista f6r Bolaget. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den for
sddan dag som slutkurs noterade képkursen inga i berikningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte ingd i berikningen.
Om Bolagets aktier eller teckningsritter inte dr féremal f6r Marknadsnote-
ring, skall omriiknad Konverteringskurs faststillas i enlighet med i denna
punkt angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.
Omrikningen skall ha som utgdngspunke att virdet av de Konvertibla ford-
ringarna skall limnas oférindrat. Enligt ovan omriknad Konverteringskurs
faststiills av Berikningsansvarig tva Bankdagar efter teckningstidens utging
och skall tillimpas vid Konvertering som verkstills direfter. Vid Konverte-
ring som verkstills under tiden till dess att omriiknad Konverterings kurs
faststillts, skall bestimmelserna i mom. C., sista stycket ovan, iga motsva-
rande tillimpning.

E. Skulle Bolaget i andra fall in som avses i mom. A.-D. ovan limna er-
bjudande till aktiesigarna att, med féretridesritt enligt principerna i 4 kap.
2 § aktiebolagslagen, av Bolaget férvirva virdepapper eller rittighet av na-
got slag eller besluta att, enligt ovan nimnda principer, till aktieigarna ut-
dela sddana virdepapper eller rittigheter utan vederlag (erbjudandet), skall
vid Konvertering, som gérs pa sidan tid, att dirigenom erhéllen aktie inte
medfor rite till deltagande i erbjudandet, tillimpas en omriknad Konverte-
ringskurs. Omrikningen utféres av Berikningsansvarig enligt fljande for-
mel:

omyiknad konverteringskurs = foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittli-
ga marknadskurs under den i erbjudandet faststillda anmdlningstiden (aktiens ge-

nomsnittskurs) dividerat med aktiens genomsnittskurs okad med vérdet av ritten till
ierl

omriknad konverteringskurs = foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittli-
ga marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda reckningstiden (aktiens
genomsnittskurs) dividerat med aktiens genomsnittskurs okad med det pd grundval

dirav framriknade teoretiska virdet pd teckningsrétten

Aktiens genomsnittskurs skall vid Marknadsnotering anses motsvara ge-
nomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden framriknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen en-
ligt O-listan Stockholmbérsen eller annan officiell kurslista for Bolaget. I
avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den fér sidan dag som slut-
kurs noterade képkursen ingd i berikningen. Dag utan notering av vare sig
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del, de i erbjudandet (inkipsrittens virde)

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i mom. C. ovan
angivits. For det fall att aktiedigarna erhillit inkdpsritter och handel med
dessa digt rum, skall viirdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses mot-
svara inkopsrittens virde. Inkopsrittens virde skall hirvid vid Marknads-
notering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under an-
milningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och ligsta betalkursen f6r inkdpsritterna enligt Stockholmsbérsens O-lista
eller annan officiell kurslista for Bolaget. I avsaknad av notering av betal-
kurs skall i stillet den for sddan dag som slutkurs noterade képkursen ing i



TRICORONA MINERAL AB
Prospekt juli 2003

berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall
inte ingd i berikningen. For det fall aktieigarna ej erhillit inkopsritter eller
cljest sidan handel med inkdpsritter som avses i féregdende stycke ej dgt
rum, skall omriikningen av Konverteringskursen ske med tillimpning s&
lingt méjligt av de principer som anges ovan i detta mom. E., varvid foljan-
de skall gilla. Om notering sker av de virdepapper eller rittigheter som er-
bjuds aktieigarna, skall virdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under 25 handelsdagar
fran och med forsta dag fér notering framriknade medeltalet av den under
dagen noterade hdgsta och ligsta betalkursen vid affirer i dessa virdepap-
per eller rittigheter vid Stockholms O-lista eller annan officiell kurslista for
Bolaget, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for
dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs skall
i stillet den fér sidan dag som slutkurs noterade kopkursen ingd i berik-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga
i berikningen. Vid omrikning av Konverteringskursen enligt detta stycke,
skall nimnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet
fast stiillda anmilningstiden enligt forsta stycket ovan i detta mom. E. Om
notering inte sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktieigar-
na, skall virdet av ritten till deltagande i erbjudandet sé lingt méjligt fast-
stillas med ledning av den marknadsvirdesférindring avseende Bolagets
aktier som kan bedémas ha uppkommit till {5ljd av erbjudandet. Om Bola-
gets aktier inte dr forem3l fér Marknadsnotering, skall omriknad Konverte-
ringskurs faststillas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en
oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrikningen skall ha som
utgingspunkt att virdet av de Konvertibla fordringarna skall limnas ofér-
indrat. Enligt ovan omriknad Konverteringskurs faststills av Berikning-
sansvarig snarast mojligt efter det att virdet av ritten till deltagande i erbju-
dandet kunnat beriknas och skall tillimpas vid Konvertering som verkstills
efter det att sidant fast stillande skett. Vid anmilan om Konvertering som
verk stills under tiden till dess att omriknad Konverteringskurs faststillts,
skall bestimmelserna i mom. C. sista stycket ovan, iga motsvarande til-
limpning.

F. Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 5 kap. aktiebo-
lagslagen - med foretridesritt for aktieigarna och mot kontant betalning -
iger Bolaget besluta att ge samtliga Fordringshavare samma foretridesritt
som enligt beslutet tillkommer aktieigarna. Dirvid skall varje Fordrings-
havare, oaktat silunda att Konvertering ej verkstillts, anses vara igare till
det antal aktier som Fordringshavaren skulle ha erhéllit, om Konvertering
verkstillts efter den Konverteringskurs som gillde vid tidpunkten for beslu-
tet om emission. Skulle Bolaget besluta att till aktiedigarna limna ett sddant
erbjudande som avses i mom. E. ovan, skall vad i féregdende stycke sagts
dga motsvarande tillimpning, dock att det antal aktier som Fordringshava-
ren skall anses vara dgare till i sidant fall skall faststillas efter den Konverte-
ringskurs, som gillde vid tidpunkten fér beslutet om erbjudande. Om Bola-
get skulle besluta att ge Fordringshavarna féretriidesritt i enlighet med be-
stimmelserna i detta mom. F., skall nigon omrikning enligt mom. C., D.
Eller E. ovan inte diga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktieigarna innebirande att dessa
erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma rikenskapsar
utbetalda utdelningar, éverskrider 15 procent av aktiens genomsnittskurs
under en period om 25 handelsdagar nirmast fére den dag, da styrelsen for
Bolaget offentliggér sin avsike att till Bolagsstimman limna forslag om sé-
dan utdelning, skall, vid Konvertering som sker pé sddan tid, att dirigenom
erhillen aktie inte medfor ritt till erhillande av sidan utdelning, tillimpas
en omriknad Konverteringskurs. Omrikningen skall baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som éverstiger 15 procent av aktiens genom-
snittskurs under ovannimnd period (extraordinir utdelning). Omrikning-
en utféres av Berikningsansvarig enligt féljande formel:

omriknad konverteringskurs = Foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnitt-
liga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar riknat fran och med den dag
da aktien noteras utan it till extraordindr utdelning (aktiens genomsnitiskurs) di-
viderat med aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindira utdelning som ut-
betalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs skall vid Marknadsnotering anses motsvara ge-
nomsnittet av det fér varje handelsdag under ovan angiven period om 25
handelsdagar framriiknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och ligsta betalkursen pa Stockholmsbérsens O-lista eller annan officiell
kurslista fér Bolaget. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den
som slutkurs noterade képkursen ingd i berikningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i berikningen. Om Bolagets
aktier inte dr féremal fér Marknadsnotering och det beslutas om kontant
utdelning till aktieigarna innebirande att dessa erhaller utdelning som, till-
sammans med andra under samma riikenskapsar utbetalda utdelningar,
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dverstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for det rikenskapsdret
och 15 procent av Bolagets viirde, skall, vid Konvertering som pakallas pd
sidan tid att dirigenom erhillen aktie inte medfor rite till erhallande av si-
dan utdelning, tillimpas en omriknad Konverteringskurs. Omrikningen
skall baseras pd den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger
100 procent av Bolagets resultat efter skatt for rikenskapsiret och 15 pro-
cent av Bolagets viirde och skall utféras i enlighet med i denna punke angiv-
na principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Enligt ovan
omriknad Konverteringskurs faststills av Berikningsansvarig tvi Bankda-
gar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar riknat frin
och med den dag da aktien noteras utan ritt till extraordinir utdelning och
skall tillimpas vid teckning som verkstills direfter.

H. Om Bolagets aktickapital skulle nedsittas med aterbetalning till ak-
tiedigarna, vilken nedsittning ir obligatorisk, tillimpas en omriknad Kon-
verteringskurs. Om rikningen utfores av Berikningsansvarig enligt féljande
formel:

omriknad konverteringskurs = foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittli-
ga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar riknat frdn och med den dag
dd aktien noteras utan ritt till dterberalning (aktiens
genomsnittskurs) dividerat med aktiens genomsnittskurs okad med det belopp som
dterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i mom. C. angi-
vits.

Vid omrikning enligt ovan och dir nedsittningen sker genom inlésen av
aktier, skall i stillet f6r det faktiska belopp som dterbetalas per aktie ett be-
riknat dterbetalningsbelopp anvindas enligt foljande:

berdknat dterbetalningsbelopp per aktie = det faktiska belopp som dterbetalas per in-
list aktie minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar nirmast fire den dag dé aktien noteras utan ritt till dterbetalning
(aktiens genomsnitiskurs) dividerat med det antal aktier i bolaget som ligger rill
grund for inlisen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i
mom. C. ovan. Enligt ovan omriknad konverteringskurs faststills av Berik-
ningsansvarig tvd Bank dagar efter utgingen av den angivna perioden om
25 handelsdagar och skall tillimpas vid Konvertering som verkstills diref-
ter. For det fall nedsittningen sker mot vederlag i form av virdepapper eller
rittigheter av ndgot slag skall det faktiska belopp som aterbetalas per aktie
faststillas med tillimpning s langt majligt av de principer for virdering av
ritten till deltagande i erbjudande som anges i mom. E. ovan. Konvertering
verkstills ej under tiden frin nedsittningsbeslutet till och med den dag di
den omriiknade Konverteringskursen faststillts enligt vad ovan sagts. Om
Bolagets aktickapital skulle nedsittas genom inlésen av aktier med aterbe-
talning till aktieigarna, vilken nedsittning inte ir obligatorisk, men dir,
enligt Bolagets bedomning, nedsittningen med hinsyn till dess tekniska ut-
formning och ekonomiska effekter ir att jimstilla med nedsittning som ar
obligatorisk, skall omrikning av Konverteringskursen ske med tillimpning
s& langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom. H. Om Bola-
gets aktier inte ir féremal fér Marknadsnotering, skall omriknad Konverte-
ringskurs faststillas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en
oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrikningen skall ha som
utgdngspunkt att virdet av de Konvertibla fordringarna skall limnas ofér-
indrat.

I. Genomfér Bolaget dtgird som avses i mom. A.-E. eller mom. G.-H.
ovan och skulle, enligt Berikningsansvarigs bedomning, tillimpning av hir-
for avsedd omriikningsformel, med hinsyn till atgirdens tekniska utform-
ning eller av annat skil, e¢j kunna ske eller leda till att den ekonomiska kom-
pensation som Fordringshavarna erhaller i forhillande till aktiedgarna inte
ir skilig, skall Berikningsansvarig, forutsatt att Bolagets styrelse limnar
skriftligt samtycke dirtill, genomféra omrikningen av konverteringskursen
pé sitt Berikningsansvarig finner indamalsenligt i syfte att omrikningen
leder till ett skiligt resultat.

J. Vid omrikning enligt ovan skall Konverteringskurs avrundas till helt
tiotal ére, varvid fem ore skall avrundas uppat.

K. Beslutas att Bolaget skall triida i likvidation enligt 13 kap. aktiebolag-
slagen fér, oavsett likvidationsgrunden, konvertering ej direfter pikallas.
Ritten att pikalla Konvertering upphor i och med likvidationsbeslutet, oav-
sett salunda att detta ¢j ma ha vunnit laga kraft. Fordringshavare dger dock
ritt att i nu avsedda fall pifordra omedelbar betalning av Skuldforbindel-
sens nominella belopp jimte per betalningsdagen upplupen rinta. Denna
ritt intrider, om likvidationen beslutats av bolagsstimman, frin och med
dagen efter stimman samt eljest frin och med dagen efter den, da rittens
beslut om likvidation vunnit laga kraft. Inom en vecka direfter skall Bola-
get genom meddelande enligt § 15 nedan erinra Fordringshavarna om deras



ritt att pafordra omedelbar betalning. Senast tvd ménader innan bolags-
stimman tar stillning till friga om Bolaget skall trida i frivillig likvidation
enligt 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall Fordringshavarna genom medde-
lande enligt § 15 nedan underrittas om den avsedda likvidationen. I medde-
landet skall intagas en erinran om att Konvertering ¢j fir ske, sedan bolags-
stimman fattat beslut om likvidation. Skulle Bolaget limna meddelande
om avsedd likvidation enligt ovan, skall fordringshavare - oavsett vad som i
§ 7 ovan sigs om tidigaste tidpunkt fér konvertering - iga ritt att pikalla
Konvertering frin den dag d meddelandet limnats, forutsatt att Konverte-
ring kan verkstillas senast pd tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma
vid vilken fragan om Bolagets likvidation skall behandlas.

L. Skulle bolagsstimman godkinna fusionsplan enligt 14 kap. 10 § aktie-
bolagslagen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, fir Konvertering
direfter ej ske. Fordringshavare dger dock ritt att under en period av tvd
manader riknat frin sddant godkinnande pifordra omedelbar betalning av
skuldforbindelsens nominella belopp jimte per betalningsdagen upplupen
rinta. Bolaget skall senast en vecka efter periodens borjan genom medde-
lande enligt § 15 nedan erinra Fordringshavarna om denna ritt. Genom vad
nu sagts inskriinkes ej den ritt, som pé grund av lag ma tillkomma Ford-
ringshavare i egenskap av borgenir i samband med fusion. Senast tvd mina-
der innan Bolaget tar slutlig stillning till friga om fusion enligt ovan, skall
Fordringshavarna genom meddelande enligt § 15 nedan underrittas om fu-
sionsavsikten. I meddelandet skall en redogérelse limnas for det huvudsak-
liga innehillet i den avsedda fusionsplanen samt skall Fordringshavarna er-
inras om att Konvertering ¢j fir pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fu-
sion i enlighet med vad som angivits i féregiende stycke. Skulle Bolaget
limna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall Fordringshavare -
oavsett vad som i § 7 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for pikallande av
Konvertering - dga ritt att pikalla Konvertering frin den dag d4 meddelan-
det limnats om fusionsavsikten, férutsatt att Konvertering kan verkstillas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma, vid vilken fusions-
planen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkinnas.

M. Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 14 kap. 22 § aktie-
bolagslagen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, eller blir Bola-
gets aktier foremal f6r tvingsinldsenforfarande enligt 14 kap. 31-35 §§ sam-
ma lag skall foljande gilla. Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i
Bolaget, och avser Bolagets styrelse att uppritta en fusionsplan enligt i fére-
g4 ende stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for det fall att sista dag for
Konvertering enligt § 7 ovan infaller efter det att sidan avsikt foreligger,
faststilla en ny sista dag for anmilan om teckning (slutdagen). Slutdagen
skall infalla inom 60 dagar frin det att sddan avsikt forelag, eller, om offent-
liggorande av sidan avsikt skett, fran offentliggorandet. Ager en aktieigare
(majoritetsaktieigaren) ensam eller tillsammans med dotterféretag aktier
representerande sé stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsak-
tiedgaren, enligt vid var tid gillande lagstiftning dger pikalla tvingsinlésen
av aterstdende aktier, och offentliggdér majoritetsaktieiigaren sin avsikt att
pakalla sddan tvingsinlosen, skall vad som i féregdende stycke sigs om slut-
dag 4ga motsvarande tillimpning. Fordringshavare dger dock ritt att under
en period av 6o dagar riknat frin sddant offentliggérande som anges ovan i
detta mom. pifordra omedelbar betalning av Skuldférbindelsens nominella
belopp jimte per betalningsdagen upplupen rinta. Efter det att slutdagen
faststilles skall - oavsett vad som i § 7 ovan sigs om tidigaste tidpunkt f6r
pékallande av Konvertering - Fordringshavare dga ritt att pakalla Konverte-
ring fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fére slutdagen ge-
nom meddelande enligt § 15 nedan erinra Fordringshavarna om denna ritt
samt att Konvertering ej far ske efter slutdagen. Vidare skall Fordringshava-
rna genom meddelandet erinras om deras ritt att pfordra omedelbar betal-
ning i enlighet med vad som anges i féregdende stycke.

N. Oavsett vad under mom. K., L. Och M. ovan sagts om att Konverte-
ring ej far ske efter beslut om likvidation, godkinnande av fusionsplan eller
utgdngen av ny slutdag vid fusion, skall ritten att pikalla Konvertering ater
intrida for det fall att likvidationen upphér respektive fusionen ej genom-
fors.

O. For den hindelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, fir Konvertering
¢j direfter ske. Om emellertid konkursbeslutet hives av hogre ritt, fir Kon-
vertering aterigen ske.

§11
SARSKILDA ATAGANDEN AV BOLAGET

Bolaget foérbinder sig att samridda med Berikningsansvarig i god tid innan
Bolaget vidtager sddana dtgirder som avses i § 10 ovan. Bolaget forbinder
sig vidare att inte vidtaga nigon i § 10 ovan angiven itgird som skulle med-
foéra en omrikning av Konverteringskursen till belopp understigande akties
nominella belopp.
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§12

PRESKRIPTION

Riitten till betalning av linebeloppet preskriberas tio dr efter forfallodagen.
Ritten till rintebetalning preskriberas tre dr efter respektive rinteforfallo-

dag. De medel som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Bo-
laget.

§13

RATT ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARNA

Utan att sirskilt uppdrag frin Fordringshavarna behéver aberopas, ir Be-
rikningsansvarig berittigad att savil vid som utom domstol eller exekutiv
myndighet, féretrida Fordringshavarna i frigor av formell natur som ror
detra lin.

§14

FORDELNING AV TILLGANGLIGA MEDEL

Har sivil rinta som lanebelopp forfallit till betalning och férslar tillgingli-
ga medel inte till full betalning dirav, skall medlen i forsta hand anvindas
till betalning av rintan och i andra hand till betalning av lanebeloppet. Inn-
an utbetalning av rinta eller lanebelopp sker, dger Berikningsansvarig av
tillgingliga medel erhalla betalning fér forfallna avgifter, provisioner, kost-
nader och ersittningar, for vilka Bolaget har att svara gentemot Berikning-
sansvarig pa grund av ldnet.

§15

MEDDELANDEN

Meddelanden rorande lanet skall tillstillas varje registrerad Fordringshavare
och annan rittighetshavare som ér antecknad pé konto i Bolagets avstim-
ningsregister samt inforas i minst en rikstickande dagstidning.

§16

UTLANDSKA FORVALTARE

Den som erhillit tillstind enligt 3 kap. 10 § andra stycket aktiebolagslagen
att i stillet for aktiedgare inféras i Bolagets aktiebok, dger ritt att registreras
pé konto som Fordringshavare. Sidan forvaltare dger mottaga de rintebe-
talningar, som eljest skulle ha tillstillts Fordringshavaren, och skall dven i
Svrigt betraktas som Fordringshavare vid tillimpning av dessa villkor.

§17

ANDRING AV LANEVILLKOR

Berikningsansvarig dger ritt att fér Fordringshavarnas rikning triffa over-
enskommelse med Bolaget om indring av dessa villkor i den man lagstift-
ning, domstolsavgérande eller myndighets beslut si kriver eller om det i
ovrigt - enligt Berikningsansvarigs bedomning - av praktiska skil ér inda-
milsenligt eller nédvindigt och fordringshavarnas rittigheter inte i nigot
visentligt hinseende forsimras.

§18

SEKRETESS

Bolaget, Berikningsansvarig, Kontoférande Institut eller VPC fér ¢j obeho-
rigen till tredje man limna uppgift om Fordringshavare. Bolaget dger ritt
att, ur det av VPC forda avstimningsregistret, erhalla uppgift om Ford-
ringshavare.

§19
FORCE MAJEURE
I friga om de pd Berikningsansvarig, Kontoférande Institut och VPC an-
kommande atgirderna giller - betriffande VPC med beaktande av bestim-
melserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument - att ansvarighet
inte kan géras gillande f6r skada, som beror av svenskt eller utlindske lag-
bud, svensk eller utlindsk myndighetsitgird, krigshindelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet. Férbehillet ifriga om
strejk, blockad, bojkott och lockout giller 4ven om Berikningsansvarig eller
VPC sjilv vidtar eller ir foremél for sddan konfliktdtgird. Berikningsansva-
rig eller VPC ir inte heller skyldiga att i andra fall ersitta skada som upp-
kommer, om Berikningsansvarig eller VPC varit normalt aktsamma. Be-
rikningsansvarig ir i intet fall ansvarig for indirekt skada. Foreligger hinder
for Berikningsansvarig eller VPC att verkstilla betalning eller att vidtaga
annan atgird pa grund av omstindighet som anges i forsta stycket, far at-
girden uppskjutas till dess hindret har upphért.

I hindelse av uppskjuten betalning skall Bolaget betala rinta efter den
rintesats som gillde pa forfallodagen.

§20

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag giller for dessa villkor och dirmed sammanhingande ritesfragor.
Talan rorande villkoren skall vickas vid Stockholms tingsritt eller vid si-
dant annat forum vars behérighet skriftligen accepterats av Bolaget.
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