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2. neljanneksen tulos
12.8.2003

» Liikevoitto tammi—kesékuussa 1 137 miljoonaa Ruotsin kruunua (-1 573)

* Yhdistetty kulusuhde 103,0 % (107,8 %)

»  Toimintakulusuhde 27,1 % (29,9 %)

= Sjjoitustoiminnan nettotuotto 2101 miljoonaa kruunua, kayvin arvoin 2023 miljoonaa
kruunua

= Sijoitustuotto 2,8 % (vuositasolla 5,6 %)

= Vakuutustoiminnan rahavirta’5 101 miljoonaa kruunua

If-konsernin tulos 4-6/2003 4-6/2002 1-6/2003 1-6/2002  1-12/2002
MSEK

V akuutusmaksutul o 8 569 8 891 24 447 23493 38136
Tulos ennen veroja 853 -1114 1137 -1573 —2080
V akuutustekninen tulos? 421 189 580 -129 321
Y hdistetty kulusuhde 101,0 % 104,4 % 103,0% 107,8 % 106,1 %

1) Vakuutudiikkeen tulos ja vastuuvelale laskettu riskiton korkotuotto.

Konser nijohtaja Torbjorn Magnussonin katsaus:

" 1f-konserni kdynnisti vuoden 2002 alussa kaksivuotisen tervehdyttdmisohjelman, joka jatkuu
viela puolen vuoden gan. Ohjelman toteuttamista jatketaan suunnitelman mukaisesti, ja sen

tulokset ovat olleet tavoitteiden mukaisa: tammi—kesakuun 2003 yhdistetty kulusuhde oli

103,0 prosenttia (107,8 %). Osakemarkkinoiden elpymisen seurauksena myo6s konsernin tulos
oli tyydyttdvd. Tammi—kesdkuun liikevoitto oli 1 137 miljoonaa kruunua 1 573). Tulos
edisti osaltaan substanssiarvon kasvua ja vahvisti tasetta.

Vakuutustoiminnan osalta on ilahduttavaa todeta, ettéd tulos on jatkuvasti parantunut niin
Henkil 6asi akkaat-, Y ritysasi akkaat- kuin Suurasi akkaat- liiketoiminta-alueellakin.
Vakuutustekninen tulos on kohentunut vuoden 2002 toisesta neljanneksesta alkaen ja oli
huhti-kesékuussa 421 miljoonaa kruunua (189). Kaikki tulokseen vaikuttavat tekijét kuten
kustannukset, keskimadraiset vakuutusmaksut ja -korvaukset sekd vahinkotiheys ovat
kehittyneet myonteisesti ja normaalin  kausivaihtelun mukaisesti. Uskomme, etta
tervehdyttémisohjelmaan sisdltyvét toimenpiteet kuten maksujen tarkistukset, kustannusten
alentaminen ja asiakaspalvel un kehittdminen tuottavat toivottuja tuloksia myos jatkossa.

Vuoden 2003 akupuoliskolla suurvahinkokehitys oli hieman odotettua parempi, ja huhti-
kesdkuussa suurvahinkoja ja sdasta aiheutuneita vahinkoja kirjattiin suhteellisen vahan.

If Vahinkovakuutus on Pohjoismaiden johtava vahinkovakuutusyhti6é. Konsernin maksutulo vuonna 2002 oli
38 miljardia Ruotsin kruunua ja henkil 6stdmaara 7 500.



Samalla jouduimme kuitenkin vahvistamaan edellisten vuosien vahinkoihin liittyvid varauksia
joissakin vakuutuslgjeissa, erityisesti litkennevakuutuksessa.

Meri ja energia -yksikossd uskomme katkaisseemme kaikki merkittavat asbestivahinkoihin
liittyvat sopimukset. Taman jalkeen Ifin aktiivisessa liikkeessd e ole endd merkittavia
asbestiin liittyviariskgja.

Yleinen kustannustietoisuus ja tehostettu kulujen seuranta ovat tuottaneet tulosta, ja niiden
odotetaan pienentavdn kuluja myos jatkossa. Kustannukset vahenivét tarkastelujaksolla
edelleen kaikilla liiketoiminta-alueilla, ja erityisesti tietotekniikkakulut ja konsulttipalkkiot
pierenivdt, usein nimenomaan pohjoismaisten  synergiaetujen ansiosta.  Myos
henkil 6stovahennykset ovat osaltaan vaikuttaneet siihen, etté toimintakulusuhde laski huhti-
kesdkuussa 26,8 prosenttiin (29,0 %).

Sijoitustoiminnassa on otettu kayttoon alhaisen riskin strategia, joka johti tyydyttévaan 2,8
prosentin tuottoon. Osakesijoitusten osuus kaikista sijoituksista oli huomattavan pieni vuoden
ensmmaiselld neljanneksella. Markkinoiden volatiliteetin  vahennyttyd vuoden toisella
neljanneksella  osakesijoituksia  lisdttiin @~ vahitellen  kohti vertailuall okaatiota.
Joukkovelkakirjalainojen korot laskivat, minka seurauksena korkosijoitusten tuotto kehittyi
suotuisasti. Markkinatuottojen kohennuttua kesdn my6ta pidensimme duraatioita jonkin
verran. Saimme my6s valmiiks  konsernin  pohjoismaisen gijoitussalkun varainhoitoon
liittyvéat pavelusopimukset, jotka lisdavéat sddstdja ja asiantuntemusta. Uudet varainhoitajat
aloittavat tyonsa syksyn aikana.

Syksylla seuraamme, miten sijoitus- jajaleenvakuutusmarkkinat kehittyvét, silla ne ovat
pohjoismaiselle ensivakuutustoiminnalle tarkeita tekijGita. Tulevaan markkinakehitykseen
liittyy epadvarmuutta. Olenkin tyytyvainen huhti-kesékuun tulokseemme, joka antaa meille
erinomaiset toimintaedellytykset myos jatkossa.

Markkinagjohtgjana If soveltaa asianmukaista riskivalintaa ja vakuutusehtoja, joissa otetaan
huomioon my6s pitkan aikavalin kannattavuustavoitteet. Ifin koon luoman kilpailuedun
ansiosta kehitdmme jatkuvasti tuote- ja palvel ukonseptejamme. Pohjoismaiden johtavana
vahinkovakuuttajana olemme osaltamme luomassa turvallisuutta ja vakautta toiminta-
alueellamme.”

Konsernin tulos

V akuutusmaksutuotot olivat huhti-kesdkuussa 8 673 miljoonaa kruunua (8 264 milj. kruunua).
V akuutustekninen tulos oli 421 miljoonaa kruunua (189 milj. kruunua). Korvauskulut olivat —
7 076 miljoonaa kruunua 6 912 milj. kruunua) ja liikekulut —1 688 miljoonaa kruunua
1 717 milj. kruunua). Tulos ennen veroja oli 853 miljoonaa kruunua (—1 114 milj. kruunua).

Huhti-kesdkuun riskisuhde oli 74,2 prosenttia (75,4 %) ja toimintakulusuhde 26,8 prosenttia
(29,0 %). Y hdistetty kulusuhde oli 101,0 prosenttia (104,4 %).

Tammi-kesékuun vakuutusmaksutwtot olivat 17 345 miljoonaa kruunua (16 017 milj.
kruunua). Vakuutustekninen tulos oli 580 miljoonaa kruunua (=129 milj. kruunua).
Korvauskulut olivat —14 420 miljoonaa kruunua (=13 749 milj. kruunua) ja liikekulut -3 446
miljoonaa kruunua (<3 511 milj. kruunua). Liikevoitto oli 1137 miljoonaa kruunua (-1 573
milj. kruunua).



Tammi-kesékuun riskisuhde oli 75,9 prosenttia (77,9 %) ja toimintakulusuhde 27,1 prosenttia
(29,9 %). Y hdistetty kulusuhde oli 103,0 prosenttia (107,8 %).

Konsernin avainluvut 4-6/2003 4-6/2002 1-6/2003 1-6/2002 1-12/2002
M SEK

V akuutusmaksutuotot 8 673 8 264 17 345 16 017 32789
Korvauskulut -7 076 —-6912 —14 420 —13 749 —27 985
Liikekulut -1 688 -1717 -3 446 -3511 -6 815
V akuutustekninen tulos 421 189 580 -129 321
Sijoitustoi minnan nettotuotto 1164 -589 2101 35 690
Liikevoitto 853 -1114 1137 -1573 -2 080
Sijoitustoi minnan normalisoitu 785 885 1570 1818 3477
tuotto®

Liikevoitto, sis. normalisoidut 474 360 606 210 707
sijoitukset

Riskisuhde? 74,2 % 75,4 % 75,9 % 77,9 % 77,8%
Toimintakulusuhde® 26,8% 29,0% 271% 29,9% 28,3%
Y hdistetty kulusuhde 101,0% 104,4 % 103,0% 107,8% 106,1 %
V akuutusliikkeen tuotto 49% 23% 33% -0,8% 1,0%
V ahinkosuhde 81,6 % 83,6 % 83,1% 85,9% 85,3%
Liikekulusuhde 19,4 % 20,8 % 19,9 % 21,9% 20,8 %

1) Viralisen tuloksen lisdks If ilmoittaa sijoitusten normalisoituun tuottoon liikevoitto sek& viralisiin sijoitustuottoihin perustuvan

liikevoiton. Tété menetelmaé kaytetddn siksi, ettd osakesijoitukset on tuloslaskelmassa arvostettu markkina-arvoon, jolloin osakkeiden
tuottojen lyhyen aikavélin hellahtelut vaikuttavat viralliseen liikevoittoon. Vuoden 2003 toisen neljénneksen sijoitusten normalisoitujen

tuottojen laskenta per ustuu Ifin kéyttdmaén sijoitusiakaumaan, jolloin sijoitustuotto-ol etus korkosijoituksille on 4,2 prosenttia, osakkeille 7,5
prosenttiajamuille sijoituksille 6,4 prosenttia.

2) Korvauskulut pl. korvausten hoitokul ut suhteessa vakuutusmaksutuottoihin.

3) Liikekulut jakorvausten hoitokulut suhteessa vakuutusmaksutuottoi hin.

Tulokset maittain

Norjassa toteutetut toimenpiteet tuottavat toivottua tulosta. Norjan markkinoilla kausivaihtel ut
ovat suurimmat muihin  Pohjoismaihin verrattuna. Erityisesti moottoriajoneuvo- ja
kotivakuutusten tulokset kehittyivét myonteisesti. Vakuutusmaksutulo kasvoi 4 prosenttia
tammi-kesdkuuhun 2002 verrattuna. Suurvahinkoja sattui  huhti-kesékuussa 2003 hieman
tavanomaista véhemman.

Ruotsissa tulos parani huomattavasti vakuutusmeksujen tarkistusten myo6td, ja
vakuutusmaksutulo kasvoi 16 prosenttia tammi-kesékuuhun 2002 verrattuna. MyoOs
myonteinen suurvahinkokehitys vaikutti suotuisasti korvauskuluihin huhti-kesdkuussa 2003.

Suomessa Ifin vakuutustoiminta kehittyi hyvin. Niin tulos- kuin korvauskehityskin olivat
vakaita. Pitkdaikaisten el&kevastuiden diskonttokoron alentaminen heikensi kuitenkin selvasti
toisen vuosineljanneksen tulosta. IIman tét& alentamista huhti-kesékuun yhdistetty kulusuhde
olis ollut vuoden 2002 tasolla.

Tanskassa  vakuutusmaksujen korotukset paransivat litketoiminnan tulosta.
Vakuutusmaksutulo kasvoi 16 prosenttia tammi-kesdkuuhun 2002 verrattuna. Suurvahinkojen
lukumééra ja korvauskulut olivat huhti-kesakuussa normaalilla tasolla.



Vakuutustoiminnan tulokset maittain esitelldan liitteesss, lukuun ottamatta Suuras akkaat-
liiketoiminta-aluetta, jota tarkastellaan vain pohjoismaisella tasolla. Sisdiset kulujen
kohdennukset vaikuttavat maakohtaisiin tuloksiin.

Y hteydet Suomessa

Anja Taasmo, puh. 010 514 4027, 0500 507 793

Lisatiedot

Helena Dyrssen, puh. +46 70 529 23 35

Yhdistetty verkko- ja puhelinkonferenssi jarjestetéén 12.8.2003 klo 16.30 Keski- Euroopan

aikaa (Suomen aika —1 h). Lisétietoja sisdltéva englanninkielinen kutsu sekd osavuosikatsaus
jaliitteet ovat luettavissa kokonai suudessaan englanniks osoitteessa www.if-insurance.com.

Avainluvut Suomi 4-6/ 2003 4-6/ 2002 1-6/2003 1-6/2002 1-12/ 2002
HenkilO- ja yritysasiakkaat *

V akuutusmaksutulo, MSEK 1147 1133 4 146 4 045 5789

V akuutustekn. tulos, M SEK -50 95 -34 135 81
Riskisuhde, % 72,4 65,8 71,2 67,4 66,6
Toimintakulusuhde, % 34,0 31,8 33,1 32,1 35,7

Y hdistetty kulusuhde, % 106,4 97,6 104,3 99,5 102,3

V akuutusliikkeen tuotto, % -3,3 6,4 -1,1 46 14

* Suurasiakkaat- litketoiminta siséltyy konsernin lukuihin.



