Viking Telecom AB

Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2003

Perioden 1/1 2003 - 30/6 2003

Nettoomsattningen uppgick till 42,6 (121,3) mkr.
Rorelseresultatet uppgick till -34,6 (-19,1) mkr.
Resultat efter skatt uppgick till -34,6 (-11,9) mkr.

Kassaflodet efter investeringar uppgick till -19,6 (-8,5) mkr.

Resultat per aktie uppgick till -1,75 (-0,6) kronor.

Orderstocken uppgick till 37 (155) mkr.

Andra kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 13,5 (39,1) mkr.
Rorelseresultatet uppgick till -19,7 (-10,2) mkr.
Resultat efter skatt uppgick till -20,2 (-6,0) mkr.

Viking Telecom omstrukturerar och reducerar personalen med 15 personer.

Rickard von Horn tilltradde som VD 2003-06-01.

Vasentliga handelser efter periodens slut
Viking Telecom tecknar kontrakt med en ledande svensk mobiloperator avseende SMS i fasta natet.

Viking Telecom doms att betala skadestand i Frankrike, domen har 6verklagats.

(Jamforelser angivna inom parantes avser motsvarande period foregdende dr, forutom de avsnitt som beskriver

balansrdkningens poster.)

Perioden 1/1 2003 - 30/6 2003

Resultatet och omsattningen for perioden ar pa en
klart otillfredstallande niva.

Vi forbereder vytterligare ett omstrukturerings-
program i syfte att fa balans mellan intakter och
kostnader, fokusera pa kassaflodet och o©ka
forsaljningen.

Telekommarknaden har varit fortsatt volatil och
den allmanna nedgangen i ekonomin har resulterat
i att operatorerna fortsatt avvaktat nya
investeringar och skjuter pa beslut, inte minst vad

galler SMS i det fasta natet. Detta har kraftigt
paverkat bolagets orderingang. Intresset for vara
produkter och system ar dock fortfarande mycket
stort och forhandlingar pagar med ett antal nya
potentiella kunder och partners. Fastnats-
operatorerna har inte direkt drabbats av
problemen med 3G och har genom SMS i det fasta
natet en mojlighet att snabbt skapa nya intakter.
Vi ser tecken pa en oOkad aktivitet inom detta
marknadssegment. PCCW, den dominerande
fastnatsoperatoren i Hong Kong, har nyligen
lanserat ett antal tjanster baserat pa denna
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teknologi vilket ar en indikation pa att marknaden
bérjar rora pa sig.

Vi har fatt var forsta order av en svensk
mobiloperator for terminering av SMS i fasta natet
med hjalp av "Text-Till-Tal”-system, som numera
ingar som en viktig del av Viking Telecoms
produktportfolj. Detta gor det mojligt for mobil-
operatorens kunder att sanda SMS till de cirka 5
miljoner svenska fastnatsabonnenter vilka far
meddelandet levererat som ett rostmeddelande.
Tjansten kommer att lanseras under hosten.

Styrelsen arbetar for narvarande med
ytterligare ett omstruktureringsprogram for
koncernens verksamhet. Orsaken ar den svaga
marknaden for  koncernens produkter.
Omstruktureringen av verksamheten beraknas
ske under andra halvaret och kommer att
medfora att koncernresultatet for 2003 belastas
med ytterligare omstruktureringskostnader.

Perioden 1/1 2003 - 30/6 2003

Periodens ekonomiska utveckling stordes initiellt
av forskjutningar i planerade leveranser av
routertelefoner. Under senare delen av perioden
har leveranserna aterupptagits.

Inom affarsomrade Telecom fortsatter utveck-
lingen av mobila tjanster i fasta natet.

Inom affarsomrade Microwave togs nya order
pa mikrovagslanken Link155IP pa de tyska och
hollandska marknaderna. Dessa order
tecknades av bade nya och befintliga kunder.
Kontrakten ar framst tecknade med system-
integratorer som anvander Link155-familjens
produkter i sina respektive systemerbjudande
till tele- och natverksoperatorer.

Andra kvartalet

Marknaden har fortsatt praglats av en lag
investeringsvilja.

Inom affarsomrade Telecom har handlaggnings-
tider och beslutsprocesser for inforandet av SMS i
det fasta natet tagit betydligt langre tid an
beraknat. Nya upphandlingar tillkommer dock och
gamla ar fortfarande aktuella.

Viking Telecom har under kvartalet, tillsammans
med stora internationella leverantorer, offererat
systemlosningar for SMS i fasta telenatet.

Inom affarsomrade Microwave har nya order
tagits. Vidare pagar ett antal férhandlingar med
nya kunder som forvantas resultera i order under
andra halvaret 2003.

Viking Telecom har under kvartalet ytterligare
anpassat kostnadsmassan till radande marknads-
lage. Personalstyrkan har darmed minskat med 15
personer.

| maj lamnade Carl Schneider pa egen begaran VD-
skapet. Lon och pensionsformaner under uppsag-
ningstiden har belastat bokslutet per 30 juni 2003
med 0,9 mkr. Rickard von Horn utsags till ny VD.
Carl Schneider kvarstar som medlem i styrelsen.

For kvartalet redovisar Viking Telecom ett
rorelseresultat pa -19,7 (-10,2) mkr. Resultatet
fore skatt uppgick till -16,0 (-8,2) mkr.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen under perioden minskade
kraftigt och uppgick till 42,6 (121,3) mkr.

Andelen forsaljning till Tele2-koncernens olika
bolag uppgick till 75,4 % (93 %). Viking Telecoms
malsattning att med nya produkter dka kundbasen
har pa grund av osadkerheten i marknaden
fordrojts, men pagar med fokuserade insatser och
forstarkta resurser inom alla produktomraden.

Resultat
Rorelseresultatet minskade till -34,6 (-19,1) mkr.

Resultatforsamringen jamfort med motsvarande
period foregaende ar pa 15,5 mkr utgors av:

- Férsamrad bruttovinst pa grund av
saval lagre forsaljning som lagre marginal -18,6

- Negativ valutakurspaverkan pa
sammanlagt -5,2

- Hogre avskrivningar -0,9
- Minskad aktivering av utvecklingsutgifter  -0,2
- Minskade kostnader for Hylink AS +1,2

- Minskade personalkostnader (6,6)

och minskade externa kostnader (1,6)

pa grund av tidigare beslut om neddragning

av verksamhet +8,2

Resultatet fore skatt uppgick till -30,5 (-16,3)
mkr. Under perioden har bolaget ett positivt
finansnetto pa 4,2 (2,8) mkr varav 3,5 mkr i
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valutaomrakningsdifferens som paverkar finans-
nettot positivt.

Skattekostnaden pa 4,2 mkr avser en nedskrivning
av en uppskjuten skattefordran i intressebolaget
HyLink AS pa grund av Okad osdkerhet pa
marknaden. Nedskrivningen har ingen likviditets-
paverkan.

Affarsomrade Telecom

Affarsomrade Telecom bestar av produktomradena
routerprodukter for rosttelefoni och mobila
tjanster i det fasta telenatet.

Inom affarsomradet minskade nettoomsattningen
kraftigt och uppgick till 36,0 (115,2) mkr.
Rorelseresultatet minskade och uppgick till -25,6
(-10,4) mkr. Utvecklingskostnaderna uppgick till
6,7 (14,4) mkr, varav 2,4 (5,7) mkr har aktiverats.
Orderstocken uppgick till 22 (146) mkr.

Affarsomrade Microwave

Affarsomrade Microwave bestar av produkter
for mikrovagslankar och andra accessprodukter
for hoghastighetskommunikation for nasta
genera-tions accessnat.

Inom affarsomradet uppgick nettoomsattningen
till 6,6 (6,1) mkr. Rorelseresultatet uppgick till
-9,0 (-8,8) mkr. Utvecklingskostnaderna uppgick
till 3,7 (4,9) mkr varav 0 (2,0) mkr har
aktiverats. Orderstocken uppgick till 15 (9,0)
mkr.

Produktutveckling

Produktutvecklingskostnader uppgick till 10,4
(19,3) varav 2,4 (7,7) mkr har aktiverats.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
under perioden uppgick till 1,1 (1,4) mkr. Ovriga
investeringar avser aktiverade utvecklingskost-
nader samt investeringar i finansiella poster.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick
per 30 juni till 27,7 (47,3) mkr och soliditeten
uppgick till 79,2 (61,3) procent.

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens
slut till 103,4 (136,6) mkr.

Kassaflode

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten
uppgick till -13,3 (4,4) mkr, varav -25,2 mkr fran
rorelsen och 11,9 mkr i minskad rorelse-
kapitalbindning. Kassaflodet efter investeringar
uppgick till -19,6 (-8,5) mkr.

Tvist

Viking Telecoms tvist med en f.d. kund i Frankrike
har fortsatt. Fransk hovratt har bekraftat att
Viking Telecoms fordran enligt skiljedomen ar
verkstallbar i Frankrike. Verkstallighet pagar, men
fordrojs av  motparten genom  formella
invandningar, vilka ar under provning. Hela den
uppbokade fordran (2,2 MUSD) ar alltjamt tackt
av kvarstad.

Det enskilda atal som motparten har vackt mot
Viking Telecom har bedomts av en fransk
tingsratt. Viking Telecom har darvid friats fran
pastatt bedrageri, men domstolen har samtidigt
fallt till ansvar for forseelsen "tromperie” och
domt ut boter om 32 000 EUR. | samband med
detta har den franska domstolen aven domt ut 3
MEUR i skadestand till motparten. Den franska
domstolens rattstillampning har framstatt som
tvivelaktig och har dessutom grundat sig pa en
felaktig upp-fattning av fakta. Det finns ett
flertal invandningar att resa mot domen, i
samband med den provning infor fransk hovratt
som kommer att aga rum under forsta halften av
2004. Da domen har 6verklagats kan verkstallighet
av den inte heller aga rum.

Styrelsens mening ar att domen kommer att
undanrdjas och styrelsen har darfor valt att aven i
fortsattningen endast redovisa tvisten som en
ansvarsforbindelse.

Personal

Efter att uppsagda personer lamnat koncernen
under juni manad &r personalen 54 (98)
anstdllda. Sedan arsskiftet har antalet
anstallda minskat med 19 personer.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 36,5
(113,8) mkr. Resultat fore skatt uppgick till -51,1
(-12,0) mkr. Moderbolaget har skrivit ner fordran i
intressebolaget Hylink AS vilket paverkar moder-
bolaget negativt med -20,9 mkr, beroende pa
okad osakerhet i marknaden for HyLinks
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produkter. Koncernmassigt paverkas nedskriv-
ningen endast med 0,5 Mkr pa grund av att
koncernen tidigare belastats med sin andel av
intressebolagets forluster, vilka huvudsakligen
utgjorts av utveck-lingskostnader.

Vasentliga handelser efter periodens
slut

Viking Telecom har tecknat kontrakt med en
svensk mobiloperator avseende SMS i fasta
natet.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport for kvartal 3 den 23 oktober
2003

Bokslutsrapport for 2003 den 6 februari 2004

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
Redovisningsradets  rekommendation RR 20
Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper
och berakningsmetoder har anvants som i
Arsredovisningen for 2002.

Goteborg den 19 augusti 2003

Rickard von Horn
Verkstdllande direktor

For ytterligare information hanvisas till:
VD Rickard von Horn
Tel: 031-720 69 01. Mobil: 0707-20 46 60
Epost: rvh@viking-telecom.com
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Vi har oversiktligt granskat denna
delarsrapport enligt den rekommendation som
Foreningen  Auktoriserade  Revisorer  FAR
utfardat. En  oOversiktlig granskning ar
vasentligt begransad jamfort med en revision.
Det har inte kommit fram nagot som tyder pa
att delarsrapporten inte uppfyller kraven
enligt bors- och arsredovisnings-lagarna.
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Lennart Bertheden
Auktoriserad revisor
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Gunnar Johansson
Auktoriserad revisor
Acrevi Revision AB

Viking Telecom koncernen

Viking Telecom (publ.) koncernen utvecklar och marknadsfor
accessprodukter for befintliga och framtida kommunikationsnat
inom affarsomradena Telecom och Microwave.

Bolaget har sitt sate i Goteborg med aktiva dotterbolag i Sverige
och Hong Kong, samt ett halftenagt samriskbolag i Norge. Bolaget
ar noterat pa OM Stockholmsborsens O-lista, under listnamnet
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Koncernens resultatrakning

2003-04-01 2002-04-01 2003-01-01- 2002-01-01- 2002-01-01
Belopp i tusental kronor 2003-06-30 2002-06-30 2003-06-30 2002-06-30 2002-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 13 464 39 150 42 619 121 286 215 088
Aktiverat arbete for egen
rakning 1662 1481 2273 2 460 4 883
Ovriga rorelseintikter -169 1 485 193 1583 590

14 958 42 116 45 085 125 329 220 561
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -11173 -29 244 -34 930 -94 983 -229 024
Ovriga externa kostnader -5 688 -5 052 -11 703 -13 305 -26 961
Personalkostnader -10 840 -15 039 -23 446 -30 003 -54 630
Avskrivningar pa
anlaggningstillgangar -1 175 -1 015 -2 353 -2 189 -5 341
Avskrivningar/nedskrivningar pa
goodwill -933 -638 -1 841 -1 128 -2 828
Ovriga rorelsekostnader -3774 282 -3774 0 -1 826
Resultat fran andelar i
intresseforetag -1 063 -1 658 -1 669 -2 866 -4 513
Rorelseresultat -19 689 -10 249 -34 631 -19 145 -104 562
Finansiella intakter 7 615 2 668 10 457 3924 13239
Finansiella kostnader -3 966 -600 -6 284 -1 104 -3 841
Resultat fore skatt -16 040 -8 181 -30 458 -16 325 -95 164
Skatt pa periodens/arets
resultat -4 175 2 205 -4 186 4412 5100
Periodens/Arets resultat -20 215 -5 976 -34 644 -11 913 -90 064
Resultat per aktie, fore
utspadning -1,02 -0,30 -1,75 -0,60 -4,56
Resultat per aktie, efter
utspadning -1,02 -0,30 -1,75 -0,60 -4,56
Antal aktier, fore utspadning 19 744 032 19 744 032 19 744 032 19 744 032 19 744 032
Antal aktier, efter utspadning 19 744 032 19 762 969 19 744 032 19762969 19 744 032
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Nettoomséattning affirsomradena

2003-04-01 2002-04-01 2003-01-01- 2002-01-01- 2002-01-01
Belopp i tusental kronor 2003-06-30 2002-06-30 2003-06-30 2002-06-30 2002-12-31
Telecom 11 312 35 654 35989 115 176 199 601
Microwave 2 152 3496 6 630 6110 15 487
Koncernen 13 464 39 150 42 619 121 286 215 088
Rérelseresultat affarsomradena

2003-04-01 2002-04-01 2003-01-01- 2002-01-01- 2002-01-01
Belopp i tusental kronor 2003-06-30 2002-06-30 2003-06-30 2002-06-30 2002-12-31
Telecom -14 284 -5782 -25 620 -10 386 -90 014
Microwave -5 405 -4 467 -9 011 -8 759 -14 548
Koncernen -19 689 -10 249 -34 631 -19 145 -104 562
Koncernens kassaflédesanalyser

2003-01-01- 2002-01-01- 2002-01-01

Belopp i tusental kronor 2003-06-30 2002-06-30 2002-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -34 631 -19 145 -104 562
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 4194 3317 67 413
Ovriga poster som paverkar kassaflodet 5210 4017 7 631
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -25 227 -11 811 -29 518
Kassaflode fran férandringar av
rorelsekapital 11 925 16 185 32 064
Kassaflode fran den lopande
verksamheten -13 302 4374 2 546
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -6 324 -12 873 -22 532
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 0 0 0
Periodens kassaflode -19 626 -8 499 -19 986
Likvida medel vid periodens borjan 47 325 67 311 67 311
Likvida medel vid periodens slut 27 699 58 812 47 325
Forandringen i arets kassaflode -19 626 -8 499 -19 986
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Koncernens balansrakning

Belopp i tusental kronor 2003-06-30 2002-06-30 2002-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 14 164 11 497 12 750
Materiella anlaggningstillgangar 11 002 13 196 12 276
Finansiella anlaggningstillgangar 11 380 13 808 14 169
Summa anlaggningstillgangar 36 546 38 501 39 195
Omsattningstillgangar
Varulager 31 113 83613 33 459
Kortfristiga fordringar 35 317 79 537 102 635
Kassa och bank samt kortfristiga placeringar 27 699 58 921 47 325
Summa omsattningstillgangar 94 129 222 071 183 419
SUMMA TILLGANGAR 130 675 260 573 222 614
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 103 462 215 048 136 570
Avsattningar 0 3154 0
Icke rantebarande langfristiga skulder 823 823 823
Icke rantebarande kortfristiga skulder 26 390 41 548 85 221
Summa skulder 27 213 45 525 86 044
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 130 675 260 573 222 614
Férandringar i koncernens eget kapital 2003-06-30 2002-06-30 2002-12-31
Ingaende eget kapital per 1/1 136 570 227 625 227 625
Omrakningsdifferenser 1536 -664 -991
Periodens resultat -34 644 -11 913 -90 064
Belopp vid periodens utgang 103 462 215 048 136 570
NYCKELTAL 2003-06-30 2002-06-30 2002-12-31
Bruttomarginal, % -67,5 -10,7 -44.8
Rorelsemarginal, % -81,3 -15,8 -48,6
Vinstmarginal, % -81,3 -9,8 -41,9
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % -40,3 -13,8 -50,2
Rantabilitet pa eget kapital, % -57,7 -10,8 -49,5
Soliditet, % 79,2 82,5 61,3
Antal anstallda, medeltal 66 101 91
Orderstock, MSEK 37 155 69
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DATA PER AKTIE

Genomsnittligt antal aktier, st 19 744 032 19 762 969 19 744 032
Resultat per aktie efter full utspadning, kronor -1,75 -0,60 -4,56
Eget kapital per aktie, kronor 5,24 10,88 6,92
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