BT Industries AB (publ)

Halvarsrapport januari — juni, 2003

> Orderingdng 6.020 (6.383) MSEK, -6%

> Nettoomsdittning 5.881 (6.090) MSEK, -3%

> Resultat efter finansnetto 338 (360) MSEK, -6%

> Fortsatt avvaktande pd marknaden

Finansiell ssmmanfattning

April - juni Januari - juni Juli - juni

3 manader 6 manader 12-ménader rullande Helar
MSEK 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2002
Orderingang 2.993 3.288 6.020 6.383 12.192 12.551 12.556
Nettoomséttning 2.958 3.154 5.881 6.090 12.120 12731 12.329
EBITA 1) 206 221 414 450 928 1.002 963
Rorelseresultat 130 145 256 278 605 674 627
Resultat efter finansiella poster 169 186 338 360 773 806 796
Marknadsutveckling Nettoomséttningen uppgick till 5.881 MSEK (6.090

Under forsta halvaret bedoms virldsmarknaden for
truckar ha 6kat med ca 5% jamfort med
motsvarande period foregaende &r. Det &r framst
inom omréadet forbrinningsmotordrivna
motviktstruckar som dkningar noteras. Inom
omradet eldrivna truckar, diar BT framst dr verksamt,
var dkning ca 2%.

Den fortsatta osdkerheten kring varldsekonomin
hdmmar investeringsviljan och investeringsbeslut
skjuts framat i tiden. I Nordamerika har efterfragan
pa lagertruckar minskat med 6% jamfort med
motsvarande period foregaende ar. I Europa har viss
volymtillvixt noterats, dock med stora nationella
skillnader. I 6vriga vérlden har efterfragan pa
lagertruckar okat.

BTs globala marknadsandel bedoms ligga kvar pa
samma niva som tidigare.

Order och omséttning

Under forsta halvéret uppgick koncernens
orderingang till 6.020 MSEK (6.383 MSEK).
Minskningen &r helt orsakad av valutaeffekter —
framst en f6ljd av den forsvagade amerikanska
dollarn. Omréknat till jimférbara valutakurser 6kade
orderingangen med 2% relativt motsvarande period
foregdende ar.

MSEK). Omréknat till jimforbara valutakurser en
6kning med ca 4%.

Nettoomséttning for forsta halvaret 2003 respektive
2002 for de olika produktomréddena framgar av
tabellen nedan:

Januari - juni Foréndr.
Belopp i MSEK 2003 2002 i%
Lagertruckar 2.724 2.858 -5%
Motviktstruckar 815 841 -3%
Manuella truckar 202 234 -14%
S:a truckar 3.741 3.932 -5%
- % av total 64% 65%
Reservdelar 946 973 -3%
Service 639 649 2%
Ovriga omraden 556 535 4%
S:a servicemarknad 2.140 2.157 -1%
- % av total 36% 35%
Nettoomsittning 5.881 6.090 -3%
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Resultat

Koncernens resultat fore avskrivning pa goodwill
(EBITA 1)) sjonk med 8% och uppgick till 414
MSEK (450 MSEK).

Koncernen har kunnat bibehélla bruttomarginalen
trots intensiv priskonkurrens pd marknaden. En
marginalméssigt mer gynnsam produktmix har
bidragit till detta.

Produktutvecklings-, forséljnings- och
administrationskostnaderna uppgick till 1.278
MSEK (1.329 MSEK) — en minskning med 4%.
Omkostnaderna har, exklusive valutaeffekter, okat
med 3%.

Resultatet fran langtidsuthyrning/leasing uppgick till
101 MSEK mot 106 MSEK. Ovrigt finansiellt netto
uppgick till -18 MSEK mot -24 MSEK foéregéende
ar.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick
dérmed till 338 MSEK (360 MSEK), en minskning
med 6%. Omréknat till jimforbara valutakurser var
resultatet pd motsvarande niva som foregaende ér
— trots att foregdende ars resultat inkluderade en
reavinst av engangskaraktér pd 20 MSEK fran
avyttring av aktier.

Investeringar

Koncernens totala nettoinvesteringar i materiella och
immateriella anldggningstillgangar uppgick till 281
MSEK jamfort med 212 MSEK under motsvarande
period foregiende ar. Okningen ér dels hinforlig till
den pagéende kapacitetsutbyggnaden vid
lagertrucksfabriken i Mjo6lby, dels en uppbyggnad
pa ett flertal marknader av truckflotta for korttids-
uthyrning och kunddemonstrationer.

Finansiering och likviditet
Koncernens balansomslutning uppgick till 10.401
MSEK fréan 10.610 MSEK vid arets borjan.

Under andra kvartalet ldmnades utdelning till
aktiedgaren uppgéende till 140 MSEK motsvarande
5,00 kronor per aktie.

Nettoskuldséttningen uppgick till 642 MSEK att
jamfora med 784 MSEK vid érets borjan och
nettoskuldsattningsgraden var 18% mot 22% vid
arets borjan.

Soliditeten uppgick till 35% mot 34% vid érets
borjan.

Kassaflodet under forsta halvéret varit positivt och
uppgick till 96 MSEK (625 MSEK). Den jamfort
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med foregaende ar ldgre nivan ar hanforlig till 6kad
kapitalbindning. S&vail rorelsekapitalet som en 6kad
kapitalbindning kopplat till den nordamerikanska
leasingverksamheten har bidragit detta.

Personal

Vid utgéngen av forsta halvaret var antalet anstillda
7.808 jamfort med 7.794 vid arsskiftet — i stort
oforindrat.

BTs affirsomraden

BTs verksamhet ar organiserad i tre operativa
affarsomraden. Utover de tre affirsomradena finns
centrala, koncerndvergripande resurser for bl a
ledning, ekonomi, finans, IT och information.

Affirsomrdde BT EUROPE
Innefattande framst Visteuropa

Januari - juni Helér
MSEK 2003 2002 2002
Orderingang 3.676 3.638 7.312
Nettoomsittning 3.531 3.562 7.224
Resultat 2) 232 264 558
Roérelsemarginal, % 3) 6,6% 7,4% 7,7%
Operativt kapital 4) 1.575 1.623 1.562
Antal anstillda 4.796 4.730 4.736

Efterfragan pa lagertruckar har pA BT EUROPEs
marknader sammantaget vuxit ndgot. Under forsta
halvéaret har BT bibehallit sin marknadsandel.

Orderingangen uppgick till 3.676 MSEK (3.638
MSEK) — en obetydlig 6kning. Nettoomséittningen
uppgick till 3.531 MSEK (3.562). Valuta-
omrikningseffekterna har varit marginella for
affarsomradet.

Resultatet uppgick till 232 MSEK (264 MSEK), en
minskning med 12%. Resultatminskningen &r
hénforligt till marginalforsdmringar under framst
andra kvartalet, men ocksa 6kade omkostnader bl.a
for fortsatt utbyggnad av IT-infrastrukturen.
Rorelsemarginalen uppgér darmed till 6,6% (7,4%).
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Affirsomrade BT RAYMOND
Innefattande friamst Nordamerika.

Januari - juni Helar
MSEK 2003 2002 2002
Orderingéng 2.037 25101 4.746
Nettoomséttning 2.084 2302 4.615
Resultat 2) 147 195 371
Rorelsemarginal, % 3)  7,0% 8,5% 8,0%
Operativt kapital 4) 983 1.114 990
Antal anstillda 2.318 2438 2401

De tecken pé en begynnande uppgéng i efterfragan
som kunde noteras under andra halvéret 2002 brots
redan i borjan av innevarande ar. Négra nya
patagligt positiva signaler har inte noterats heller
under andra kvartalet. Var bedomning ar dock att
konjunkturen inom var bransch nu nétt sin botten.

Efterfrdgan pa truckar pa den nordamerikanska
marknaden har forsvagats med omkring 6% jamfort
med motsvarande period foregaende ar.

Efter en lang period med 6kade marknadsandelar
bedoms BT koncernens marknadsandel i
Nordamerika for narvarande ha planat ut.

Genomsnittskursen for den amerikanska dollarn har
mellan forsta halvaret 2002 och forsta halvéaret 2003
forsvagats med ca 18% gentemot kronan. Detta ger
betydande valutaomriakningseffekter. Orderingédngen
har, réknat i dollar, kunnat héllas pa en oférdandrad
niva jamfort med foregaende &r. Omréknat till
svenska kronor har orderingangen emellertid sjunkit
i paritet med den foérsvagade dollarn. Netto-
omséttningen sjonk med 9%. Till jamforbara
valutakurser dock en 6kning med ca 6%.

Rorelsemarginalen &r knappa 2 procentenheter lagre
an vid motsvarande period foregaende ar. En
betydande orsak ér valutarelationen mellan den
amerikanska och den kanadensiska dollarn. Detta
paverkar patagligt BTs nordamerikanska verksamhet
med fabriker i bAde USA och Kanada och med stora
produktfloden mellan de tvé linderna. Foregaende
ars realisationsvinst pa aktier (20 MSEK) saknar
motsvarighet innevarande &r och har ddrmed ocksa
sankt rorelsemarginalen.

3(9)

Affirsomrade BT INTERNATIONAL
Marknader utanfor Nordamerika och Visteuropa

Januari - juni Helar|
MSEK 2003 20021 2002
Orderingang 649 613 1313
Nettoomséttning 647 564 1.222
Resultat 2) 31 15 50
Roérelsemarginal, % 3)  4,8% 2.7% 4.1%
Operativt kapital 4) 334 272 261
Antal anstillda 658 525 625

Pé& marknaderna utanfor Vésteuropa och Nord-
amerika har efterfrageutvecklingen varit
overvigande god. En hogre aktivitetsniva och
positiv utveckling noteras i savél Sydamerika, Ostra
Europa som i Australien. BTs marknadsandel
bedoms sammantaget ofoérdandrad.

Orderingangen uppgick till 649 MSEK (613 MSEK)
— en 0kning med 6%. Nettoomsittningen 6kade med
15% till 647 MSEK (564 MSEK). Aven for
affarsomrddet BT INTERNATIONAL har
valutaomrékningseffekterna varit betydande. Till
jamforbara valutakurser 6kade orderingdngen med
13% och nettoomséttningen med 23%.

Resultat liksom rorelsemarginal har forstérkts
patagligt jamfort med motsvarande period
foregéende &r. Resultatokningen beror pa
volymeffekter sdvil som pa forbattrad
bruttomarginal.

Den forsta juni tilltrddde Steve Polkinghorne som
chef for affairsomradet d& Ditlef Fiirst planenligt
gick i pension. Polkinghorne var tidigare ansvarig
for

BT INTERNATIONALS verksamhet i ostra Europa.
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Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 34
MSEK (51 MSEK). Resultat efter finansiella poster
uppgick till 103 MSEK (174 MSEK).
Koncerninterna utdelningar har paverkat resultatet
positivt med 124 MSEK (177 MSEK).

Nettoinvesteringar i materiella och immateriella
anldggningstillgangar uppgick till 12 MSEK (-18
MSEK).

Balansomslutningen var 6.187 MSEK mot 6.594
MSEK vid arets borjan.

Vid utgéngen av juni var antalet anstéllda 27
personer (23 personer).

Mjolby den 21 augusti 2003

Per Zaunders
VD och koncernchef

For ytterligare information, kontakta:
Per Zaunders , VD och koncernchef
eller
Hékan Dahll6f, finansdirektor

Telefon: 0142 - 86 000
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D

2)

3)

4)

EBITA = Earnings Before Interest, Tax and Amortizarion of
goodwill, dvs rorelseresultat fore avskrivning pa goodwill.
For BT &ven okat med resultat fran langtidsrental/leasing.

Resultat = rérelseresultat + resultat fran langtidsrental/
leasing. Avskrivning pa koncernmissig goodwill belastar inte
respektive affairsomrade.

Rorelseresultat 6kat med resultat fran langtidsrental/ leasing i
forhallande till nettoomsattning.

Operativt kapital = rorelsekapital inkl. kapitalandel i
intressebolag plus materiella och immateriella
anldggningstillgangar, exkl. goodwill.
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Nettoomsiittning
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Resultatrikningar
Januari-juni Helér|
MSEK 2003 2002 2002
Nettoomsiittning 5.881 6.090 12.329
Kostnad sélda varor -4.287  -4.439 -9.005
Bruttoresultat 1.594 1.650 3.324
Produktutvecklingskostnader -124 -135 -263
Forséljningskostnader -686 -695 -1.360
Administrationskostnader -468 -499 -1.002
Avskrivning pa goodwill -58 -66 -130
Resultatandel i intressebolag -5 -2 -2
Ovriga rérelseintikter 70 86 168
Ovriga rorelsekostnader -67 -61 -108
Rorelseresultat 256 278 627
Resultat frin finansiella investeringar
Resultat fran langtidsrental/leasing 101 106 206
Rinteintikter och liknande resultatposter 35 38 90
Rintekostnader och liknande resultatposter -53 -62 -127
Resultat efter finansiella poster 338 360 796
Skatt -137 -147 -318
Minoritetsandelar 0 0 0
Periodens resultat 201 213 478
Genomsnittligt antal aktier, tusental 28.000  28.000 28.000
Vinst per aktie efter bedomd skatt, kronor 7,20 7,60 17,00
Vinst per aktie efter full skatt, kronor - - 17,05
Totala avskrivningar enligt plan -274 -298 -581
Balansrikningar
30 juni 31 dec.
MSEK 2003 2002 2002
TILLGANGAR
Anliggningstillgingar
Goodwill 1.370 1.656 1.543
Ovriga immateriella 65 42 58
Materiella 1.721 1.751 1.706
Finansiella 1.824 1.913 1.835
Summa 4.979 5.362 5.141
Omsiittningstillgangar
Varulager 1.470 1.591 1.373
Kortfristiga fordringar 3.501 3.567 3.523
Kassa och bank 451 325 572
Summa 5.422 5.483 5.468
SUMMA TILLGANGAR 10.401  10.845 10.610
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3.635 3.462 3.608
Avsiittningar 969 878 927
Skulder
Langfristiga skulder 544 695 573
Kortfristiga skulder 5.253 5.811 5.502
S:A EGET KAPITAL & SKULDER 10.401 10.845 10.610

Finansiell stillning
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Operativt kassaflode

MSEK

1999 2000 2001 0206*% 2002 0306*

Rorelsekapital
B [nvesteringar
== Operativt kassaflode|

[ Rorelseresultat
3 Avskr. mm

I Rintor mm

2 Skatt

*) Rullat

nde 12-manadersvarden

Nettoskuld &
nettoskuldséttningsgrad
MSEK %
250 125
200 100
150 75
100 50
50 25
1999 2000 2001 0206 2002 0306
B Nettoskuld, MSEK
A Nettoskuldsittn.grad, %
Antal anstillda
1000

1999 2000 2001 0206 2002 0306

Kassaflodesanalyser
Januari-juni Helar
MSEK 2003 2002 2002
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 256 278 627
Kassaflodes korrigerande poster
Avskrivningar enligt plan 274 298 581
Ovrigt 167 -1 -18
Kassaflodeskorrigerande poster 441 297 562
Resultat frén ldngtidsrental/leasing 111 106 208
Ovriga finansiella poster, netto -58 35 -71
Betald skatt -154 -170 -302
Kassaflode frdn den 16pande verksam-
heten fore fordndring i rérelsekapitalet 596 476 1.025
Rorelsekapitalets forandring -77 266 458
Kassaflode fran den lopande verksamheten
519 742 1.483
Investeringsverksamhet
Investeringar i finansiella
anlaggningstillgdngar -143 95 -49
Investeringar i materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -281 212 -447
Kassaflode fran investeringsverksamhet -423 -117 -496
OPERATIVT KASSAFLODE 96 625 987
Bolagsforvirv, netto -3 37 0
Finansieringsverksamhet
Foréndring av lén -75 -369 -433
Lamnad utdelning -140 -280 -280
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 2215 -649 -713
Forindring av likvida medel -123 13 274
Likvida medel vid arets borjan 572 335 335
Kursdifferens likvida medel 1 -23 -36
Likvida medel vid periodens slut 451 325 572
Nettoskuld
30 juni 31 dec.
MSEK 2003 2002 2002
Réintebdrande tillgdngar 2,914 2,799 3,058
Réntebédrande skulder 3,556 4,077 3,842
NETTOSKULD 642 1,278 784
Foriandring eget kapital
30 juni 31 dec.
MSEK 2003 2002 2002
Ingdende eget kapital, 1 januari 3.608 3.788 3.788
Valutaomrakningseffekter mm -34 -259 -378
Lamnad utdelning -140 -280 -280
Periodens resultat 201 213 478
Utgiende eget kapital 3.635 3.462 3.608
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Kvartalsredovisning

Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4
Belopp i MSEK 2003 2002 2003 2002 2002 2001 2002 2001
Orderingang 3.027 3.096 2.993 3.288 3.012 2.849 3.524 3.318
Nettoomsittning 2.923 2.936 2.958 3.154 2.909 3.109 3.539 3.533
Kostnad sélda varor -2.121 -2.136 -2.166 -2.304 -2.131 -2.282 -2.587 -2.641
Bruttoresultat 802 800 792 850 778 827 952 892
Bruttomarginal, % 27,4% 27,2% 26,8% 26,9% 26,7% 26,6% 26,9% 25,2%
Ovriga rorelsekostnader -676 -667| -662 -705 -634 -631 =725 -691
Rorelseresultat 126 133 130 145 144 196 227 201
Resultat fran LTR/leasing 52 62 49 44 46 38 59 48
Rorelsemarginal, % 6,1% 6,6% 6,1% 6,0% 6,5% 7.5% 8,1% 7,0%
Finansiellt netto, 6vrigt -10 =21 -9 -3 -10 -33 -8 -4
Resultat efter finansiella poster 168 174 170 186 180 201 278 245
Vinstmarginal, % 58% 5,9% 5,7% 59% 6,2% 6,5% 7.8% 6,9%
Nettoomsittning Resultat efter finansnetto
Kvartalsvis Rullande 12-ménader Kvartalsvis Rullande 12 méanader
MSEK MSEK MSEK MSEK
4000 1600 0 1600
Rullande 12 méanader Rullande 12 manader
B Kvartal ] | B Kvartal
300 1200t 30 1200
200 8000
100 4000
0
Ql Q3 QI Q3 Q Q3 QI Q3 QI Ql Q3 QI QI Q3 QI Q3 QI
Q2 Q4 Q2 Q4 Q2 4 Q2 4 Q Q2 Q4 Q2 4 Q2 4 Q2 4 Q
1999 2000 2001 2002 2003 1999 2000 2001 2002 2003
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Nyckeltal
Januari — juni Helér
2003 2002 2002
EBITA-marginal, % 9] 7,0% 7,4% 7,8%
Rorelsemarginal, % 2) 6,1% 6,3% 6,8%
Vinstmarginal, % 3) 5,7% 5,9% 6,5%
Réntetdckningsgrad, ggr 4) 23,1 ggr 14,7 ggr 13,7 ggr
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 5) - - 14,3%
Avkastning pa eget kapital, % 6) - - 12,9%
Nettoskuldsattningsgrad, % 7 18% 37% 22%
Soliditet, % 8) 34,9% 31,9% 34,0%
Aktiedata
Januari — juni Helar
2003 2002 2002
Vinst per aktie efter full skatt, kronor) 9) - - 17,05
Vinst per aktie efter bedomd skatt, kronor 10 7,20 7,60 17,00
EBITA per aktie, kronor 11) 14,80 16,05 34,40
Kassaflode per aktie, kronor 12) 3,40 22,30 35,25
Lamnad utdelning, kronor 5,00 10,00 10,00
Eget kapital per aktie, kronor 13) 129,80 123,65 128,85
Antal aktier vid periodens slut, tusental 28.000 28.000 28.000
DEFINITIONER
1) Rorelseresultat 6kat med avskrivning pa goodwill och resultat fran langtidsrental/leasing i forhallande till nettoomséttningen.
2) Rorelseresultat 6kat med resultat fran langtidsrental/leasing i forhallande till nettoomséttning.
3) Resultat efter finansiella poster i forhallande till nettoomsattning.
4) Rorelseresultat plus rénteintékter dividerat med riantekostnader.
5) Rorelseresultat plus ranteintékter, inkluderande resultat fran langtidsrental/leasing i forhallande till genomsnittet av sysselsatt kapital
vid ingangen och utgangen av respektive ar.
6) Arets resultat i forhallande till genomsnittet av eget kapital vid ingdngen och utgéngen av respektive Ar.
7) Nettoskuld i férhallande till eget kapital och minoritetsandel vid utgédngen av respektive ér.
8) Eget kapital inklusive minoritetsandel i forhallande till balansomslutningen vid utgéngen av respektive ar.
9) Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
10)  Resultat fore skatt, belastat med bedomd skatt om ca 35% pa resultat efter finansiella poster med tilldgg for skatteméssigt ej
avdragsgilla avskrivningar, dividerat med genomsnittligt antal aktier.
11)  Rorelseresultat fore avskrivning pa goodwill plus resultat fran langtidsrental/leasing dividerat med
genomsnittligt antal aktier.
12)  Operativt kassaflode enligt kassaflodesanalys dividerat med genomsnittligt antal aktier.
13)  Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.
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Helarsoversikt, 5 ar

Belopp i MSEK 2002 2001 2000 1999 1998
Resultatrikningar
Nettoomsittning 12.329 13.248 11.518 9.759 8.838
Bruttoresultat 3.324 3.548 3.247 2.847 2.568
Rorelseresultat fore avskr. pd goodwill
(EBITA) 963 1.122 1.094 899 783
Rorelseresultat 627 810 831 660 576
Resultat efter finansiella poster 796 888 824 675 544
Arets resultat 478 552 552 431 310
Totala avskrivningar enligt plan -581 -575 -482 -417 -380
Balansrikningar
Anlaggningstillgangar 5.143 6.048 5.345 4.531 4.435
Omsittningstillgangar 5.467 5.803 5.554 4.136 3.693
Summa tillgingar 10.610 11.851 10.899 8.667 8.128
Eget kapital 3.608 3.788 3.070 2.442 2.027
Minoritetsandel - 3 3 2 2
Skulder och avséttningar 7.002 8.060 7.826 6.223 6.099
Summa skulder och eget kapital 10.610 11.851 10.899 8.667 8.128
Nettoskuld
Réntebérande tillgangar 3.058 3.259 2.932 2.193 1.789
Réntebérande skulder 3.842 4.920 4.770 3.796 3.908
Nettoskuld 784 1.661 1.838 1.603 2.119
Kassaflode
Kassaflode fran den 16pande
verksamheten 1.483 1.042 838 797 429
Investeringsverksamheten 1) -496 -1.007 -751 -330 -670
Operativt kassaflode 987 35 87 467 -241
Nyckeltal
EBITA-marginal, % 7,8% 8,5% 9,5% 9,2% 8,9%
Rorelsemarginal, % 6,8% 7,5% 8,5% 8,2% 7,8%
Vinstmarginal, % 6,5% 6,7% 7,2% 6,9% 6,2%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14,3% 16,5% 18,5% 16,8% 15,3%
Avkastning pé eget kapital, % 12,9% 16,1% 20,0% 19,3% 16,3%
Kapitalomsittningshastighet, ggr 2,1 2,1 2,1 2,0 1,9
Réntetidckningsgrad, ggr 13,7 6,9 5,8 5,2 4.2
Nettoskuldséttningsgrad, % 22% 44% 60% 66% 104%
Soliditet, % 34,0% 32,0% 28,2% 28,2% 25,0%
Personal
Antal anstillda vid érets slut 7 794 7 820 7 899 7054 6975

1) Exklusive forvarv av bolag.

Definitioner av nyckeltal aterfinns pa sidan 7.
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