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Delårsrapport från Mogul AB (publ)
2:a kvartalet  2003

Fortsatt bra utveckling i Sverige

Kvartal 2, 2003
q Koncernens nettoomsättning uppgick till 27,3 Mkr (43,2 Mkr).

q EBITDA1 uppgick till -1,9 Mkr (-3,1 Mkr).

q EBITA2 uppgick till -3,3 Mkr (-6,2 Mkr).

q Nettoomsättningen per anställd och arbetsdag var 3,7 Tkr (3,7 Tkr).

q Kassaflödet från den löpande verksamheten före strukturutbetalningar uppgick till -1,0
Mkr (5,0 Mkr).

q Den 19 juni beslutade Moguls styrelse att ansöka om konkurs för det norska
dotterföretaget Mogul Technology AS. Åtgärden medför koncernmässigt en reaförlust
om 5,5 Mkr.

q Adera AB meddelade den15 juli att företagets erbjudande om förvärv av Moguls
aktier accepterats av aktieägare till cirka 75 procent av aktierna. Adera avser att
fullfölja budet på Mogul. Därmed blir Mogul från den 1 augusti 2003 dotterföretag till
det publika bolaget Adera AB.

q Moguls dotterbolag Linewise tecknade avtal för över 10 miljoner kronor under det
andra kvartalet.

Kvartal 1-2, 2003
q Koncernens nettoomsättning uppgick till 64,4 Mkr (96,1 Mkr).

q EBITDA1 uppgick till -1,0 Mkr (-3,9 Mkr).

q EBITA2 uppgick till -4,1 Mkr (-9,9 Mkr).

q Nettoomsättningen per anställd och arbetsdag var 4,0 Tkr (3,7 Tkr).

q Kassalikviditeten uppgick till 242 % (188 %)

q Kassaflödet från den löpande verksamheten före strukturutbetalningar uppgick till
-7,8 Mkr (-1,1 Mkr).

q Med anledning av Aderas bud avsade sig Lars Save posten som styrelseordförande i
Mogul den 11 mars. Till ny styrelseordförande utsågs Sven-Åke Bergkvist.

                                                

1 EBITDA avser rörelseresultat före av- och nedskrivningar samt strukturkostnader
2 EBITA avser rörelseresultat före goodwillav- och nedskrivningar samt strukturkostnader
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Vd´s kommentar

I juni försatte vi vårt norska dotterföretag Mogul Technology AS i konkurs. Ett tråkigt men
nödvändigt beslut efter det att orderläget och beläggningsgraden för den norska
verksamheten drastiskt försämrats och att den var i omedelbart behov av ett större
kapitaltillskott.

Verksamheten i Sverige fortsätter däremot att utvecklas tillfredställande och genererade för
fjärde kvartalet i rad ett operativt överskott. Den finska verksamheten drabbades under
perioden av kostnader av engångskaraktär varför ett positivt resultat förbyttes till ett resultat
strax under noll.

Positivt är att hela den operativa verksamheten, exklusive Norge, redovisar positivt resultat
för fjärde kvartalet i rad och uppnår en EBITA-vinst under de sista fyra kvartalen på 5,9 Mkr. I
samband med att norska verksamheten försattes i konkurs har koncernen nu endast 74
anställda varför de centrala kostnaderna för närvarande är oproportionellt stora och äter
därmed upp det operativa överskottet.

Väsentliga affärer och händelser

Affärer
Mogul har tecknat ett treårigt ramavtal med svenska regeringskansliet angående utveckling
av informations- och kommunikationstjänster. Mogul valdes bland annat för sin höga
kompetens inom området användarvänlighet och för sin erfarenhet i att bygga komplexa
webbplatser och sökfunktioner.

Mogul har (genom dotterföretag Linewise) under andra kvartalet tecknat nya kundavtal med
både gamla och nya kunder. Bland avtalen finns kunder som till exempel Tidningsretur,
Viasat, SMHI och Inabler. Sammantaget har Linewise under andra kvartalet tecknat avtal för
över 10 miljoner kronor.

Konkurs i Norge
Vid ett extra styrelsemöte den 19 juni beslutade Moguls styrelse enhälligt att ansöka om
konkurs för det norska dotterföretaget Mogul Technology AS. Anledningen var att orderläget
och beläggningsgraden för den norska verksamheten drastiskt försämrats samt att den var i
omedelbart behov av ett betydande kapitaltillskott för att klara sin likviditetssituation.
Styrelsen bedömde vidare marknadsläget och bolagets förutsättningar vara sådana att en
förbättring av orderläget och beläggningsgraden inte kunde förväntas bli bättre inom rimlig
tid.

Med anledning av konkursen beslutade Gunnar Nordseth, Norge den 24 juni att omedelbart
lämna sitt uppdrag som styrelseledamot i Mogul.

Aderas bud
Styrelsen för Mogul rekommenderade den 24 juni aktieägarna att acceptera erbjudandet från
Adera. Rekommendationen var en omprövning av ett tidigare ställningstagande och gjordes
efter det att Swedbank vid en förnyad utvärdering av erbjudandet, efter konkursen i Norge,
kommit till slutsatsen att erbjudandet är skäligt för aktieägarna i Mogul.

Adera AB meddelade i ett pressmeddelande, efter anmälningstidens utgång, den 15 juli att
företagets erbjudande om förvärv av Moguls aktier accepterats av aktieägare motsvarande
cirka 75 procent av aktierna och rösterna i Mogul. Adera meddelade då också att man avser
att fullfölja budet på Mogul och därmed frångå villkoret om en anslutningsgrad om minst 90
procent.
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Resultat, finansiell ställning och nyckeltal för kvartal 1 och 2 år 2003
Det norska dotterföretagets resultat och ställning ingår för den tid verksamheten bedrivits
före konkurstidpunkten.
Koncernens nettoomsättning uppgick till 64,4 Mkr (96,1 Mkr).
Nettoomsättningen per anställd och arbetsdag uppgick till 4,0 Tkr (3,7 Tkr).
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EBITA uppgick till –4,1 Mkr (–9,9 Mkr).

Resultatet efter finansiella poster blev –16,5 Mkr (-17,4 Mkr) varav goodwillavskrivningarna
uppgick till –5,1 Mkr (– 7,6 Mkr). I resultatet för 2003 ingår en reaförlust om 5,5 Mkr
avseende begärd konkurs för den norska verksamheten samt 1,8 Mkr för kostnader i
samband med Aderas offentliga erbjudande till Moguls aktieägare.

Resultatet per aktie efter full skatt uppgick till –1,65 kr (–1,47 kr). Kassalikviditeten uppgick till
242 % (188 %) och soliditeten uppgick till 56 % (65 %). Justerat eget kapital per aktie före
utspädningseffekt utgjorde 2,41 kr (9,19 kr). Kassaflödet från den löpande verksamheten var
–13,2 Mkr (–10,1 Mkr).

Resultat och finansiell ställning i sammandrag
(Mkr)

Totalt Q2 Q1 Totalt Q4 Q3 Q2 Q1 Totalt Q4 Q3 Q2 Q1

Koncernens nettoomsättning

Sverige 28,8 14,9 13,9 72,5 16,9 16,2 17,3 22,1 121,2 28,6 27,1 31,2 34,3

Norge 27,3 8,6 18,7 78,4 17,7 15,6 20,4 24,7 117,3 29,0 25,9 27,5 34,9

Finland 8,0 3,6 4,4 19,1 4,1 4,4 5,2 5,4 21,5 7,2 4,8 4,8 4,7

Övriga 0,3 0,2 0,1 2,2 0,6 0,6 0,3 0,7 1,9 0,4 0,6 0,3 0,6

Centralt 0,0 - - 0,3 0,3 - - - 0,1 0,1 - - -

Koncernens nettoomsättning 64,4 27,3 37,1 172,5 39,6 36,8 43,2 52,9 262,0 65,3 58,4 63,8 74,5

EBITA

Sverige 2,7 1,4 1,3 -2,2 2,4 0,3 -2,8 -2,1 8,3 2,2 1,6 1,2 3,3

Norge -2,3 -2,2 -0,1 -0,2 -1,4 0,1 0,0 1,1 -6,8 1,4 -0,5 -2,9 -4,8

Finland 0,3 -0,3 0,6 -0,2 0,5 0,0 -0,6 -0,1 -2,0 0,5 -1,0 -1,3 -0,2

Övriga -0,5 -0,2 -0,3 0,2 0,0 0,2 -0,2 0,2 -0,7 -0,2 0,0 -0,2 -0,3

Centralt -4,3 -2,0 -2,3 -8,4 -1,1 -1,9 -2,6 -2,8 -13,6 -3,2 -2,7 -3,7 -4,0

EBITA -4,1 -3,3 -0,8 -10,8 0,4 -1,3 -6,2 -3,7 -14,8 0,7 -2,6 -6,9 -6,0

Strukturkostnader -7,3 -7,3 - -19,2 -19,2 - - -21,1 -11,2 -4,0 -5,9 -
Resultat före goodwillav- och 
nedskrivning -11,4 -10,6 -0,8 -30,0 0,4 -20,5 -6,2 -3,7 -35,9 -10,5 -6,6 -12,8 -6,0

Kassaflöde från löpande verksamhet -13,2 -5,1 -8,1 -13,4 6,0 -9,3 0,6 -10,7 -27,3 6,3 -2,3 -11,5 -19,8

Medelantal anställda 134 126 145 192 151 174 200 240 308 260 287 327 363

2003 20012002
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Likviditet
Koncernens likvida medel uppgick till 15,6 Mkr (34,8 Mkr). Därutöver finns outnyttjade
kreditlöften om 1,4 Mkr (5,0 Mkr). Kvarstående utbetalningar för under tidigare räkenskapsår
avsatta men ej utbetalda strukturkostnader samt innevarande års avsättningar av
strukturkostnader uppgår till ca 3,6 Mkr (5,0 Mkr). Kassalikviditeten uppgick till 242% (188%).

Investeringar
Koncernens investeringar i inventarier uppgick till 0,8 Mkr (1,1 Mkr), varav 0,5 Mkr (0,5 Mkr)
finansierats genom leasing.

Goodwill
Koncerngoodwill avskrivs linjärt från förvärvstidpunkten över en avskrivningstid som fastställs
för varje enskilt förvärv. Avskrivningstiden baseras bland annat på förvärvat bolags
resultatnivå vid förvärvstidpunkten, kundstruktur, personalberoende samt bolagets betydelse
för geografisk och/eller produktmässig utveckling i koncernen. I enlighet med denna princip
har goodwill för hittills gjorda förvärv avskrivits efter en genomsnittlig avskrivningstid på
knappt fyra år, med undantag av tidigare gjorda nedskrivningar utöver plan om 439 Mkr.
Detta innebär att rörelseresultatet för perioden belastats med 5,1 Mkr (7,6 Mkr) i
goodwillavskrivning. Kvarvarande koncerngoodwill uppgår till 0,6 Mkr.
I den reaförlust som uppstått i samband med det norska dotterföretaget Mogul Technology
AS:s konkurs ingår en nedskrivning av koncerngoodwill om 0,9 Mkr.

Moderbolaget
Moderbolagets verksamhet består till största delen i att sköta koncerngemensamma
funktioner såsom ekonomi, administration, information mm. Antalet anställda uppgick vid
periodens slut till 3 (3).
Nettoomsättningen uppgick till 2,1 Mkr (3,5 Mkr), varav huvuddelen avser fakturering till
koncernföretag.
EBITA uppgick till –4,0 Mkr (-1,5 Mkr). Resultatet efter finansnetto blev -19,0 Mkr (-1,2 Mkr).
Likvida medel uppgick till 4,6 Mkr (11,4 Mkr).

Inga investeringar har skett under perioden (- Mkr).

Det norska dotterföretaget Mogul Technology AS:s konkurs belastar resultatet med en
reaförlust om 15,1 Mkr.

Nettoomsättning och resultat fördelade på kvarvarande och avvecklande
verksamheter
Följande tabell visar uppdelningen av resultaträkningen mellan kvarvarande och avvecklade
verksamheter. Den avvecklade verksamheten utgörs av det norska bolaget Mogul
Technology AS vilket var det enda bolaget som bedrev verksamhet i Norge.
Samtliga kostnader för moderbolaget är fördelade på kvarvarande verksamhet.
KONCERNENS RESULTATRÄKNING
(TSEK) kvarvarande avvecklade totalt kvarvarande avvecklade totalt

Nettoomsättning 18 623 8 713 27 336 37 027 27 366 64 393

Rörelsens kostnader:

Inköp av varor och tjänster -2 591 -759 -3 350 -4 998 -1 643 -6 641
Övriga externa kostnader -5 508 -1 379 -6 887 -9 121 -5 567 -14 688

Personalkostnader -11 444 -7 516 -18 960 -23 177 -20 883 -44 060
Avskrivning och nedskrivning av 

- materiella anläggningstillgångar -786 -595 -1 381 -1 396 -1 553 -2 949
- goodwill -986 -1 066 -2 052 -2 468 -2 665 -5 133
- övriga immateriella anläggningstillgångar -63 -63 -125 -125

Jämförelsestörande poster -1 800 -1 800 -1 800 -1 800
Resultat från avyttring av koncernföretag -5 542 -5 542 -5 542 -5 542

Summa rörelsens kostnader -28 720 -11 315 -40 035 -48 627 -32 311 -80 938

Rörelseresultat -10 097 -2 602 -12 699 -11 600 -4 945 -16 545

Q 2 2003 Q 1-Q2 2003
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Resultat före goodwillavskrivning för koncernens verksamhetsområden
Koncernen är indelad i fyra verksamhetsområden: Sverige, Norge, Finland och Övriga
(Tyskland och England).

Sverige
Nettoomsättningen för kvartal 2 uppgick till 14,9 Mkr (17,3 Mkr). Resultatet före
goodwillavskrivningar uppgick till 1,4 Mkr (-2,8 Mkr).
Antalet anställda har minskat med 4 personer och uppgår vid periodens slut till 51.
För årets första sex månader uppgick nettoomsättningen till 28,8 Mkr (39,4 Mkr). Resultatet
före goodwillavskrivningar uppgick till 2,7 Mkr (-4,9 Mkr).
Antalet anställda har minskat med 6 personer.

Norge
Nettoomsättningen för kvartal 2 uppgick till 8,6 Mkr (20,4 Mkr). Resultatet före
goodwillavskrivningar uppgick till -2,2 Mkr (0,0 Mkr).
För årets första sex månader uppgick nettoomsättningen till 27,3 Mkr (45,1 Mkr). Resultatet
före goodwillavskrivningar uppgick till -2,3 Mkr (1,1 Mkr).
Det finns inga anställda.

Finland
Nettoomsättningen för kvartal 2 uppgick till 3,6 Mkr (5,2 Mkr). Resultatet före
goodwillavskrivningar uppgick till –0,3 Mkr (-0,6 Mkr). Antalet anställda har ökat med 1
person och uppgår vid periodens slut till 18. För årets första sex månader uppgick
nettoomsättningen till 8,0 Mkr (10,6 Mkr). Resultatet före goodwillavskrivningar uppgick till
0,3 Mkr (-0,7 Mkr). Antalet anställda har är oförändrat sedan årsskiftet.

Övriga
Verksamhetsområdet Övriga omfattar det tyska dotterbolaget Optosof GmbH och det
engelska dotterbolaget Optosof Ltd.
Nettoomsättningen för kvartal 2 uppgick till 0,2 Mkr (0,3 Mkr). Resultatet före
goodwillavskrivningar uppgick till -0,2 Mkr (-0,2 Mkr).
För årets första sex månader uppgick nettoomsättningen till 0,3 Mkr (1,0 Mkr). Resultatet
före goodwillavskrivningar uppgick till -0,5 Mkr (0,0 Mkr).
Antalet anställda är oförändrat och uppgår vid periodens slut till 2.

Centrala kostnader
De centrala kostnaderna för koncernen uppdelas i två kategorier, löpande operativa
kostnader och strukturkostnader. De löpande operativa kostnaderna för kvartal 2 uppgick till
2,0 Mkr (2,6 Mkr). Strukturkostnader vilka i huvudsak utgörs av kostnader i samband med
Aderas offentliga erbjudande till Moguls aktieägare belastar periodens resultat med 1,8 Mkr
(-). De löpande operativa kostnaderna för årets första sex månader uppgick till 4,3 Mkr (5,4
Mkr). Antalet anställda är oförändrat och uppgår vid periodens slut till 3.
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KVARTAL 2, 2003
(Mkr)

2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Verksamhetsområde
Sverige 14,9 17,3 2,1 -1,5 1,4 -2,8 53 89 0,6 0,0 -0,1 3,8
Norge 8,6 20,4 -1,5 1,6 -2,2 0,0 50 77 0,0 0,1 -1,5 2,3
Finland 3,6 5,2 -0,3 -0,5 -0,3 -0,6 18 29 0,0 - -0,2 0,6
Övriga 0,2 0,3 -0,3 -0,1 -0,2 -0,2 2 2 0,0 - -0,4 0,2
Summa verksamhetsområde 27,3 43,2 0,0 -0,5 -1,3 -3,6 123 197 0,6 0,1 -2,2 6,9

Centralt -1,9 -2,6 -2,0 -2,6 3 3  1,2 -1,9

SUMMA -1,9 -3,1 -3,3 -6,2 -1,0 5,0

Kostnad/Utbetalning för strukturåtgärder -7,3 -7,3 -4,1 -4,4

KONCERNEN 27,3 43,2 -9,2 -3,1 -10,6 -6,2 126 200 0,6 0,1 -5,1 0,6
Resultatet för respektive verksamhetsområde är exklusive kostnader för centrala funktioner (management-fee)

*  EBITDA avser rörelseresultat före av- och nedskrivningar samt strukturkostnader

** EBITA avser rörelseresultat före goodwillav- och nedskrivningar samt strukturkostnader

Investeringar Förändring 
omsättning anställda i kassa

Netto- EBITDA* EBITA** Medelantal

KVARTAL 1 - 2, 2003
(Mkr)

2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Verksamhetsområde
Sverige 28,8 39,4 4,0 -2,3 2,7 -4,9 54 103 0,7 0,7 1,7 5,2
Norge 27,3 45,1 -0,7 4,1 -2,3 1,1 57 83 0,0 0,3 -6,0 -1,2
Finland 8,0 10,6 0,4 -0,5 0,3 -0,7 18 29 0,1 0,1 -0,8 1,0
Övriga 0,3 1,0 -0,5 0,1 -0,5 0,0 2 2 0,0 0,0 -0,7 0,4
Summa verksamhetsområde 64,4 96,1 3,2 1,4 0,2 -4,5 131 217 0,8 1,1 -5,8 5,4

Centralt -4,2 -5,3 -4,3 -5,4 3 3 -2,0 -6,5

SUMMA -1,0 -3,9 -4,1 -9,9 -7,8 -1,1

Kostnad/Utbetalning för strukturåtgärder -7,3 -7,3 -5,4 -9,0

KONCERNEN 64,4 96,1 -8,3 -3,9 -11,4 -9,9 134 220 0,8 1,1 -13,2 -10,1
Resultatet för respektive verksamhetsområde är exklusive kostnader för centrala funktioner (management-fee)

*  EBITDA avser rörelseresultat före av- och nedskrivningar samt strukturkostnader

** EBITA avser rörelseresultat före goodwillav- och nedskrivningar samt strukturkostnader

omsättning anställda
Investeringar Förändring 

i kassa
Netto- EBITDA* EBITA** Medelantal

Medarbetare
Vid periodens utgång hade Mogul 74 medarbetare (147 den 31 december). Genomsnittligt
antal medarbetare under första halvåret var 134 (220). Antalet anställda reducerades i
samband med konkursen i Norge med 68 personer.

Redovisningsprinciper
Denna rapport har upprättats i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation om
delårsrapporter, RR 20, samt rekommendationen om verksamheter under avveckling, RR 19.
Tillämpade redovisningsprinciper är i övrigt oförändrade jämfört med den senast avgivna
årsredovisningen.
Som grund för konsolideringen av det norska dotterföretaget Mogul Technology AS, vilket
försatts i konkurs, ligger samma sifferuppgifter som för konkursboupptäckningen.

Skattesituation
I koncernredovisningen har förändringen i den uppskjutna skatten som uppkommit i Sverige
beaktats. Förändringen i övriga geografiska områden samt moderbolag har ej aktiverats
vilket påverkat periodens uppskjutna skatt negativt med ca 0,4 Mkr.
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Ekonomisk kalender
Delårsrapport kvartal 3 23 oktober 2003
Bokslutskommuniké                              februari 2004
Årsredovisning                                      mars 2004

Stockholm 2003-08-21
Mogul AB (publ)

Björn Wallin, vd

För ytterligare information kontakta:
Björn Wallin, vd Mogul AB, tel 08-506 66 100, mobil 0709-99 92 26,
e-post: bjorn.wallin@mogul.com

Granskningsrapport
Vi har översiktligt granskat denna delårsrapport enligt den rekommendation som FAR
utfärdat. En översiktlig granskning är väsentligt begränsad jämfört med en revision. Det har
inte framkommit något som tyder på att delårsrapporten inte uppfyller kraven enligt börs- och
årsredovisningslagarna.

Stockholm den 21 augusti 2003

Johan Fransson Hans Jönsson
Auktoriserad revisor         Auktoriserad revisor

Mogul hjälper företag att identifiera och utnyttja nya affärsmöjligheter med fokus på Internet, genom att utveckla
och implementera, heltäckande IT-relaterade kommunikationslösningar och affärssystem. Bland kunderna
återfinns företag som, Alecta, D&B, Eniro, Skandia, SkandiaBanken och finska regeringen. De dotterföretag som
ingår i koncernen är Mogul Technology Center AB, Linewise AB, Mogul Finland Oy och Mogul Technology Ltd
med kontor i Sverige, England och Finland. Koncernens nettoomsättning år 2002 var 172,5 Mkr. Mogul är noterat
på Stockholmsbörsens O-lista. Se vidare www.mogul.com
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KONCERNENS RESULTATRÄKNING Q 2 Q 2 Q1 - Q2 Q1 - Q2 Helår Q3 - Q2

(TSEK) 2003 2002 2003 2002 2002 2002/2003

Nettoomsättning 27 336 43 122 64 393 96 059 172 524 140 858

Rörelsens kostnader:

Inköp av varor och tjänster -3 350 -4 322 -6 641 -8 550 -16 309 -14 400
Övriga externa kostnader -6 887 -10 125 -14 688 -21 438 -34 325 -27 575

Personalkostnader -18 960 -31 811 -44 060 -69 997 -121 111 -95 174

Avskrivning och nedskrivning av 

- materiella anläggningstillgångar -1 381 -2 909 -2 949 -5 775 -11 315 -8 489
- goodwill -2 052 -3 796 -5 133 -7 566 -24 991 -22 558

- övriga immateriella anläggningstillgångar -63 -78 -125 -166 -279 -238

Jämförelsestörande poster -1 800 -1 800 -19 232 -21 032

Resultat från avyttring av koncernföretag -5 542 -5 542 -5 542
Summa rörelsens kostnader -40 035 -53 041 -80 938 -113 492 -227 562 -195 008

Rörelseresultat -12 699 -9 919 -16 545 -17 433 -55 038 -54 150

Resultat från finansiella investeringar

Ränteintäkter 111 373 283 578 1 405 1 110
Räntekostnader -88 -158 -237 -564 -963 -636

Resultat efter finansiella poster -12 676 -9 704 -16 499 -17 419 -54 596 -53 676

Aktuell skatt -11 -11

Uppskjuten skatt -245 973 -419 2 278 -12 408 -15 105

ÅRETS RESULTAT -12 921 -8 731 -16 918 -15 141 -67 015 -68 792

Resultat per aktie före utspädning, kr -1,26 -0,85 -1,65 -1,47 -6,52 -6,70

Resultat per aktie efter utspädning, kr -1,26 -0,85 -1,65 -1,47 -6,52 -6,70
Genomsnittligt antal aktier före utspädning '000' 10 275 10 275 10 275 10 275 10 275 10 275

Genomsnittligt antal aktier efter utspädning '000' 10 275 10 275 10 275 10 275 10 275 10 275

KONCERNENS RÄKENSKAPER

KONCERNENS BALANSRÄKNING

(TSEK) 2003-06-30 2002-06-30 2003-06-30 2002-06-30 2002-12-31 2003-06-30

Goodwill 610 23 871 610 23 871 6 616 610
Övriga immateriella anläggningstillgångar 125 727 125 727 323 125

Materiella anläggningstillgångar 3 879 20 255 3 879 20 255 10 043 3 879

Finansiella anläggningstillgångar 6 160 24 316 6 160 24 316 6 695 6 160

Kortfristiga fordringar 18 124 42 352 18 124 42 352 33 651 18 124
Likvida medel 15 622 34 776 15 622 34 776 31 001 15 622

SUMMA TILLGÅNGAR 44 520 146 297 44 520 146 297 88 329 44 520

Eget kapital 24 805 94 403 24 805 94 403 42 103 24 805

Avsättningar 3 660 9 338 3 660 9 338 5 719 3 660
Långfristiga skulder 2 086 1 432 2 086 1 432 1 749 2 086

Kortfristiga skulder 13 969 41 124 13 969 41 124 38 758 13 969

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 44 520 146 297 44 520 146 297 88 329 44 520

Räntebärande skulder uppgår till 2 352 2 232 2 352 2 232 2 496 2 352

Ställda panter 4 374 3 862 4 374 3 862 4 379 4 374
Ansvarsförbindelser 267 267

SPECIFIKATION AV FÖRÄNDRING  Q 2 Q 2 Q1 - Q2 Q1 - Q2 Helår Q3 - Q2

I EGET KAPITAL 2003 2002 2003 2002 2002 2002/2003

Eget kapital IB 37 533 102 117 42 103 109 078 109 078 94 403

Omräkningsdifferens 193 1 017 -380 466 40 -806

Periodens resultat -12 921 -8 731 -16 918 -15 141 -67 015 -68 792
Eget kapital UB 24 805 94 403 24 805 94 403 42 103 24 805
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SPECIFIKATION AV FÖRÄNDRING  Q 2 Q 2 Q1 - Q2 Q1 - Q2 Helår Q3 - Q2

AV ANTALET AKTIER OCH OPTIONER 2003 2002 2003 2002 2002 2002/2003

Antal aktier vid periodens början 10 275 10 275 10 275 10 275 10 275 10 275

Antal aktier vid periodens slut 10 275 10 275 10 275 10 275 10 275 10 275

Antal utestående optioner vid periodens början* 0 0 0 0 0 0
Antal optioner vid periodens slut * 0 0 0 0 0 0

* Utestående optionsprogram motsvarar sammanlagt 1 000 000 aktier. Inget av dessa optionsprogram bedöms i dagsläget

komma att påverka antalet utestående aktier då lösenkursen på dessa program väsentligt överstiger dagens börskurs.

KONCERNENS KASSAFLÖDESANALYS Q 2 Q 2 Q1 - Q2 Q1 - Q2 Helår Q3 - Q2

(TSEK) 2003 2002 2003 2002 2002 2002/2003

Den löpande verksamheten

Rörelseresultat -12 699 -9 919 -16 545 -17 433 -55 038 -54 150
Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet * 8 535 1 833 12 074 2 784 29 605 38 895

Summa -4 164 -8 086 -4 471 -14 649 -25 433 -15 255

Netto finansiella poster 24 61 47 -284 441 772
Betald skatt mm 0 -11 -11

Kassaflöde från den löpande verksamheten

före förändringar av rörelsekapitalet -4 140 -8 025 -4 424 -14 933 -25 003 -14 494

Summa förändring av rörelsekapitalet -1 043 8 583 -8 810 4 794 11 575 -2 029

Kassaflöde från den löpande verksamheten -5 183 558 -13 234 -10 139 -13 428 -16 523

Kassaflöde från investeringsverksamheten -1 524 -102 -2 258 -619 -887 -2 526
Kassaflöde från finansieringsverksamheten 197 -13 806 -276 -386 696

Minskning/ökning av likvida medel -6 510 443 -14 686 -11 034 -14 701 -18 353

Likvida medel vid periodens början 22 148 33 852 31 001 45 475 45 475 34 776

Kursdifferens likvida medel -16 481 -693 335 227 -801
Likvida medel vid periodens slut 15 622 34 776 15 622 34 776 31 001 15 622

* I beloppet ingår nettoförändringen av utbetalning och avsättning till omstruktureringsreserv
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Q 2 Q 2 Q1 - Q2 Q1 - Q2 Helår Q3 - Q2

NYCKELTAL 2003 2002 2003 2002 2002 2002/2003

Nettoomsättning, tkr 27 336 43 122 64 393 96 059 172 524 140 858

Medelantal anställda 126 200 134 220 192 149

Nettoomsättning per anställd, tkr 217 216 481 437 899 945

Nettoomsättningsförändring, % -37 -32 -33 -31 -34 -36
Rörelseresultat i % av nettoomsättning -46 -23 -26 -18 -32 -38

Vinstmarginal, % -46 -23 -26 -18 -32 -38

Soliditet, % 56 65 56 65 48 56

Kassalikviditet, % 242 188 242 188 167 242
Justerat eget kapital tkr 24 805 94 403 24 805 94 403 42 103 24 805

Avkastning på justerat eget kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg Neg

Avkastning på sysselsatt kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg Neg

Nettoskuld -13 270 -29 702 -13 270 -29 702 -28 505 -13 270
Skuldsättningsgrad, ggr 0,09 0,02 0,09 0,02 0,06 0,09

Räntetäckningsgrad, ggr Neg Neg Neg Neg Neg Neg

Andel riskbärande kapital % 56 65 56 65 48 56

Investeringar i inventarier, tkr 553 67 801 1 088 1 360 1 073

Q 2 Q 2 Q1 - Q2 Q1 - Q2 Helår Q3 - Q2

AKTIEDATA 2003 2002 2003 2002 2002 2002/2003

Genomsnittligt antal aktier före utspädning, tusental 10 275 10 275 10 275 10 275 10 275 10 275

Genomsnittligt antal aktier efter utspädning, tusental 10 275 10 275 10 275 10 275 10 275 10 275

Totalt antal aktier före utspädning, tusental 10 275 10 275 10 275 10 275 10 275 10 275

Totalt antal aktier efter utspädning, tusental 10 275 10 275 10 275 10 275 10 275 10 275
Resultat per aktie före utspädning, kr -1,26 -0,85 -1,65 -1,47 -6,52 -6,70

Resultat per aktie efter utspädning, kr -1,26 -0,85 -1,65 -1,47 -6,52 -6,70

Justerat eget kapital per aktie före utspädning, kr 2,41 9,19 2,41 9,19 4,10 2,41

Justerat eget kapital per aktie efter utspädning, kr 2,41 9,19 2,41 9,19 4,10 2,41
Utdelning, kr - - - - - -

Börskurs per rapportdatum 1,85 4,00 1,85 4,00 1,90 1,85

Direktavkastning, kr - - - - - -

P/E-tal Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Börskurs/Eget kapital (före utspädning) 0,77 0,44 0,77 0,44 0,46 0,77

Börskurs/Eget kapital (efter utspädning) 0,77 0,44 0,77 0,44 0,46 0,77


