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FORTSATT SVAG MARKNAD OCH STARK PRISPRESS

***)

RORELSERESULTATET UPPGICK TILL —26” MSEK (18)

****)

KASSAFLODET UPPGICK TILL 137 MSEK (108)

NYTT ATGARDSPROGRAM MED POSITIV RESULTATEFFEKT

OM CIRKA 100 MSEK PA ARSBASIS

M SEK Kv2 Kv2 Kv1-2| Kv1-2
2003] 2002| 2003 2002

Nettoomsattning 460 531 1003 1123

ROr elseresultat 5 =23 41y =26+ 18

Resultat efter finansnetto 5 =34 -20}xy  -BQ«+ -14

K assafl6de efter

investeringsver ksamhet *) 5 2 13|+ 108

*) Exklusive jamforel sestérande poster om 5 MSEK avseende realisationsvinst vid fastighetsavyttring.
**) Inklusive likvid om 31 MSEK vid avyttring av fastighet.
***)  Exklusive jamfdrel sestérande poster om 6 MSEK avseende realisationsvinst vid fastighetsavyttring.
**x%) Inklusive likvid om 51 MSEK vid avyttring av fastighet.
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MARKNAD

Den europei ska kuvertmarknaden fortsétter att vara svag och beddmsi volym ha gunkit med 2-3%
jamfort med forsta havéaret forra aret. Dartill har forsaljningspriser och bruttomarginaler unkit
kraftigt som en féljd av den minskande efterfrgan och en betydande 6verkapacitet i branschen. Aven
marknader som tidigare varit ngot mindre drabbade av volymtapp och prispress (t.ex. UK) har nu
paverkats negativt.

OMSATTNING OCH RESULTAT JANUARI-JUNI 2003

Koncernens omséttning under forsta halvaret 2003 minskade med cirka 11% jamfort med motsvarande
period foregdende & till 1.003 MSEK (1.123). Av minskningen &r cirka 7 procentenheter hanforlig till
l&gre priser och mixforandring, volymen minskade med knappt 1 procentenhet medan férandrade
valutakurser har paverkat omsattningen negativt med cirka 3 procentenheter.

Rorelseresultatet (exklusive jamforel sestérande poster om 4,6 MSEK avseende redlisationsvingt vid
fastighetsavyttring) uppgick till -26 MSEK (18 exklusive jamforel sestérande poster).
Resultatnedgangen & huvudsakligen hanforlig till forsamrade bruttomarginaer som en f6ljd av den
fortsatt svaga marknaden med stark prispress. Rorelsemarginalen (exklusive jamforel sestérande
poster) uppgick under perioden till —2,6 procent (1,6 exklusive jamforel sestérande poster).

Under andra kvartalet 2003 minskade omszttningen med 13 % till 460 MSEK (531). Av nedgangen &
cirka 6 procentenheter hanférlig till 18gre priser och mixféréndring, volymen minskade med 4
procentenheter medan val utaeffekter paverkade omsattningen negativt med cirka 3 procentenheter
jamfort med motsvarande period foregaende ar. Rorel seresultatet under andra kvartalet (exklusive
jamforel sestdrande poster) uppgick till 23 MSEK  (-4).

Finansnettot under forsta halvéaret uppgick till 25 MSEK (-32) och har paverkats positivt av ett
positivt kassafl6de och |&gre rantor. Resultatet efter finansnetto (exklusive jamforel sestérande poster)
uppgick till .50 MSEK (-14 exklusive jamforel sestérande poster).

STRUKTUR- OCH BESPARINGSPROGRAM

De strukturella forandringar och besparingsprogram som initierades i dutet av forra aret har
genomfdrts. Programmet har bland annat inbegripit att i Tyskland sammanfora produktionen i tva
tillverkningsenheter till en genom att verksamheten i Erkelenz flyttats till den storre och mer
automatiserade anldggningen i Wuppertal, dér huvudkontor och centrallager for
tysklandsverksamheten redan var lokaliserade. Inom administrativa funktioner har avvecklingen av ett
15-ta tjanster i bland annat Sverige, Norge, Danmark och England genomférts. Dessa
rationaliseringar har inneburit kostnadsbesparingar pa arsbasis om cirka 35 MSEK.

De genomforda dtgarderna har emellertid visat sig vara otillrackliga for att méta den negativa
marknadsutvecklingen. I tillégg till tidigare genomforda struktur- och sparplaner implementeras darfor
omgaende ett nytt resultatforbéttringsprogram, varvid personalstyrkan reduceras med ytterligare drygt
100 personer. Avgangarna har paborjats och berdknas vara avdutade i borjan av 2004. Merparten av
personareduktionen sker i Tyskland men ber¢r i varierande grad éven 6vriga lander dér koncernen &r
verksam.

Utover persona reduktioner omfattar det nu paborjade resultatf orbéttringsprogrammet ytterligare ett
antal atgarder som t.ex. sankta inkopskostnader och selektiva prishdjningar. Totalt beréknas effekten
av programmet uppgatill cirka 100 MSEK pa arshasis. Kostnaderna for genomforandet av
programmet bedoms bli marginella, varfor nagon strukturreserv g avsatts.



KASSAFLODE

Koncernens kassafl 6de efter investeringsverksamhet, under perioden januari—uni 2003 var positivt
och uppgick till 13 MSEK (inklusive likvid fran fastighetsforsdljning i England om 31 MSEK) (108
inklusive fastighetdikvid om 51). Under andra kvartalet uppgick kassaflddet till 5 MSEK (inklusive
fastighetdikvid om 31 MSEK) (2).

FINANSIELL STALLNING

Nettol dneskul den minskade under rapportperioden med 16 MSEK till 780 MSEK (796 per 31
december 2002). Justerat for valutaeffekter och Gvriga justeringar om cirka 3 MSEK uppgar den reella
minskningen till 13 MSEK, vilket skett genom ett positivt kassaflode efter investeringar pa 13 MSEK.
Nettoskul dséttningsgraden okade négot till 1,39 (1,26 per 31 december 2002).

Likvida medel uppgick per 30 juni 2003 till 82 MSEK (141 per 31 december 2002) exklusive
beviljade men g utnyttjade kreditfaciliteter om 210 MSEK (230 per 31 december 2002).

Vid utgdngen av juni 2003 uppgick koncernens egna kapital till 560 MSEK (630 per 31 december
2002). Omrakning till svenska kronor av nettotillgangsvarden i utlandska dotterbolag har minskat
koncernens egna kapital med 18 MSEK. Soliditeten uppgick till 29,4 procent (30,4 per 31 december
2002).

INVESTERINGAR
Del &rsperiodens nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick, exklusive likvid fran
fastighetsforsaljning om 31 MSEK, till 20 MSEK (0 exklusive likvid fran fastighetsavyttring om 51).

PERSONAL
Medelantalet anstdllda fortsatter att minska och uppgick under delarsperioden till 1.535 personer
(1.663). Vid utgangen av juni 2003 uppgick antalet anstalldatill 1.510 personer.

TVISTER

| den med forre &garen till Bauwensgruppen pagaende tvisten har nétts en delforlikning innebérande
bl.a. att dverenskommelse om samtliga poster i 6vertagandebokslutet och vissa andra mellanhavanden
nu tréffats. Delforlikningen har haft en marginellt positiv resultatpaverkan och sankt nettol aneskulden
med cirka 11 MSEK. Ovriga tvistefrégor, som avser, enligt Bongs formenande, brister i forre dgarens
uppfyllelse att infria vissa avtalsforpliktelser, & hanskjutnatill skiljeforfarande. Bong innehdler
fortfarande ett belopp om cirka8 MEUR och har i skiljetvisten utdver detta belopp framfort yrkande
om betydande ytterligare erséttning. Skiljeforfarandet beréknas att avslutas under innevarande ar.

MODERBOLAGET

M oderbol agets verksamhet bestdr av forvaltning av rérel sedrivande dotterbolag samt koncernlednings-
funktioner. Rapportperiodens resultat efter finansnetto uppgick till =11 MSEK (26). Det egna kapital et
uppgick, inklusive kapitalandel av obeskattade reserver om 29 MSEK till 557 MSEK (642 per 31
december 2002) och soliditeten till 67 % (69 per 31 december 2002). Meddlantalet anstélida var 7 (8).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Del&rsrapporten har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation, RR 20
Del&rsrapportering. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som i den senaste
arsredovisningen har anvants, med tillagg av de av Redovisningsradet utgivna rekommendationer som
trétt i kraft den 1 januari 2003.

Bolagets segment utgdrs av en rorelsegren.



UTSIKTER

Kuvertmarknaden &r fortsatt mycket besvarlig och dnnu saknas tecken pa forbéttring. Genomforda
struktur- och besparingsprogram har visat sig otillréckliga for att motverka effekterna av
Iagkonjunkturen. Y tterligare &tgérder vidtas darfor omgaende i syfte att sa fort som majligt aterskapa
[6nsamhet.

Kristianstad den 21 augusti 2003

Lennart Pihl
VD och koncernchef

GRANSKNINGSRAPPORT
Vi har oversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat.

En dversiktlig granskning ar vasentligt begransad i forhallandetill en revision. Det har inte fram-
kommit nagot somtyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisnings-
lagarna.

Kristianstad den 21 augusti 2003

Dan Andersson Anders Lundin
Aukt. revisor Aukt. revisor

Ytterligare upplysningar lamnas av Lennart Pihl, VD och koncernchef for Bong Ljungdahl AB.
Tfn (véxel) 044 20 70 00, (direkt) 044 20 70 50, (mobil) 070 594 68 66.

Kommande rapporter:
Delarsrapport januari — september 2003:  den 13 november 2003
Bokd utskommunikeé 2003: februari 2004

Bong éar ett av Europas ledande kuvertforetag. Koncernen omsétter cirka 2,1 miljarder kronor, har
cirka 1.500 anstéllda och en arlig tillverkningskapacitet om cirka 15 miljarder kuvert vid sina
anlaggningar i Sverige, Danmark, Norge, Finland, Polen, Tyskland, Belgien, Sorbritannien och
Irland. Bong har de senaste aren genomfort ett flertal forvarv av foretag i kuvertbranschen och
darmed tagit en aktiv del i den pagaende strukturomvandlingen inom europeisk kuvertindustri.
Koncernen ser intressanta mdjligheter till fortsatt expansion och utveckling. Bong &r ett publikt bolag
och aktien &r noterad pa Stockholmsborsens O-lista.




BONG LJUNGDAHL

DELARSRAPPORT 30 JUNI 2003

K ONCERNRESULTATRAKNINGAR April - juni Jan - juni Juli 2002-  Jan - dec
| SAMMANDRAG 2003 2002 2003 2002 juni 2003 2002
(MSEK) 3 man 3 man 6 man 6man  12man 12 man
Nettoomséttning 459,7 530,8 1003,3 1122,6 19925 21118
Kostnad for sdlda varor -396.6 -4355 -847.8 -900,3  -16995 -17520
Bruttoresultat 63,1 95,3 1555 2223 293,0 359,8
Forsaljningskostnader -38,8 -44.8 -84,4 -93,7 -171,7 -181,0
Administrationskostnader -41,6 -47.8 -85,3 -96,3 -160,9 -171,9
Ovrigarorelseintakter och rorel sekostnader -1,0 -0,4 -1,7 -0,8 -16 -0,6
Jamforel sestérande poster 46 - 4,6 6,2 -135,3 -133,7
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar -13,7 2,3 -11,3 37,7 -176,5 -127,4
Goodwillavskrivningar -4,9 -6.6 -99 -133 -229 -26.3
Rorel seresultat -18,6 -4,3 -21,2 24,4 -1994 -153,7
Finansnetto -11,3 -15,6 -24,6 -32,1 -50,5 -58,1
Resultat fore skatt -29,9 -19,9 -45,8 -1,7 -249,9 -211,8
Skatt 0.6 6.0 -64 4.3 376 483
Resultat efter skatt -29,3 -13,9 -52,2 -34 -212,3 -163,5
K ONCERNBALANSRAKNINGAR 30 juni 30juni 31 dec
| SAMMANDRAG (M SEK) 2003 2002 2002
Tillgangar

Goodwill 2934 4274 305,6
Ovrigaanldggningstillgéngar 8955 985,5 987,3
Varulager 3195 378,7 330,5
Fordringar 3155 363,6 310,3
Likvida medel 82,4 170,5 1411
Summatillgangar 1906,3 2 325,7 2074,8
Eget kapital och skulder

Eget kapital 560,4 7829 630,2
Réntebérande avsattningar 81,2 79,0 80,5
Ej réntebérande avsattningar 143,9 154,0 169,2
Rantebérande skulder 792,9 958,0 871,5
Ej réntebdrande skulder 3279 3518 3234
Summa eget kapital och skulder 1906,3 23257 2074,8



NYCKELTAL Jan - juni Juli 2002- Jan - dec
2003 2002 juni 2003 2002
Resultat per aktie efter skatt och full konvertering
exkl. jamforelsestérande poster, SEK 1),2) -4,26 -0,88 -6,61 -3,50
D:oinkl. jdmforel sesttrande poster, SEK 1),2) -4,02 -0,38 -16,33 -14,88
Resultat per aktie efter skatt men fore full
konvertering, exkl. jamforel sestérande poster, SEK 2) -4,26 -0,88 -6,61 -3,50
D:oinkl. jamforel sestérande poster, SEK 2) -4,02 -0,38 -16,33 -14,88
Eget kapital efter full konvertering, SEK 2) 4356 60,20 4356 48,78
D:o forefull konvertering 2) 43,09 60,20 43,09 48,46
Rorelsemarginal fore goodwillavskrivningar, % 3) -1,6 2,8 -2,1 0,3
Rorelsemarginal, % 3) -2,6 1,6 -32 -0,9
Vinstmarginal, % 3) -5,0 -1,2 -5,8 -3,7
Avkastning pa eget kapital, % 3) - - -13,4 -5,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3) - - -3,3 -0,8
Soliditet, % 294 33,7 294 30,4
Nettoskuldséttningsgrad, ggr 1,39 1,09 1,39 1,26
Réantetackningsgrad, ggr 3) -1,0 0,6 -1,2 -0,3

Sysselsatt kapital, MSEK
Rantebérande nettol &neskuld, MSEK

Antal utestdende aktier vid periodens utgang fore konvertering
Antal utestdende aktier vid periodens utg efter full konvertering
Genomsnittligt antal aktier fére konvertering

Genomsnittligt antal aktier efter full konvertering

1) Utspadningseffekt beaktas g vid negativt resultat per aktie
2) Jamforelsetal har justerats for nyemission med faktor 0,846
3) Exklusive jamforel sestérande poster

14281 18199

780,1

852,8

13004 986 13 004 986
13351180 13004 986
13004 986 8944 696
13351180 8944696

14281 15759
780,1 795,6

13004986 13004 986
13351180 13351180
12059362 11164102
12318368 10990528

FORANDRING AV EGET KAPITAL Jan - juni Jan-dec

| KONCERNEN (M SEK) 2003 2002 2002
Periodens ingdende balans 630,2 658,1 658,1
Nyemission - 147,2 147,2
Omrakningsdifferenser -17,6 -19,0 -11,6
Periodens resultat -52.2 -34 -163.5
Periodens utgéende balans 560,4 7829 630,2



K ONCERNENS KASSAFLODESANALY SER April - juni Jan - juni Juli 2002-  Jan- dec
2003 2002 2003 2002 juni 2003 2002

(M SEK) 3 man 3 man 6 man 6man  12man 12 mén
L 6pande verksamhet
Rorelseresultat inklusive jamférel sestérande poster -18,7 -4,3 -21,3 24,4 -199,4 -153,7
Avskrivningar och nedskrivningar 31,2 34,6 63,3 71,0 250,7 258,4
Finansiella poster -11,3 -15,6 -24,6 -32,0 -51,3 -58,7
Skatt, betald -4,6 -21,3 -88 -29,3 51 -154
Ovrigag likviditetspéverkande poster -10,9 -3,8 -12,7 -8,7 59 9,9
K assaflode frén |6pande verksamhet fore
férandring av rorel sekapital -14,3 -10,4 41 25,4 11,0 40,5
Forandring av rérel sekapital 24 121 6.1 315 61,3 86.7
K assafl6de fréan I6pande verksamhet -11,9 1,7 2,0 56,9 723 127,2
I nvesteringsver ksamhet
Forvarv och avyttringar av anlaggningstillgangar 16,5 0,7 10,7 51,4 1,8 42,5
Forvarv och avyttring av dotterbolag - - - - -
K assafldde fr&n investeringsver ksamhet 16.5 0.7 10.7 514 18 425
Kassflde efter investeringsver ksamhet 4,6 24 12,7 108,3 74,1 169,7
Finansieringsver ksamhet
Nyemission - 147,2 - 147,2 0,0 147,2
Forandring av rantebarande uppléning -24.5 -63.4 -66,2 -126,9 -158,4 -219,1
K assafl6de fr&n finansieringsver ksamhet -24,5 83,8 -66,2 20,3 -158,4 -71,9
Periodens kassafltde -19,9 86,2 -53,5 128,6 -84,3 97,8
KVARTALSDATA
KONCERNEN (MSEK)

2/2003 1/2003 4/2002 3/2002 2/2002 1/2002 4/2001 3/2001 2/2001 1/2001
Nettoomséttning 459,7 543,6 501,9 487,3 530,8 591,8 595,7 5478 5778 6732
Rorelsens kostnader -4780 -541.2 -519,2 -495,1 -5285 -562,6 -587,6 -546,3 -560,8 -635,0
Rorel seresultat fore
goodwillavskrivningar -18,3 2,4 -17,3 -7,8 23 29,2 8,1 15 17,0 38,2
Goodwillavskrivningar -4,9 -50 -6,4 -6,6 -6,7 -6,7 -6,6 -6,5 -5,6 -6,1
Rorel seresultat fore
jamforel sestérande poster -23,2 -2,6 -23,7 -144 44 225 15 -5,0 11,4 32,1
Jamforel sestérande poster 4.6 -139.9 - - 6.2 - - - -45
Rorel seresultat -18,6 -2,6 -163,6 -14,4 -44 28,7 15 -5,0 11,4 27,6
Resultat vid forsaljning av
dotterforetag - - - -0,1 -16 - - -
Finansnetto -11.3  -133 -122 -138 -156 -164 215 -168 -173 -16.7
Resultat efter finansnetto -299  -159 -1758 -28,2 -200 12,2 -216  -218 -5,9 10,9
Resultat efter finansnetto
exkl. jamforel sestérande
poster -345 -159 -359 -282 -20,0 6,0 -216 -218 -5,9 154




