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Intikterna 6kade med 30 procent, frimst som f6ljd av hoga elpri-
sef.

Resultatet forbittrades med 16 procent till 453 MSEK.

Resultatforbattringen dr 24 procent om hinsyn inte tas till de en-
gangsposter om 25 MSEK som ingick i fjolarsresultatet.

Resultatet innebir en vinst efter skatt pd 4:80 (4:20) SEK/aktie

Hoga elpriser och bittre marginaler i elhandeln uppvigde den laga
produktionen av vattenkraft.

Fjarrvirmerorelsen i Nordmaling har salts till Sydkraft Varme AB.



Koncernen — kraftig resultatférbittring

Koncernens nettoomsittning under forsta halvaret uppgick till 2.122
(1.632) MSEK, vilket ar en 6kning med 30 procent jamfért med motsva-
rande period i fjol. Okningen beror framforallt pi att elpriserna stigit
kraftigt jamfort med 1 fjol.

Som resultat fore skatt redovisas 453 (389) MSEK, en 6kning med 16
procent. I fjolarssiffran ingick engangsposter med 25 MSEK. Bortsett
hirifran forbittrades resultatet med 24 procent.

Produktionen i koncernens vattenkraftverk blev 1 ar vasentligt lagre 4n i
fjol och ldgre in normalt. De héga elpriserna samt bittre marginaler for
koncernens virmekraft uppvigde den lagre produktionen av vattenkraft.

Resultatet for forsta halvaret innebir en vinst efter skatt pa 4:80 (4:20)
SEK/aktie.

Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 12 (12) procent riknat som
medeltal for de senaste fyra kvartalen, medan avkastningen pa eget kapi-
tal blev 10 (13) procent.

For andra kvartalet uppgick nettoomsittningen till 839 (629) MSEK, en
6kning med 33 procent. Som resultat fére skatt redovisas 182 (129)
MSEK, en forbittring med 41 procent.

Elrérelsen — fortsatt héga priser

Koncernens elrérelse omfattar kraftproduktion i Sverige och Finland,
torsiljning av el och energitjanster till sma och medelstora kunder samt
handel med elderivat.

Nettoomsittningen uppgick till 1.221 (810) MSEK, vilket dr en 6kning
med 51 procent. Som resultat efter avskrivningar redovisas 347 (251)
MSEK, en 6kning med 38 procent.

Det forbittrade resultatet ar en f6ljd av hogre marginaler i elhandeln.

Aven koncernens produktion av kondenskraft uppvisar ett visentligt

bittre resultat 4n 1 fjol till f6ljd av hogre elpriser under forsta halviret.
For vattenkraftverken stannade forbittringen vid 7 procent. Den mo-
desta forbittringen skall ses mot bakgrund av ett mycket starkt forsta
halvir i fjol som f6ljd av hog produktion av vattenkraft.



Koncernens elomsittning uppgick till 3.881 (3.744) GWh. Av elomsitt-
ningen avsdg 3.759 (3.497) GWh kontrakterade leveranser och 122 (247)
GWh forsiljning av spotkraft. De kontrakterade leveranserna 6kade med
262 GWh eller 7 procent. Okningen ir en folid av 6kad forsiljning av el
till sma och medelstora kunder i egna och frimmande nat i Sverige.
Bland annat har ett framgangsrikt samarbete inletts med Spray. Forsilj-
ningen till kunder 1 Finland minskade till f6ljd av fortsatt hard konkur-
rens.

I de egna kraftverken producerades totalt 1.665 (2.127) GWh. Hirav sva-
rade vattenkraftverken f6r 1.275 (1.749) GWh, en minskning med 27
procent jamfért med i fjol och 25 procent jamfért med normalt.

Minskningen skall ses mot bakgrund av den mycket torra sommaren och
hosten 1 fjol, som medférde att koncernens vattenmagasin var fyllda till
endast 42 procent vid arsskiftet, drygt 20 procentenheter eller 200 GWh
mindre an normalt. Den ldga nivan i borjan av aret har medfort att maga-
sinen avsankts ndgot mer dn normalt. D4 varfloden blev forhallandevis
kort och dessutom féljdes av en mycket torr period har magasinen inte
aterfyllts i normal utstrickning. Fyllnadsgraden ir idag 70 procent, drygt
20 procentenheter ldgre dn normalt.

Den laga produktionen 1 vattenkraftverken medforde att inkGpen av
spotkraft 6kade med 686 GWh till totalt 2.071 GWh. Graninge prissik-
rar 16pande all el som siljs pa tidsbundna avtal. For el som siljs pa
tillsvidarekontrakt sker prissakring fran tid till annan. De tidvis mycket
héga priserna i spotmarknaden har darfor inte paverkat resultatet 1
nimnvard utstrackning. Priserna foll dessutom tillbaka i borjan av maj.
De har direfter ater stigit till for sdsongen osedvanligt héga nivaer. Or-
saken 4r det fortsatt torra och varma vidret, inte minst pa kontinenten.
Okad efterfrigan pa el samt svérigheter att kyla virmekraftverken har
drivit upp spotpriset i Tyskland till nivier motsvarande 1.000 SEK/
MWh riknat som dagsgenomsnitt. Norden har hirvid blivit netto-
exportor av kraft till Tyskland.

Priserna 1 slutkundsmarknaden har f6ljt utvecklingen i spotmarknaden.
Den sinkning av slutkundspriserna, som manga riknat med skulle
komma efter varfloden, har saledes uteblivit. Elpriserna kan dessutom
komma att stiga i hést om det skulle bli fortsatt torrt och varmt. A andra
sidan dr det fullt mojligt att rikliga hostregn kan aterstalla det nuvarande
underskottet pa knappt 20 TWh i den hydrologiska balansen.

Avkastningen pa sysselsatt kapital blev 14 (15) pro cent riknat som
genomsnitt for de senaste fyra kvartalen.



For andra kvartalet uppgick elrérelsens omsittning till 469 (286) MSEK
med ett resultat efter avskrivningar pa 136 (105) MSEK, en 6kning med
30 procent.

Nitrorelsen — stabil intjaning

Koncernens natrorelse omfattar eldistribution i Sverige och Finland samt
torsiljning av natservicetjanster 1 Sverige. Lokalnit finns 1 mellersta
Nortland, Stockholm-Milardalen, Smaland samt Kajanaland 1 Finland. I
rorelsen ingar dven nagra mindre regionnit i Sverige och Finland.

Omsittningen under forsta halvaret uppgick till 506 (504) MSEK med
ett rorelseresultat efter avskrivningar pa 152 (170) MSEK, en minskning
med 11 procent jamfért med ifjol. 1 fjolarsresultatet ingick engangsposter
med 10 MSEK. Forsamringen i 6vrigt skall ses mot bakgrund av att
kostnaderna f6r den kraft som erfordras for att ticka forlusterna i lokal-
niten 6kat till f6ljd av hoga spotpriser och kylan 1 januari.

Overféringen pa koncernens lokalnit uppgick till 2.335 (2.298) GWh, en
6kning med 2 procent.

Omsattningen pa regionnaten minskade med 26 procent till 1.004 (1.350)
GWh. Minskningen beror framst pa den lagre produktionen i de egna
vattenkraftverken. Minskningen férklaras emellertid dven av att viss be-
lastning kopplades bort nir det var som kallast i vintras.

Avkastningen pa sysselsatt kapital blev 12 (11) procent riknat pa samma
sitt som ovan nar det giller koncernen.

For andra kvartalet uppgick natrérelsens omsittning till 214 (207) MSEK
med ett resultat efter avskrivningar pa 65 (52) MSEK.

Varmerorelsen — 6kade leveranser

Koncernens virmerorelse omfattar produktion, distribution och forsalj-
ning av fraimst fjarrvirme samt fardig virme, dir Graninge svarar for
brinsleanskaftning, drift och finansiering. I rorelsen ingar sedan juli 2001
en storre arrenderad varmecentral som producerar inga.

Omsattningen under forsta halvaret blev 436 (375) MSEK, en 6kning
med 16 procent jamfért med samma tid ifjol. Som resultat efter avskriv-



ningar redovisas 41 (51) MSEK, en minskning med 20 procent. I fjolars-
resultatet ingick engangsposter med 15 MSEK. Bortsett hirifran 6kade
resultatet med 14 procent. Forbittringen beror till storsta delen pa for-
virvet av AB Gustaf Kahrs energicentral i Nybro i slutet av ar 2002.

Energiomsattningen uppgick till 1.725 (1.657) GWh, en 6kning med 4
procent. Av energiomsittningen avsag 1.083 (1.065) GWh leveranser av
anga. Under arets forsta sex manader 6kade leveranserna av fjarrvirme
med 8 procent till 642 (592) GWh. Okningen ir en foljd av det kalla

vadret i borjan av dret.

Avkastningen pa sysselsatt kapital blev 7 (6) procent raknat som
genomsnitt for de senaste fyra kvartalen.

For andra kvartalet uppgick virmerorelsens omsittning till 175 (150)
MSEK med ett resultat efter avskrivningar pa 14 (9) MSEK.

Omstruktureringar

I enlighet med det avtal som triffades i december med Perhonjoki Oy
har Graninge per den 1 maj overlatit ytterligare 2,5 procentenheter av sitt
innehav i Oy Alholmens Kraft Ab 1 Finland. Alholmen 4dger och driver
varldens stOrsta biobrinslebaserade kraftverk, belaget 1 Jakobstad. Verket
togs 1 bruk i slutet av ar 2001 och har en kapacitet pa knappt 250 MW..
Efter overlatelsen dger Graninge 14,9 procent av aktierna 1 Alholmen
och dger ritt till produktion motsvarande dgarandelen. Sammantaget har
affiren med Perhonjoki gett upphov till en realisationsvinst pa 14
MSEK, vilken ingér i resultatet for ar 2002.

Graninge har sélt fjarrvirmen i Nordmaling till Sydkraft Virme AB. Af-
firen innebir att Graninge har 6verlatit samtliga aktier i Nordmalings
Energiverk AB till Sydkraft f6r 12 MSEK. Nordmalings Energiverk, som
omsitter cirka 5 MSEK, producerar och distribuerar fjarrvirme i Nord-
malings kommun. Energileveranserna till bolagets kunder uppgar till

omkring 12 GWh.

Investeringar och finansnetto

Koncernens investeringar 1 nya anliggningar uppgick under férsta halv-
aret till 118 (129) MSEK. Av investeringarna svarade nitrorelsen f6r 95
(82) MSEK.



Som finansnetto redovisas —60 (-61) MSEK. Nettoskuldsittningen har
sedan halvérsskiftet for ett ar sedan minskat med 105 MSEK och upp-
gick per den 30 juni 2003 till -2.061 MSEK.

Moderbolaget

Nettoomsittning for moderbolaget under férsta halvaret uppgick till 55
(38) MSEK. Som rérelseresultat redovisas —36 (-33) MSEK.

EDF limnar Graninge

Electricité de France (EDF) har tecknat avtal med Sydkraft, som innebar
att EDF 6verlater samtliga sina aktier 1 Graninge till Sydkraft for 201
SEK/aktie. EDF:s aktiepost motsvarar 36,3 procent av samtliga aktier i
Graninge. Avtalet dr villkorat av att konkurrensmyndigheterna limnar ett

icke-ingripandebesked.

Forsiljningen har foregitts av en internationell anbudstavlan. Harvid har
potentiella kopare beretts mojlighet till ett begrinsat due diligence-
torfarande 1 enlighet med Niringslivets Borskommittés (NBK:s)
regelverk.

Forvarvar Sydkraft EDF:s aktier i Graninge avser Sydkraft att rikta ett
erbjudande till Gvriga aktiedgare.
Prognos for helaret

Graninge tillkdnnagav i borjan av juli att arets resultat kan bli 1 storleks-
ordningen 10 procent bittre dn ar 2002.

Bedomningen kvarstar forutsatt normala tillrinningar under resten av
aret.

Solleftea den 22 augusti 2003

Lars Enslof
Verkstallande direktor



Koncernens resultat i

sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
MSEK 2003 2002 2003 2002 2002
Nettoomsittning (exkl.
elskatt) 839 629 2122 1632 3 391
Rorelsens kostnader *) -624 -463 -1582 -1160 -2 544
Rorelseresultat 215 166 540 472 847
Finansiella poster, netto -25 -36 -60 -61 -107
Resultat efter finansiella poster 190 130 480 411 740
Minoritetens andel -8 -1 -27 -22 -39
Resultat fore skatt 182 129 453 389 701
Skatt -60 =36 -134 -109 -203
Periodens resultat 122 93 319 280 498
*) I rorelsens kostnader ingar
planenliga avskrivningar med -67 -65 -129 -132 -259
Resultat per aktie ( 66.446.687 st),
SEK 1,85 1,40 4,80 4,20 7,50
Nettoomsittning per
verksamhetsgren

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun heldr
MSEK 2003 2002 2003 2002 2002
El 469 286 1221 810 1723
Nit 214 207 506 504 1020
Virme 175 150 436 375 742
Interna leveranser -19 -14 -41 -57 -94
Summa 839 629 2122 1632 3391
Rorelseresultat per
verksamhetsgren

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
MSEK 2003 2002 2003 2002 2002
El 136 105 347 251 413
Nit 65 52 152 170 349
Virme 14 9 41 51 85
Summa 215 166 540 472 847



Koncernens balansrikning

MSEK 2003-06-30 2002-06-30 2002-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 9034 8 602 9 064
Bank och medelsplaceringar 270 279 471
Ovriga omsittningstillgingar 1199 1 060 1134
Summa tillgangar 10 503 9 941 10 669
Eget kapital, avsittningar och skulder
Eget kapital 5097 4853 5044
Minoritetsintressen 403 279 376
Avsittningar 40 32 34
Uppskjuten skatt 1676 1488 1685
Langfristiga skulder 1291 1378 1388
Rintebidrande kortfristiga skulder 1054 1129 1 004
Opvriga kortfristiga skulder 942 782 1078
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 10 503 9 941 10 669
Eget kapital
MSEK 2003-06-30 2002-06-30
Ingiende balans 5044 5212
Aktieutdelning -266 -365
Reversering av uppskrivning,
mm -274
Periodens resultat 319 280
Utgaende balans 5097 4 853
Kassafl6desanalyser

jan-jun jan-jun
MSEK 2003 2002 helir 2002
Kassaflode fran den 16pande
verksamheten
fore torindringar av
rorelsekapital 209 44 875
Kassaflode fran forindringar av
rorelsekapital -204 292 242



Kassafléde fran den 16pande
verksamheten 5 336 1117

Kassaflode fran investeringsverksamheten -107 -315 -577

Kassaflode frin

finansieringsverksamheten -99 22 -305
Forindring av likvida medel -201 43 235
Nyckeltal
30 juni 30 juni

2003 2002 heldr 2002
Synlig soliditet % 48 49 47
Eget kapital per aktie, SEK 77 73 76
Avkastning sysselsatt kapital % 12 12 11
Avkastning eget kapital % 10 13 10

Nyckeltal har berdknats i enlighet med rekommendationer fran Sveriges Finansanalytikers
Forening. Vid berikning av rintabilitet pa eget kapital och sysselsatt kapital har resultatet for de
senaste fyra kvartalen anvints.

Redovisningsprinciper

Koncernen foljer Redovisningsradets samtliga gillande rekommendationer. Ingen av de nya
rekommendationerna har haft nagon materiell inverkan pa koncernens resultat eller stallning.
I 6vrigt dr rapporten upprittad i enlighet med tidigare tillimpade redovisningsprinciper.

Kommande rapport

Kvartalsrapport 3 5 november 2003

Granskningsrapport

Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som Foreningen Auktoriserade
Revisorer FAR utfirdat.

En 6versiktlig granskning 4r visentligt begrinsad jamfort med en revision.

Det har inte kommit fram nagot som tyder pd att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och



arsredovisningslagarna.

Stockholm den 22 augusti 2003

Goran Tidstrom
Auktoriserad revisor

Graninge AB (publ)
Box 733

182 17 Danderyd
Telefon 08-753 50 00
Fax 08-753 50 99

www.graninge.se

Jorgen Lindqvist
Auktoriserad revisor

Graninge AB (publ)
881 86 Sollefted
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Fax 0620-838 99
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