GRANINGE

Osavuosikatsaus tammi-kesakuu 2003

Liikevaihto kasvoi 30 % lahinna korkeiden séhkdnhintojen
seurauksena.

Voitto ennen veroja kasvoi 16 % ja oli 453 MSEK.

Tulosparannus oli 24 %, jos edellisvuoden 25 MSEK:n
kertaluonteisia eria ei oteta huomioon.

Osakekohtainen tulos verojen jélkeen oli 4:80 (4:20) SEK.

Korkeat séhkonhinnat ja paremmat katteet kompensoivat
vesivoiman alentunutta tuotantoa.

Nordmalingin kaukoldmpd&toiminta myytiin Sydkraft Varme
AB:lle.



Konserni — voimakas tulosparannus

Konsernin ensimmaisen vuosipuoliskon nettoliikevaihto oli 2.122 (1.632)
MSEK. Kasvu edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna oli 30 %
ja se johtui voimakkaasti kohonneista séhkdnhinnoista verrattuna
edellisvuoteen.

Voitto ennen veroja oli 453 (389) MSEK, jossa on kasvua 16 %. Viime
vuoden luvut sisélsivat kertaluonteisia erid 25 MSEK ja kun ndita ei oteta
huomioon, tulos parani 24 %.

Konsernin omien vesivoimalaitosten tuotanto oli olennaisesti seka
edellistd ettd normaalivuotta alhaisempi. Korkeat séhkénhinnat ja
konsernin lamp&voiman parantuneet katteet kompensoivat kuitenkin
vesivoiman alentunutta tuotantoa.

Ensimmaisen vuosipuoliskon osakekohtainen tulos verojen jalkeen oli
4:80 (4.20) SEK.

Sijoitetun paddoman tuottoprosentti oli 12 (12) laskettuna neljan
viimeisimman vuosineljanneksen keskiarvona. Oman paéoman
tuottoprosentti oli 10 (13).

Toisen vuosineljanneksen nettoliikevaihto oli 839 (629) MSEK. Kasvua
oli 33 %. Voitto ennen veroja oli 182 (129) MSEK, miké oli 41
prosenttia edellisvuotta parempi.

Sahkodliiketoiminta — hintataso edelleen korkealla

Konsernin sahkoliiketoimintaan siséltyy sekd Ruotsin ettd Suomen
voimantuotanto, saéhkon ja energiapalvelujen myynti pienille ja
keskisuurille asiakkaille seka sdéhkdjohdannaiskauppa.

Nettoliikevaihto oli 1.221 (810) MSEK, jossa oli kasvua 51 %.
Liikevoitto poistojen jalkeen oli 347 (251) MSEK, kasvua 38 %.

Parantunut tulos on seurausta séhkdkaupan korkeammista katteista.
Liséksi konsernin lauhdesahkon tuotannon tulos oli olennaisesti parempi
kuin edellisvuonna, mik& johtui ensimmaisen vuosipuoliskon
korkeammista sahkonhinnoista. Vesivoiman osalta parannus jéai 7 %:iin.
Vaatimaton parannus on nahtéva sitd taustaa vasten, etta viime vuoden
ensimmainen vuosipuolisko oli erittdin hyva suuren vesivoimatuotannon
ansiosta.



Konsernin sahkotoimitukset olivat 3.881 (3.744) GWh. S&hko-
toimituksista 3.759 (3.497) GWh oli loppuasiakkaille ja 122 (247) GWh
oli spot-sdhkon myyntid. Toimitukset loppuasiakkaille lisdantyivat 262
GWh:lla eli 7 %. Kasvu on seurausta lisddntyneestd sahkbnmyynnista
Ruotsin pienille ja keskisuurille omien ja vieraiden verkkojen asiakkaille.
Menestyksellinen yhteisty® on aloitettu mm. Sprayn kanssa. Suomessa
myynti laski jatkuvan kovan kilpailun vuoksi.

Omien voimalaitosten tuotanto oli yhteensé 1.665 (2.127) GWh, josta
1.275 (1.749) GWh oli vesivoimaa. Vesivoiman tuotanto laski 27 %
edellisvuoden vastaavasta ajanjaksosta ja 25 % normaalivuodesta.

Lasku on seurausta viime vuoden hyvin kuivasta kesastd ja syksysta,
minka johdosta vesivarastot olivat tayttyneet vuodenvaihteeseen
mennessa vain 42 prosenttiin, mikd on runsaat 20 prosenttiyksikkoa tai
200 GWh vdhemmaén kuin normaalivuonna. Alkuvuoden alhainen taso
on aiheuttanut sen, ettd varastot ovat laskeneet hieman normaalia
alemmaksi. Koska kevéttulva jai verrattain lyhyeksi ja lisaksi sitd seurasi
erittdin kuiva jakso, eivat varastot ole tdyttyneet uudelleen
normaalilaajuudessaan. Tdyttoaste on tall4 hetkelld 70 %, runsaat 20
prosenttiyksikkd normaalia pienempi.

Vesivoimalaitosten alhaisen tuotannon seurauksena spot-sdéhkon ostot
kasvoivat 686 GWh:lla yhteensd 2071 GWh:iin. Graninge hintasuojaa
jatkuvasti méadraaikaisilla sopimuksilla myytavan sahkon. Toistaiseksi
voimassa olevilla sopimuksilla myytévalle sahkdlle tehdadan
hintavarmistus ajoittain. Aika ajoin hyvinkin korkeat spot-markkinoiden
hinnat eivét sen vuoksi ole vaikuttaneet mainittavasti tulokseen. Liséksi
hinnat laskivat toukokuun alussa, mutta ovat sen jalkeen jalleen nousseet
epéatavallisen korkeille tasoille. Syyné on edelleen jatkunut kuiva ja
ldmmin s&&, varsinkin Manner-Euroopassa. Lisdantynyt sahkon kysynta
ja lampovoimalaitosten jadhdytysvaikeudet ovat pakottaneet Saksan spot-
hinnat péivakeskiarvona laskettuna 1.000 SEK:a/MWh vastaavalle
tasolle. Pohjolasta on taten tullut sdéhkoén nettoviejd Saksaan.

Hinnat loppuasiakasmarkkinoilla ovat seuranneet spot-markkinoiden
kehitystd. Kevattulvien jalkeen odotettu loppuasiakashintojen aleneminen
Jai siis toteutumatta. Sen liséksi hinnat voivat syksylla nousta, jos kuiva ja
ldmmin sd4 jatkuu. Toisaalta on tdysin mahdollista, ettd runsaat syyssateet
voivat palauttaa nykyisen 20 TWh:n vesivoimavajauksen normaalitasolle.

Ensimmaisen vuosipuoliskon sijoitetun pddoman tuottoprosentti oli 14
(15) laskettuna neljan viimeisimméan vuosineljanneksen keskiarvona.



Sahkoliiketoiminnan toisen neljanneksen liikevaihto oli 469 (286) MSEK
ja voitto poistojen jalkeen 136 (105) MSEK, kasvua 30 %.

Verkkoliiketoiminta — tulot jatkuvat tasaisena

Konsernin verkkoliiketoimintaan kuuluvat sahkonjakelu Ruotsissa ja
Suomessa seka verkoston rakentamis- ja kunnossapitopalvelujen myynti
Ruotsissa. Jakeluverkkoja on Keski-Norlannissa, Tukholman ja
Malardalenin alueella, Smalannissa sekd Suomen Kainuussa. Lisaksi
verkkotoimintaan sisaltyy joitakin pienempié alueverkkoja Ruotsissa ja
Suomessa.

Ensimmadisen vuosipuoliskon liikevaihto oli 506 (504) MSEK ja
liikevoitto poistojen jalkeen oli 152 (170) MSEK, mikéd on 11 %
edellisvuoden vastaavaa jaksoa pienempi. Viime vuoden tulokseen siséltyi
kertaluonteisia erid 10 MSEK. Muilta osin tuloksen heikkeneminen
johtuu siitd, ettéd jakeluverkkohévitiden kattamiseen tarvittavan sahkon
kustannukset ovat nousseet korkeiden spot-hintojen ja tammikuun
kylmyyden seurauksena.

Konsernin jakeluverkoissa siirrettiin sahkod 2.335 (2.298) GWh, kasvu
oli 2 %.

Sahkonsiirto alueverkoissa vaheni 26 % ja oli 1.004 (1.356) GWh.
Sahkonsiirron vdheneminen johtuu l&hinnd omien vesivoimalaitosten
pienentyneestd tuotannosta. Liséksi vahenemist selittad se, ettd osa
kuormituksesta kytkettiin pois viime talven kylmimpin aikoina.

Sijoitetun pddoman tuottoprosentti oli 12 (11) laskettuna samalla tavalla
kuin edell4 konsernin kohdalla.

Verkkoliiketoiminnan liikevaihto oli toisella neljannekselld 214 (207)
MSEK ja voitto poistojen jalkeen oli 65 (52) MSEK.

Lampoliiketoiminta — toimitukset lisdantyneet

Konsernin lampdliiketoimintaan kuuluu 18hinnd kaukoldmmon ja
véhemmaéssa maarin valmislammon tuotanto, jakelu ja myynti.
Valmisldammon osalta Graninge vastaa sekd polttoaineen hankinnasta,
lammonjakelusta ettd rahoituksesta. vuoden 2001 heindkuusta lahtien
toimintaan on sisdltynyt vuokrattuna myo6s suurehko hoyrya tuottava
lampokeskus.



Ensimmaisen vuosipuoliskon liikevaihto oli 436 (375) MSEK, jossa on
kasvua 16 % edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.
Liikevoitto poistojen jdlkeen oli 41 (51) MSEK, mik& on 20 %
edellisvuoden vastaavaa jaksoa vdhemman. Kun vuoden 2002 tulokseen
siséltyneitd 15 MSEK:n kertaluonteisia erié ei oteta huomioon, liikevoitto
kasvoi 14 %. Kasvu johtuu suurimmaksi osaksi Nybrossa sijaitsevan
Gustaf Kahrin lampokeskuksen hankinnasta vuoden 2002 lopussa.

Kaukoldmmadn myynti oli 1.725 (1.657) GWh, jossa on kasvua 4 %.
Myynnistd 1.083 (1.065) GWh oli héyryn toimituksia. Vuoden kuuden
ensimmdisen kuukauden aikana kaukoldmpdotoimitukset kasvoivat 8 %:lla
642 (592) GWh:iin. Kasvu johtuu alkuvuoden kylmasté saasta.

Sijoitetun paddoman tuottoprosentti oli 7 (6) laskettuna neljan
viimeisimman kuukauden keskiarvona.

Lampaliiketoiminnan liikevaihto toisella neljannekselld oli 175 (150)
MSEK ja voitto poistojen jalkeen oli 14 (9) MSEK.

Uudelleenjarjestelyt

Perhonjoki Oy:n kanssa joulukuussa 2002 tehdyn sopimuksen mukaisesti
on Graninge toukokuun 1. paivané 2003 luovuttanut entisten liséksi 2,5
prosenttiyksikkoa lisdéd omistuksestaan Suomessa sijaitsevassa Oy
Alholmens Kraft Oy:ssa. Alholmen omistaa ja kdyttdd maailman suurinta
biopolttoaineita kayttdva4 voimalaitosta, joka sijaitsee Pietarsaaressa.
Laitos otettiin kdyttdon vuoden 2001 lopussa ja sen teho on vajaat 250
MW. Luovutuksen jalkeen Graninge omistaa 14,9 % Alholmenin
osakkeista ja silld on oikeus omistusosuutensa mukaiseen tuotantoon.
Kaiken kaikkiaan Perhonjoen kanssa tehdysté kaupasta saatiin 14
MSEK:n realisointivoitto, joka sisdltyy vuoden 2002 tulokseen.

Graninge on myynyt Nordmalingin kaukoldammaon Sydkraft Varme
AB:lle. Kauppahinta oli 12 MSEK ja sen my6t4 Graninge luovutti kaikki
Nordmalings Energiverk AB:n osakkeensa Sydkraft Varme AB:lle.
Nordmalings Energiverk, jonka liikevaihto on noin 5 MSEK, harjoittaa
kaukoldammon tuotantoa ja jakelua Nordmalingin kunnassa.
Energiatoimitukset yhtion asiakkaille ovat 12 GWh.



Investoinnit ja rahoitus

Konsernin investoinnit olivat ensimmaisen vuosipuoliskon aikana 118
(129) MSEK. Investoinneista verkkotoiminnan osuus oli 95 (82) MSEK.

Nettorahoituskulut ovat -60 (-61) MSEK. Ensimmaisen vuosipuoliskon
nettovelka on pienentynyt 105 MSEK:lla verrattuna vastaavaan
ajankohtaan vuosi sitten ja se oli 30. kesakuuta 2003 -2.061 MSEK.

Emoyhti6

Emoyhtion liikevaihto oli ensimmaisella vuosipuoliskolla 55 (38) MSEK.
Liikevoitto oli -36 (-33) MSEK.

EDF luopuu Graningesta

Electricité de France (EDF) on tehnyt Sydkraftin kanssa sopimuksen,
jonka mukaan EDF luovuttaa kaikki Graninge-osakkeensa Sydkraftille
hintaan 201 SEK/osake. EDF:n osakemadéra vastaa 36,3 % Graningen
kaikista osakkeista. Sopimuksen toteutumisen ehtona on, etté
kilpailuviranomaiset hyvaksyvat kaupan.

Myyntid edelsi kansainvélinen tarjouskilpailu, jonka yhteydessé
potentiaalisille ostajille varattiin mahdollisuus rajattuun due diligence -
menettelyyn Naringslivets Borskommitté:n (NBK) sdédnndsten
mukaisesti.

Mikali Sydkraft ostaa EDF:n Graninge-osakkeet, aikoo Sydkraft
suunnata tarjouksen myos jaljelld oleville osakkeenomistajille.

Ennuste koko vuodelle

Graninge ilmoitti heindkuun alussa, ett4 vuoden 2003 tuloksen
ennakoidaan olevan 10 % parempi kuin vuonna 2002.

Arvio pitda paikkansa edellyttéen, ettd loppuvuoden virtaamat ovat
normaalit.

Solleftedssa 22. elokuuta 2003

Lars Enslof
Toimitusjohtaja



Konsernin tuloslaskelman
yhteenveto

huhti- huhti- tammi- tammi- koko
kesakuu kesakuu kesakuu kesakuu VUOSI
MSEK 2003 2002 2003 2002 2002
Liikevaihto
(ilman séahkdveroa) 839 629 2122 1632 3391
Liiketoiminnan kulut *) -624 -463 -1 582 -1160 -2 544
Liikevoitto 215 166 540 472 847
Rahoituseréat, netto -25 -36 -60 -61 -107
Tulos rahoituserien jalkeen 190 130 480 411 740
Vahemmistbosuudet -8 -1 -27 -22 -39
Voitto ennen veroja 182 129 453 389 701
Verot -60 -36 -134 -109 -203
Tilikauden voitto 122 93 319 280 498
*) Liiketoiminnan kuluihin
siséltyy suunnitelman mukaisia
poistoja -67 -65 -129 -132 -259
Tulos/ osake ( 66.446.687 kpl),
SEK 1,85 1,40 4,80 4,20 7,50
Liikevaihto
lilketoiminta-alueittain
huhti- huhti- tammi- tammi- koko
kesakuu kesakuu kesakuu kesakuu VUOSiI
MSEK 2003 2002 2003 2002 2002
Séhkokauppa 469 286 1221 810 1723
Verkkotoiminta 214 207 506 504 1020
Kaukoldampd 175 150 436 375 742
Liiketoimintojen vélinen -19 -14 -41 -57 -94
Yhteensa 839 629 2122 1632 3391
Liikevoitto liiketoiminta-
alueittain
huhti- huhti- tammi- tammi- koko
kesakuu kesakuu kesakuu kesakuu VUOSiI
MSEK 2003 2002 2003 2002 2002
Séhkokauppa 136 105 347 251 413
Verkkotoiminta 65 52 152 170 349
Kaukoldmpo 14 9 41 51 85
Yhteensa 215 166 540 472 847



Konsernin tase

MSEK 2003-06-30 2002-06-30 2002-12-31
Varat
Kéyttdomaisuus 9034 8 602 9064
Rahat ja sijoitukset 270 279 471
Muu vaihto-omaisuus 1199 1060 1134
Varat yhteensa 10 503 9941 10 669
Oma padoma, varaukset ja velat
Oma padoma 5097 4 853 5044
Véhemmistéosuudet 403 279 376
Varaukset 40 32 34
Verovelka 1676 1488 1685
Pitk&aikaiset velat 1291 1378 1388
Korolliset lyhytaikaiset velat 1054 1129 1 064
Muut lyhytaikaiset velat 942 782 1078
Oma padoma, varaukset ja velat yhteensa 10 503 9941 10 669
Oma padoma
MSEK 2003-06-30 2002-06-30
Avaava tase 5044 5212
Osingot -266 -365
Arvonkorotuksen kumoaminen
ym. -274
Tilikauden voitto 319 280
Paattava tase 5097 4 853
Kassavirta-analyysit

tammi- tammi-

kesékuu kesékuu koko vuosi
MSEK 2003 2002 2002
Liiketoiminnan rahavirta
ennen kayttopadoman
muutoksia 209 44 875
Kéyttopaddoman muutosten
rahavirta -204 292 292
Liiketoiminnan rahavirta 5 336 1117



Investointien rahavirta -107 -315 -577
Rahoituksen rahavirta -99 22 -305

Likvidien varojen muutos -201 43 235

Tunnusluvut

30. 30.
kesékuuta kesékuuta koko vuosi
2003 2002 2002
Nakyva vakavaraisuus % ? 48 49 47
Oma p&doma/ osake, SEK 77 73 76
Sijoitetun pddoman tuotto-% 12 12 11
Oman paaoman tuotto-% 10 11 10

Avainluvut on laskettu Ruotsin finanssianalyytikkojen yhdistyksen (Sveriges Finansanalytikers Forening)
antamien suositusten mukaisesti. Laskettaessa oman paddoman ja sijoitetun pddoman tuottoa on kaytetty
neljan viimeisimman vuosineljanneksen lukuja.

Osavuosikatsauksen laadintaperiaatteet

Konserni noudattaa kaikkia Ruotsin kirjanpitoneuvoston (Redovisningsradet) voimassa olevia
suosituksia. Mill&an uudella suosituksella ei ole ollut ainedllista vaikutusta konsernin tulokseen tai
asemaan. Muilta osin osavuosikatsaus on laadittu aiemmin sovellettujen laadintaperiaatteiden

mukai sesti.

Seuraava katsaus

Osavuosikatsaus 3 5. marraskuuta 2003
Tarkastusraportti

Olemme tarkastaneet tdmén osavuosikatsauksen yleispiirteittdin Ruotsin auktorisoitujen tilintarkastajien
yhdistyksen FARin(Foreningen Auktoriserade Revisorer FAR) antamien suositusten mukaisesti.

Y leispiirteittdinen tarkastus on selvasti varsinaista tilintarkastusta suppeampi.

Tarkastuksessa ei ole tullut ilmi mitaén sellaista, jonka perusteella olisi aihetta epéilla, ettei osavuosikatsaus
tayta Ruotsin porssi- ja tilinpdatoslakien vaatimuksia.



Tukholmassa 22. elokuuta 2003

Goran Tidstrom
Auktorisoitu tilintarkastaja

Graninge AB (publ)
Box 733

182 17 Danderyd
Puhelin +46 8 753 50 00
Faksi +46 8 753 50 99

www.graninge.se

Jorgen Lindqvist
Auktorisoitu tilintarkastaja

Graninge AB (publ)
88186 Sollefted

Puhelin +46 620 838 00
Faksi +46 620 838 99
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