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ark travel

Delarsrapport jan - juni 2003

Fortsatt svag marknad paverkar Ark Travels lonsamhet

Ark Travels omsittning under det forsta halvaret 2003 uppgick till 416,8 ( 255,8 ) Mkr
vilket motsvarar en 6kning med 63 %.

Resultat efter finansnetto uppgick till -7,4 (1,9 ) MKkr.
Resultat per aktie uppgick till 2,87 ( 0,84 ) kr.

Under perioden har ett antal nya kunder valt Ark Travel som leverantor, diribland
Observer och Swedtel.

Lagkonjunktur, krigs- och terrhot, SARS-virus samt forindrade distributionsstrategier i
resebranschen har negativ paverkan pa Ark Travels lonsamhet.

Detta dr Ark Travel

Ark Travel &r noterat pad Aktietorget. Foretaget, som bildades 1982, &r den storsta svenskédgda fullservicebyran
for affirs- och konferensresor over hela vérlden. Affarsidén &r att hjélpa och underlétta for foretag och
organisationer att na sina affarsmal genom att effektivisera deras reseprocesser. Ark Travel ser en utmaning i
att utveckla kunden, marknaden och sig sjdlva. Ark Travels vision &r att vara det sjdlvklara forstahandsvalet for
foretag och organisationer med hoga kvalitetskrav. Ark Travel d&r med och skapar en béttre vardag med ckad
arbetsglddje for sina kunder och sig sjélva.

Omsittning och resultat

Koncernens omsittning kade med 63% och uppgick under perioden till 416,8 mkr (255,8 mkr). Okningen &r
direkt hanforlig till forvérvet av A&L Travel Support AB som skedde i december 2002. Omsittningen for
perioden exkluderat den forvarvade verksamheten uppgick till 246,8 mkr (255,8 mkr). Den externa omséttningen
under perioden fordelat per segment uppgick till 3322 mkr for Afférsresor, 84,3 mkr for Grupp- och
konferensresor samt 0,3 mkr for Facilitate. Resultatet efter finansnetto uppgick till —=7,4 mkr (1,9 mkr).

Verksamheten

Den redan tidigare hardnande konkurrensen i affirsresemarknaden utsitts nu for flera sammanfallande
péfrestningar som péaverkar bolagets omsdttning och resultat negativt. En allmént minskad tillvixttakt i
néringslivet har under det forsta kvartalet 2003 minskat resandet i Sverige och internationellt med 14% (kélla
SRF). Fortsatta terrorhot som bl a riktas mot flyg och flygplatser samt Irakkriget bidrar direkt till ett minskat
resande. Den under perioden uppmérksammade utbredningen av SARS accentuerade det redan svaga
marknadsldget. Flygindustrins fordndrade distributionsstrategi dér ersdttningar i form av provisioner till
resebyréledet tas bort paskyndar konsolideringen i branschen. Marknadsutvecklingen starker dock Ark Travels
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overtygelse om sin roll som rédgivare diar man fortsétter att erbjuda service, kunskap och tillgénglighet samt
tillhandahélla tjénster av hog kvalitet dér ett stort mervérde ligger i hur mycket Ark Travel kan hjélpa kunden att
kostnadseffektivisera sin totala reseprocess.

Internt fortsdtter arbetet med att genomfora samordningsarbetet efter forvirvet av A&L Travel Support AB.
Under andra kvartalet har den bedrivna verksamheten i A&L Travel Support AB med ekonomisk verkan from 1
januari 2003 overforts till Ark Travel of Sweden AB innebdrande att all resebyraverksamhet nu bedrivs i ett och
samma bolag. Rationaliseringsatgirder i form av personalminskningar och gemensamma systemplattformar
genomfors samtidigt som andra volymfordelar i form av mer 16nsamma storre leverantorsavtal har och kommer
att framforhandlas. Koncernen har bl a tecknat avtal med Sabre avseende nytt resebokningssystem. Under
véren har koncernens administrativa funktioner inom IT, administration, inkdp och ekonomi samlats i det nya
dotterbolaget Facilitate AB. Ytterligare rationaliseringar och kostnadsbesparande atgdrder kommer att
genomforas under hdsten 2003 med effekt fran och med det fjérde kvartalet i ar.

Péa en extra bolagsstimma den 10 december 2002 beslutades om en 6kning av aktiekapitalet med hogst 387.741
kronor genom nyteckning av hogst 387.741 aktier att tecknas under perioden 14 januari -28 januari 2003 till en
emissionskurs om 13,50 kr per aktie. Emissionen fulltecknades.

Den extra bolagsstimman beslutade ocksd om genomforande av ett optionsprogram riktat till anstdllda inom Ark
Travel-koncernen vilket fulltecknades i januari 2003. Optionsprogrammet omfattar 80.000 teckningsoptioner dér
varje teckningsoption berittigar till teckning av en aktie till en kurs av 25 kr per aktie. Teckning av aktier kan ske
mellan den 15 november och 15 december for respektive aren 2003, 2004 och 2005. Vid fullt utnyttjande
berdknas utspédningen bli 3,9% berdknat pa totala antal aktier efter den nyemission som genomfordes i januari
2003.

Investeringar

For att moéta en Okande konkurrens och framtida tillvixt, har investeringar gjorts i ett nytt mid- och
backofficesystem samt en omlidggning till en gemensam nétverks- och kommunikationslosning. Dessutom har en
satsning gjorts pa senaste teknik inom fast telefoni. Under det forsta kvartalet har Stockholmsverksamheten dven
flyttat till nya lokaler innebdrande investeringar i kontorsinventarier samt i forbattringskostnader pa annans
fastighet. Nettoinvesteringarna under de sex forsta manaderna uppgick till 3,6 mkr (0,7 mkr). Foretagsflytten har
hérutover belastat periodens resultat med -0,8 mkr, vilket ingér 1 6vriga externa kostnader.

Likviditet och finansiering

Koncemens likvida medel minskade med 2,9 mkr (5,5 mkr) under perioden och uppgick vid periodens utgéng till
5,5 mkr (1,2 mkr). Inkluderat befintlig checkkredit uppgar disponibla likvida medel vid periodens utgang till 25,5
mkr. Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till 4,4 mkr (-2,4) Mkr. Det positiva kassaflodet fran
den 16pande verksamheten harrdr till stora delar fran forskotterade ersdttningar i samband med tecknade
leverantorsavtal. Den rantebarande nettoskulden uppgick vid periodens utgang till 1,0 mkr jamfort med 5,2 mkr
vid periodens ingang. Koncernens soliditet uppgick till 20% (40 %) och det egna kapitalet till 17,9 mkr ( 21,6
mkr).

Personal

Medelantalet anstéllda under perioden uppgick till 120 (66), varav 85% (85% ) arbetar inom forsiljning. Under
augusti har koncernens tidigare ekonomichef Pér Selgeryd avslutat sin anstillning och eftertrdds av Maria
Akrans. Maria har tidigare varit verksam som affirsomradescontroller och ekonomichef inom MTG Radio i 4 ar
och kommer nérmast fran tjdnsten som CFO hos Melody Interactive Solutions.

Moderbolaget
Moderbolagets omséttning vilken i sin helhet dr koncernintern uppgick under perioden till 2,5 mkr (0 mkr).
Resultatet efter finansnetto under perioden uppgick till 0,0 mkr (-0,4 mkr). Vid periodens utgédng uppgick den
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rantebdrande nettokassan till 0,4 mkr jamfort med —5,0 mkr vid periodens ingéng samtidigt som soliditeten
uppgick till 92% jamfort med 65%. Bolagets nettoinvesteringar uppgick under perioden till 0 mkr (0 mkr).

Utsikter

Den totala marknaden véntas minska under resten av aret. Enligt Luftfartsverkets statistik har antalet
passagerare inom flygtrafiken minskat for perioden januari-juni 2003 med 7 procent jamfort med samma period
2002. Under juni manad minskade antalet passagerare till utrikes destinationer med 10 procent och i juli med 12
procent. Luftfartsverket bedomer att nedgangen for helaret 2003 kommer att vara 5-6 procent jamfort med 2002.
Samtidigt skall understrykas att extraordinidra omvarldsforutsittningar som terrorhot, Irakkriget och fordndrade
distributionsstrategier inom flygindustrin innebér att varje prognos om framtida resande maste betraktas som
osdker. Ark Travels bedomning &r att en aterhdmtning i resemarknaden kriver dels en allméin
konjunkturforbittring och dels att de osdkerhetsfaktorer som for nérvarande priglar omvérlden mildras.
Forvarvet av A&L Travel Support har samtidigt stirkt Ark Travels konkurrenskraft och marknadsposition.
Affarsresemarknaden i sin helhet beddms dock vara fortsatt svag jamfort med tidigare &r vilket kommer att
betyda att bolaget far svart att forbattra den resultatniva man uppvisade foregaende ar.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats 1 enlighet med redovisningsradets rekommendation nr 20.
Redovisningsprinciperna i denna delarsrapport dr ofordndrade i jamforelse med Ark Travels senaste
arsredovisning. Redovisningsradet rekommendation RR 25, rapportering for segment, har inte inneburit nagon
forandring av redovisningen. Koncernens priméra segment dr rese- och facilitatetjdnster med Sverige som
marknad. De sekundira segmenten utgors av Affarsresor, Grupp- och konferensresor samt Facilitate.

Ovrig ekonomisk information:

-Kvartalsrapport for tredje kvartalet 2003 den 30 oktober 2003
- Bokslutskommuniké for 2003 i borjan av mars méanad 2004

Stockholm, den 29 augusti 2003
Styrelsen for Ark Travel AB (publ) org.nr: 556329-2464

Denna delarsrapport har inte varit foremal for revisorsgranskning.
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Apr-jun Apr-jun Jan-jun 2003 Jan-jun 2002 Helaret
2003 2002 2002
Bruttomarginal, % 10,5 11,9 10,0 11,4 11,1
Vinstmarginal % 2,3 1,2 -1,8 0,7 -0,2
Resultat per aktie, kr -1,69 0,69 -2,87 0,84 -0,55
Eget kapital per aktie, kr - - 9,10 13,92 12,54
Antal aktier vid periodens slut - - 1964632 1550967 1576891
Réntabilitet pa eget kapital, % -17 5 -28 6 -4
Raéntabilitet pa sysselsatt kapital, % -13 7 -26 8 -2
Soliditet, % - - 20 40 23
RESULTATRAKNINGAR ARK
KONCERNEN
Belopp i tkr Apr-jun Apr-jun Jan-jun 2003 Jan-jun 2002 Helaret
2003 2002 2002
Nettoomsittning 198 144 126 787 416 759 255750 479 491
Inkdpskostnader -177362  -111694  -374942  -226 518  -426 103
Bruttoresultat 20 782 15093 41 817 29 232 53 388
Ovriga externa kostnader -8 323 -4 079 -15 829 -7 607 -15 368
Personalkostnader -15 086 -8 576 -29 872 -17 923 -34 385
Jamforelsestorande poster - - - - -971
Avskrivningar -1 529 -880 -3 092 -1 753 -3 578
Rorelseresultat -4 156 1 558 -6 976 1949 -914
Finansnetto -341 -37 -405 -55 -2
Resultat efter finansiella poster -4 497 1521 -7 381 1 894 -916
Skatt 1179 -455 2092 -588 58
Minoritetens andel av resultat - - 18 - -
Periodens resultat -3 318 1 066 -5271 1306 -858
Resultat per aktie -1,69 0,69 -2,87 0,84 -0,55
Resultat per aktie efter full utspadning -1,68 0,66 -2,87 0,81 -0,55
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Belopp 1 tkr

2003-06-30 2002-06-30 2002-12-31

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

27 404 19 032 29170

Materiella anléggningstillgdngar 9 866 3741 7570
Finansiella anlédggningstillgangar 2477 125 419
Kundfordringar 25 653 24 871 27 526
Ovriga kortfristiga fordringar 16 282 4770 11072
Kassa och bank 5504 1 196 8418
SUMMA TILLGANGAR 87 186 53735 84 175

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Skuld minoritet
Avsittningar

Léngfristiga skulder
Leverantorsskulder
Ovriga kortfristiga skulder

17 872 21 583 19 771

- - 18
3 446 3253 3 446
4293 807 5384

23033 17 403 16 090
38 542 10 689 39 466

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

87 186 53 735 84175

FORANDRING AV EGET KAPITAL ARK
KONCERNEN

Belopp i tkr Apr-jun Apr-jun Jan-jun 2003 Jan-jun 2002 Helaret
2003 2002 2002

Bundet eget kapital

Enligt balansrdkningen vid ingdngen av aret 12 421 8 195 8303 8205 8 205

Nyemission 0 - 4354 - 350

Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital 242 - 6 -10 -252

Enligt balansrikningen vid utgingen av 12 663 8195 12 663 8195 8303

perioden

Fritt eget kapital

Enligt balansrakningen vid ingdngen av éret
Utdelning till aktiedgare

Arets resultat

Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital

9751 14 650 11 468 14 400 14 400

-982 -2 328 -982 -2 328 -2 326
-3 318 1 066 -5271 1306 -858
-242 - -6 10 252
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Enligt balansrikningen vid utgingen av 5209 13 388 5209 13 388 11 468
perioden

Summa eget kapital vid utgingen av perioden 17 872 21 583 17 872 21 583 19 771

KASSAFLODESANALYSER ARK

KONCERNEN
Belopp 1 tkr Apr-jun Apr-jun Jan-jun 2003 Jan-jun 2002 Heléaret
2003 2002 2002
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 5544 1324 4 389 -2 384 5038
Kassaflode fran investeringsverksamheten -232 -285 -3 359 -739 -11 234
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -11 814 -2 331 -3 944 -2 331 7 964
Forindring av likvida medel -6 502 -1292 -2 914 -5 454 1768
Likvida medel vid periodens ingéng 12 006 2 488 8 418 6 650 6 650
Likvida medel vid periodens utging 5504 1196 5504 1196 8 418

For ytterligare information, v g kontakta:
Lena Bergman, Verkstéllande direktor, tel: 08—505 877 60, mobil: 0709—13 47 00, e-mail: lena.bergman@ark.se

www.ark.se

ARK bildades 1982 och dr idag en fullservicebyra for affirs- och konferensresor dver hela virlden. Ark Travels affdrsidé
dr att hjilpa och underldtta for foretag och organisationer att nd sina affdrsmdl genom att effektivisera deras
reseprocesser. Ark Travel ser en utmaning i att utveckla kunden, marknaden och sig sjilva. Ark Travels vision dr att vara
det sjdlvklara forstahandsvalet for féretag och organisationer med hoga kvalitetskrav. Ark Travel dr med och skapar en
bdttre vardag med 6kad arbetsglidje for sina kunder och sig sjilva.
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