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Rorelseintikterna 6kade med 22,4 procent till 103,4 (84,5) MSEK.

Resultatet efter skatt uppgick till 22,8 (3,3) MSEK.

Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till 0,85 (0,12) SEK. Resultatet per aktie
exklusive goodwillavskrivningar efter utspddning uppgick till 1,03 (0,30) SEK.
Resultatet fore goodwillavskrivningar dkade till 38,4 (11,2) MSEK.

Nettosparandet uppgick till 990 MSEK, motsvarande 15 procent av depévirdet vid arets
borjan.

VD-kommentar

”Den privata aktichandeln har pa allvar vaknat till liv och 6kat med narmare 50 procent under tredje kvartalet.
Aterhdmtningen under hela det senaste halvaret har varit markant, och verksamheten har rakt igenom utvecklats
vil. Savil privatsparare som dagshandlare och institutioner har blivit mer aktiva. Tillvixten vad géller nya
depékunder ar nu 8-10 procent per ar”, sdger Nicklas Stordkers, vd Avanza.

”Avanzas intdkter har 6kat med 22 procent och nu satsar vi pa att ytterligare oka tillvaxttakten. Vi rdknar med en
fortsatt god utveckling under fjarde kvartalet. Avanza ska ligga i framkant nér det géller att utveckla nydanande
tjénster for aktivt sparande, och inom de nédrmaste sex manaderna kommer flera nya produkter och tjanster som ska
fa Avanza att vixa vidare.”

For ytterligare information, kontakta Nicklas Storikers, vd Avanza, telefon: 070-861 80 01.

Verksamhetsutveckling

Stockholmsbdrsens All Share-index gick upp 7,2 (-26,5) procent under tredje kvartalet, och har sedan éarsskiftet
gatt upp med 15,2 (-43,8) procent. En stor del av uppgangen forklaras av att de stérsta och mest uppméarksammade
aktierna har aterhdmtat sig.

Nettosparandet hos Avanza uppgick under érets nio forsta manader till 990 MSEK. Det motsvarar 15,2 procent av
depavirdet vid arets borjan, och dr ddrmed vél i linje med Avanzas tillvixtmal om 15-20 procent i arligt
nettosparande. Det totala depévirdet uppgick till 9.000 MSEK per den 30 september 2003 (6.500 MSEK per den
31 december 2002). Fran och med september ménad kan kunderna fora 6ver och handla samtliga av storbankernas
fonder hos Avanza. Darmed forbittras forutsittningarna att erbjuda kunderna en helhetslosning for allt aktivt
sparande.

Till £61jd av den positiva borsutvecklingen har kundinflodet tilltagit, och under tredje kvartalet 6kade antalet
depakunder netto med 2,2 (1,8) procent till 78.300 st (76.600 st per den 31 december 2002). Ett stort antal
depadansokningar under september ménad innebar att kundinflodet &ven kommer vara starkt under inledningen av
fjarde kvartalet. For att stirka Avanzas konkurrenskraft att attrahera nya depdkunder 1aggs visentliga resurser pa
att forbéttra sajten, 6ka produktutbudet och utveckla olika hjalpmedel for aktichandel.

Avanzas depakunder gjorde i genomsnitt 0,88 (0,74) affarer per manad under &rets nio férsta ménader. Under
tredje kvartalet uppgick motsvarande siffra till 1,16 (0,77) affarer per depakund och manad, vilket motsvarar en
6kning med 49 (24) procent jamfort med andra kvartalet. Kursuppgéngen i de storsta aktierna har medfort att
alltfler kunder ater har borjat gora affdrer. Det genomsnittliga courtaget per affar for depakunder uppgick till 105
(97) SEK under perioden januari-september 2003, och under tredje kvartalet till 105 (96) SEK. Antal avslut per
affér uppgick till 1,58 (1,46) st under drets nio forsta manader, och rorelseintékterna per depakund uppgick till
1.320 (1.070) SEK under samma period.



Inléningen, inklusive klientmedel, 6kade till 1.277 (1.031 per den 31 december 2002) MSEK per den 30 september
2003. Utlaningen 6kade med 67 procent till 414 (248 per den 31 december 2002) MSEK. In- respektive utléningen
motsvarade 14,1 procent (15,8 procent per den 31 december 2002) respektive 4,6 procent (3,8 procent per den 31
december 2002) av depavirdet.

Avanzas marknadsandel p& Stockholmsbdrsen uppgick under arets nio forsta manader till 6,5 (4,8) procent av
antalet avslut och 1,4 (0,7) procent av omséttningen. Under tredje kvartalet uppgick motsvarande siffror till 7,4
(5,0) procent av antalet avslut och 1,5 (0,9) procent av omséttningen.

Resultat och stallning

Avanzas verksamhet bygger pa att erbjuda aktiva sparare en lattillganglig, snabb och prisvérd tjanst for att skota
sina investeringar. Affarsmodellen bygger pa att ta lite betalt av varje kund, men genom stora volymer skapa
skalfordelar. Avanza satsar stora belopp pé att utveckla tjdnsten och sdkerstélla en hog kvalité och serviceniva.
Genom omfattande investeringar under flera rs tid och ett antal bolagsférvarv har Avanza nu natt den storlek som
krévs for stabil 16nsamhet.

Rorelseintdkterna under arets nio forsta ménader 2003 dkade med 22,4 procent till 103,4 (84,5) MSEK. Under
tredje kvartalet uppgick rorelseintékterna till 40,8 (30,2) MSEK, vilket motsvarar en 6kning om 35,1 procent.
Provisionsintdkterna dkade till 78,3 (58,2) MSEK f6r nioménadersperioden. Intidktsékningen forklaras dels av att
aktiviteten har aterhdmtat sig och hogre intékter per affar, och dels en underliggande tillvaxt i sdvil depavirde som
antal kunder. Réntenettot uppgick till 32,4 (29,4) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 10,2 procent jamfort
med de nio forsta ménaderna 2002.

Courtageintidkterna med avdrag for direkta kostnader utgjorde 57 (53) procent av de totala rorelseintékterna, medan
rantenetto, depdavgifter och dvriga intékter utgjorde resterande 43 (47) procent. Courtageintikterna fran
institutionella kunder uppgick till 7,5 (8,9) procent av de totala courtageintékterna.

Rorelsekostnaderna exklusive goodwillavskrivningar uppgick under arets nio forsta manader till 65,0 (73,3)
MSEK, vilket dr en minskning med 11,3 procent jimfort med samma period féregdende ar. Antalet heltidsanstéllda
(exklusive tjénst- och forédldralediga) uppgick i slutet av september till 54 (53 st per den 31 december 2002)
medarbetare.

Resultatet fére goodwillavskrivningar for perioden januari-september 2003 uppgick till 38,4 (11,2) MSEK, vilket
innebér en rorelsemarginal om 37,1 (13,3) procent. Under tredje kvartalet uppgick motsvarande resultat till 20,1
(8,1) MSEK. Resultatet fore skatt for arets nio forsta manader forbattrades till 31,8 (4,7) MSEK. Resultatet per
aktie efter utspadning uppgick till 0,85 (0,12) SEK, och motsvarande resultat exklusive goodwillavskrivningar
uppgick till 1,03 (0,30) SEK per aktie. Avkastningen pa eget kapital uppgick till 11,2 (1,8) procent.

Eget kapital uppgick per den 30 september 2003 till 214,8 (192,0 per den 31 december 2002) MSEK eller 8,07
(7,21) SEK per aktie, och kapitaltickningsgraden till 27 (37) procent. Koncernens likvida medel uppgick till 710,8
(514,2) MSEK.

Framtidsutsikter

Tillvéxt skapas genom att Avanza pé bade bredden och djupet ger aktiva sparare béttre vigledning och verktyg for
att skota sina investeringar. En 6kad acceptans av internetbaserade tjénster tillsammans med hogre internetvana
innebdr att forutsdttningarna for tillvaxt dr battre dn pa lédnge.

Tillvaxt pa bredden sker genom att Avanza 6verfér den kompetens och teknik som finns inom bolaget for att skapa
kostnadseffektiva tjanster inom nérliggande omraden. Nista lansering dr den forsta helt internetbaserade tjansten
for individuellt pensionssparande. Tillvaxt pa djupet skapas genom att Avanza kontinuerligt bygger ut
funktionaliteten pé sajten utifran vad kunderna efterfragar. Fokus ligger dels pa att utveckla béttre verktyg for
aktiehandel, och dels for att kunderna skall uppleva Avanza som en smidig och enkel tjinst med hog service. Ett
forstiarkt produkt- och tjédnsteerbjudande skapar merforsiljning, starkare kundrelation och ger fler kunder. I bérjan
av oktober lanserade bl a Avanza marknadens bredaste utbud av realtidsapplikationer till samtliga kunder, och
intresset har hittills varit stort.



Fjarde kvartalet d4r normalt sisongsmaissigt starkt. Tillstrdmningen av nya kunder beddms bli battre dn under tredje
kvartalet. Bade nettosparandet och aktivitetsnivdn beddms bli i linje med tredje kvartalet. Sammantaget skulle det
innebdra att Avanza dvertraffar tillvixtmalet om ett &rligt nettosparande om 15-20 procent av depavirdet.

Kostnaderna bedoms bli hogre dn under tidigare kvartal pa grund av sdsongsméssiga variationer och kostnader f6r

kontorsflytt. Sammantaget bedoms emellertid Avanza né sitt mal for 2003 att kostnaderna exklusive
goodwillavskrivningar ej ska dverstiga 22-23 MSEK per kvartal.

Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké 26 januari 2004
Arsredovisning mars 2004

Stockholm den 8 oktober 2003

Nicklas Storakers
Verkstéllande direktor

Granskningsberattelse for Avanza AB

Vi har oversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En 6versiktlig
granskning &r visentligt begransad jaimfort med en revision. Det har inte framkommit ndgot som tyder pé att
delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Stockholm den 8 oktober 2003

KPMG Bohlins AB

Anders Biackstrom
Auktoriserad revisor



Koncernens utveckling per kvartal

03-07-01 03-04-01 03-01-01 02-10-01 02-07-01 02-04-01 02-01-01

MSEK 03-09-30  03-06-30  03-03-31  02-12-31  02-09-30  02-06-30  02-03-31
Rorelsens intédkter 40,8 33,6 29,0 38,1 30,2 24,6 29,7
Rorelsens kostnader -20,7 -21,3 -23,0 -22.4 -22,1 -24.0 -27,2
Resultat fore 20,1 12,3 6,0 15,7 8,1 0,6 2.5
goodwillavskrivningar
Goodwillavskrivningar -2,2 -2,2 -2,2 -2,3 -2,1 2,2 2,2
Resultat fore skatt 17,9 10,1 3.8 134 6,0 -1,6 0,3
Depakunder, st 78.300 76.600 77.500 76.600 73.700 72.400 73.400
Affarer per depédkund och 1,16 0,78 0,71 1,20 0,77 0,62 0,83
manad, st
Depavirde, MSEK 9.000 7.700 6.300 6.500 5.200 6.600 8.700
Avslut per affar, st 1,53 1,60 1,60 1,66 1,56 1,40 1,41
Medelantal anstéllda, st 56 51 53 58 61 62 65
Nyckeltal for koncernen

03-07-01 03-01-01 02-01-01 02-10-01 02-01-01

03-09-30 03-09-30 02-09-30 03-09-30 02-12-31
Resultat per aktie, SEK 0,48 0,86 0,12 1,24 0,51
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,48 0,85 0,12 1,23 0,50
Resultat per aktie exklusive goodwill- 0,54 1,04 0,30 1,46 0,73
avskrivningar, SEK
Resultat per aktie exklusive goodwill- 0,54 1,03 0,30 1,45 0,73
avskrivningar efter utspadning, SEK
Rérelsemarginal % 49,3 37,1 13,3 38,1 21,9
Eget kapital per aktie, SEK 8,07 8,07 6,84 8,07 7,21
Avkastning pa eget kapital, % 6,2 11,2 1,8 16,6 7,3
Kapitaltdckningsgrad, % 27 27 40 27 37
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 26.622.874 26.622.874 26.622.874 26.622.874 26.622.874
Genomsnittligt antal aktier efter utspiddning 26.760.673 26.741.527 26.675.446 26.728.311 26.703.504
Utestéende antal aktier fore utspidning 26.622.874 26.622.874 26.622.874 26.622.874 26.622.874
Utestéiende antal aktier efter utspddning 26.831.750 26.831.750 26.675.446 26.831.750 26.734.258
Antal aktier vid full utspadning 27.435.674 27.435.674 28.245.224 27.435.674 28.245.224
Definitioner

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden. Resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar definieras
som resultat fore goodwillavskrivningar med avdrag for schablonskatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar i forhallande till rrelsens intékter.
Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhéllande till antalet stamaktier vid periodens utgéng.
Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital under perioden.
Kapitaltiackningsgrad

Kapitalbasen i forhallande till riskvagt kapital.

Depakund

Oppnad depé med innehav.

Avslut

K&p- och séljtransaktioner som genomfors pa olika marknadsplatser och i olika vérdepapper.

Affar (avrdakningsnota)



Daglig sammanstillning av en kunds genomforda kop- eller séljuppdrag i ett specifikt vardepapper. En affér kan besté av ett eller flera avslut.

En affdr utgor debiteringsunderlag for courtage.

Resultatrakningar for koncernen (MSEK)

03-07-01 02-07-01 03-01-01 02-01-01

03-09-30 02-09-30  03-09-30  02-09-30
Rorelsens intikter
Provisionsintikter 33,6 19,7 78,3 58,2
Provisionskostnader -4,1 -2,7 -9,9 -7,9
Rénteintakter 13,1 13,5 39,2 41,7
Réntekostnader -1,8 -3,5 -6,8 -12,3
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0,0 32 0,1 4,2
Ovriga rorelseintakter 0,0 - 2,5 0,6
Summa rorelsens intikter 40,8 30,2 103,4 84,5
Rorelsens kostnader
Allménna administrationskostnader -17,8 -18,2 -54,8 -59.,4
Avskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgéngar -34 -4.9 -11,1 -14.8
(")vriga rorelsekostnader -1,7 -1,2 -5,7 -5,6
Kreditforluster, netto 0,0 0,1 0,0 0,0
Summa rorelsens kostnader -22,9 -24,2 -71,6 -79.8
Rorelseresultat 17,9 6,0 31,8 4,7
Skatt -5,0 -1,8 -9,0 -1,4
Minoritetsandel 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat 12,9 4,2 22,8 33
Resultat per aktie, SEK 0,48 0,16 0,86 0,12
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,48 0,16 0,85 0,12

Balansrakningar for koncernen (MSEK)
2003-09-30 2002-12-31

Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut 710,8 5142
Utlaning till allménheten Not 1 413,5 2479
Obligationer och andra rdntebiarande virdepapper 1,2 1,2
Aktier och andelar 0,4 0,1
Immateriella anldggningstillgdngar 26,2 32,5
Materiella tillgdngar 4,3 5,6
Ovriga tillgdngar Not 2 91,7 99,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 10,4 3,6
Summa tillgdngar 1.258,5 904,3
Skulder och eget kapital
In- och uppléning fran allmédnheten Not 3 923,5 686,7
Ovriga skulder 97,0 13,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 22,9 12,3
Minoritetsandel 0,3 0,3
Eget kapital 214,8 192,0
Summa skulder och eget kapital 1.258,5 904,3



Kassaflodesanalys for koncernen (MSEK)

2003-01-01 2002-01-01
2003-09-30 2002-09-30

Kassaflode fran den 16pande verksamheten 42,8 19,8
Kassaflode frdn den 16pande verksamhetens tillgangar och skulder 157,2 97,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3,4 -0,9
Kassaflode frin finansieringsverksamheten - 0,5
Periodens kassaflode 196,6 116,6
Likvida medel vid periodens borjan* 514,2 356,7
Likvida medel vid periodens slut* 710,8 473,3
Periodens kassaflode 196,6 116,6
* Likvida medel definieras som summan av kassa, utldning till kreditinstitut och skulder till kreditinstitut.
Forandringar i koncernens eget kapital (MSEK)

2003-01-01 2002-01-01 2002-01-01

2003-09-30 2002-09-30 2002-12-31
Eget kapital vid arets inging 192,0 178,3 178,3
Omrikningsdifferens - - -0,3
Teckningsoptioner - 0,5 0,5
Arets resultat 22.8 3,3 13,5
Eget kapital vid periodens utgang 214,8 182,1 192,0
Noter

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten dr uppréttad i enlighet med Redovisningsrddets rekommendation om delarsrapportering (RR 20)
samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2002:22). Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder ar
oférdandrade fran de som tilldimpats i arsredovisningen for 2002. Nya rekommendationer frdn Redovisningsradet
har inte haft ndgon effekt pa redovisningen for perioden.

Not 1 — Utlédning till allménheten

Utlédning till allménheten redovisas efter avdrag for konstaterade och sannolika kreditforluster. Samtliga 1&n, sa
kallade depékontokrediter, har sékerhet i form av virdepapper upp till faststéllt beldningsvérde.

Not 2 — Ovriga tillgingar
Av balansposten utgdrs 74,5 (83,4) MSEK av aktiverade fordringar avseende uppskjuten skatt.

Not 3 — Forvaltade medel for tredje mans rikning
Utover i balansridkningen redovisad inlaning har Avanza per 30 september 2003 inldning pé klientmedelskonton
frén tredje man motsvarande 353,5 (344,5) MSEK.
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