(G)nvestor

Delarsrapport januari - september 2003

Investors substansvarde uppgick den 30 september 2003 till 75.567 Mkr (99 kronor per
aktie), jamfort med 62.869 Mkr (82 kronor per aktie) vid arsskiftet, en uppgang med 20 procent.

Vardet av Investors samtliga tillgangar uppgick den 30 september 2003 till 95.320
Mkr, jamfort med 79.227 Mkr vid arsskiftet. Nettoskulden uppgick den 30 september 2003 till 19.753 Mkr
(16.358 Mkr vid arsskiftet), vilket motsvarade 21 (21) procent av de totala tillgangarna.

Vérdefbréndringen av Karninnehaven uppgick under rapportperioden till 14.675
Mkr. Samtliga karninnehav paverkade vardeférandringen positivt. Storst paverkan hade Ericsson med
4.138 Mkr, AstraZeneca med 2.253 Mkr och ABB med 2.228 Mkr.

Vardeforandringen av Nya investeringar uppgick under rapportperioden till -86
Mkr. Investeringarna uppgick till 1.407 Mkr, samtidigt som avyttringar for 1.715 Mkr gjordes.

Investoraktiens totalavkastning var under rapportperioden 33 procent jamfért med -59
procent motsvarande period féregaende ar. Under det tredje kvartalet uppgick totalavkastningen till 10
procent. Under den senaste tolvmanadersperioden uppgick totalavkastningen till 52 procent.

Investor i sammandrag

30/9 2003 31/12 2002 30/9 2002

Tillgangar, Mkr 95 320 79 227 75 658
Nettoskuld, Mkr -19 753 -16 358 -18 744
Substansvarde, Mkr 75 567 62 869 56 914
Substansvarde per aktie, kronor 99 82 74
. . Januari- Januari- Juli-september Juli-september
Periodens/kvartalets utveckling september 2003 september 2002 2003 2002
Substansvardeférandring, Mkr 12698 -61 370 6 866 -29725
Substansvardeférandring, procent 20 -52 10 -34
Substansvardeférandring per aktie, kronor 17 -80 9 -39
Resultat efter skatt, Mkr 587 146 -24 -1 046
Resultat efter skatt per aktie, kronor 0,77 0,19 -0,03 -1,36
Totalavkastning, procent 33 -59 10 -44

Delarsrapporten finns dven pa www.investorab.com

Investor ar Skandinaviens storsta bdrsnoterade investmentbolag. Afférsidén &r att skapa varde foér aktieagarna genom
langsiktigt engagerat agande och en professionell investeringsverksamhet. Investor ar en ledande &gare i ett antal
internationella foretag sasom AstraZeneca, Ericsson och SEB. Darutdver bedriver Investor riskkapitalverksamhet i
Nordamerika, Europa och Asien.


http://www.investorab.com/

Vd har ordet

Positiv utveckling av innehaven
ger starkt Investor

Det tredje kvartalet gav en mangfacetterad bild
over den ekonomiska utvecklingen. Osakerhet
kvarstar i bade Nordamerika och Europa om hur
snabbt den konjunkturella aterhamtningen
kommer att ske. En faktor som komplicerar bilden
ar forsvagningen av den amerikanska dollarn. Det
kan ocksa namnas att sammanbrottet av
handelsférhandlingarna i Cancun kan fa odnskade
effekter vad det galler den globala handeln.

Kéarninnehaven har arbetat aktivt for att anpassa
sina respektive verksamheter till det ddmpade
konjunkturlaget. Bolagen har dverlag hanterat sina
bransch- och féretagsspecifika utmaningar pa ett
tillfredsstallande satt. Var bedémning ar att
bolagen generellt sett har goda positioner infor en
framtida forstarkning av konjunkturen.

Investor fortsatter sin satsning pa
telekomoperatoren 3 tillsammans med Hutchison
Whampoa. Var beddémning, efter lanseringen i
Sverige och tilldelningen av licens i Norge, om ett
kapitaltillskott fran Investors sida om 4 till 5 Mdr
kronor i eget kapital, kvarstar.

Det ar viktigt att understryka att Investor har en
langsiktig tro pa tredje generationens mobila
telekommunikation, vilket avspeglas i flera
engagemang. Var investering i Ericsson hanger
som bekant nara ihop med den mobila
bredbandsteknikens utveckling. Aven i Ericssons
fall ser vi positivt pa framtiden och pa det
omstruktureringsarbete som genomfors i bolaget.

Nya tekniker anammas stegvis och under en
langre period, vilket ocksa var fallet gallande saval
forsta som andra generationens mobiltelefoni.
Med detta i atanke togs beslutet vad det galler
investeringen i 3:s verksamhet. Vart att notera ar
att under den begransade tid som 3 haft sin
verksamhet i en handfull lander hade i augusti
cirka 520.000 abonnenter anslutit sig. | Sverige
meddelades i september att siffran dversteg
10.000.

Nya investeringar &r ett annat affirsomrade som
tilldrar sig stort intresse. EQT har visat fortsatt god
utveckling med ett antal realiseringar i sin portfdlj,
senast forsaljningen av TAC till det franska
bolaget Schneider Electric.

Framgang for venture capital-investeringar ar
beroende av en likvid kapitalmarknad och ett
balanserat ekonomiskt klimat. Under det tredje
kvartalet kunde vi konstatera en viss aterhamtning
pa venture capital-marknaden.

En positiv borsutveckling i USA bidrog till ett 6kat
antal bérsnoteringar och foretagsférvarv, om an
fran en &g niva. Industriinvesteringarna ar
fortfarande begransade, men manga av vara
portfdljbolag rapporterar i dagslaget stabilare
efterfragan.

Inom Investor Growth Capital har de noterade
innehaven haft en stark vardeutveckling. Inom
halsovardssektorn kan noteras att bade ISTA
Pharmaceuticals och Kyphon gatt upp med mer
an 100 procent under aret pa Nasdag-borsen,
efter positiva nyheter. Aven véara noterade
halvledarbolag har haft en god utveckling.

Under tredje kvartalet kdpte Pyrosequencing, som
ar borsnoterat i Stockholm, vart portféljbolag
Personal Chemistry med egna aktier. | samband
med offentliggérandet av affaren férvarvades aven
aktier i Pyrosequencing 6ver marknaden. Efter
affaren ager Investor Growth Capital 12 procent
av det sammanslagna bolaget, som blir en stark
leverantdr av instrument, reagens och mjukvaror
inom lakemedelsutveckling. Inom
teknologiomradet genomférdes under tredje
kvartalet Investors kép av 4,5 procent av Micronic,
som tidigare rapporterats. Stockholmsbaserade
Micronic ar en varldsledande tillverkare av
avancerade laserritare.

Vi har fortsatt att starka var likviditet och darmed
var finansiella handlingskraft, vilket ar en fordel i
tider sasom dessa av stor volatilitet pa
finansmarknaderna. | ljuset av ett férdelaktigt
marknadslage upptog Investor under det tredje
kvartalet ett Iangfristigt lan om 600 MEUR.

Investors fokus pa foretagens basta har varit
ledstjarnan aven genom den turbulens som
praglat den globala ekonomin och
bdrsutvecklingen under de senaste tre aren. | var
langsiktiga agarfilosofi ingar att alltid satta
foretaget i centrum och verka fér en positiv
utveckling av bolagen; det som &r bra fér bolagen,
ar bra for Investor.

W,

Marcus Wallenberg



Substansvardeutveckling

Den 30 september 2003 uppgick Investors
substansvarde till 75.567 (56.914)") Mkr, vilket
motsvarar 99 (74) kronor per aktie. Vid utgangen
av 2002 uppgick substansvardet till 62.869 Mkr
eller 82 kronor per aktie.

Substansvarde Investor

30/9 2003 31/12 2002

kr/aktie Mkr  kr/aktie Mkr
Kéarninnehav 102 77 929 83 63 304
Nya investeringar 16 12472 16 12 860
Ovriga innehav 4 3089 4 2936
Ovrig verksamhet 2 1446 2 1480
Ovriga tillgangar och
skulder 1 384 -2 -1353
Totala tillgangar 125 95320 103 79 227
Nettoskuld -26 -19753 -21 -16 358
Totalt substansvérde 99 75567 82 62 869

Substansvardeférandringen under arets forsta nio
manader uppgick till 12.698 (-61.370) Mkr eller 20
(-52) procent. Under det tredje kvartalet
utvecklades substansvardet positivt med 6.866
(-29.725) Mkr, motsvarande 10 (-34) procent.

Substansvardeforandring
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m—— Substansvirde (vinster skala)

Substansvirdefaktie (higer skala)

1) Siffror inom parentes hanvisar till motsvarande
tidpunkt/period féregaende ar.

Kéarninnehaven paverkade under rapportperioden
substansvardet med 16.229 (-54.685) Mkr, Nya
investeringar med -207 (-1.271) Mkr, Ovriga
innehav med 109 (-355) Mkr och Ovrig
verksamhet med 55 (359) Mkr. Motsvarande
siffror for det tredje kvartalet var 6.871 (-27.788),
267 (-679), -2 (-732) och 3 (-28) Mkr.
Substansvardet under arets nio forsta manader
paverkades dessutom med -3.488 (-5.418) Mkr av
overgripande poster, varav lamnad utdelning
utgjorde -2.608 (-4.219) Mkr.

Se bilaga 1, sid. 13, for en detaljerad beskrivning
av respektive affarsomrades paverkan pa
substansvardet.

Investoraktien

Investoraktiens totalavkastningz) uppgick under
arets tre forsta kvartal till 33 (-59) procent. Den
senaste tolvmanadersperioden uppgick
totalavkastningen till 52 (-53) procent. Under det
tredje kvartalet var totalavkastningen 10 (-44)
procent.

Under den senaste 20-arsperioden har den
genomsnittliga totalavkastningen varit 14 procent.

Genomsnittlig totalavkastning, pracent

Rapport- 5 ar 10 &r 20 ar
period

Genomsnittlig totalavkastning (kursutveckling inklusive
aterinvesterad utdelning) fér Investoraktien per den 30/9 2003
Kalla: 51X AB

Borskursen for Investors B-aktie var 64,50 (52,00
vid arsskiftet) kronor vid periodens utgang.

Se Investors hemsida: aktie.investorab.com

2) Totalavkastning ar summan av kursférandring och
aterinvesterad utdelning.

Tillgangar uppdelade per sektor och affirsomrade, 30 september 2003

Mkr Halsovard Teknologi Verkstadsindustri Finansiella tianster  Ovrigt  Totalt

Karninnehav 32411 13 202 19 409 12 907 - 77929

Nya investeringar - Noterade 613 20 - - 1613

Nya investeringar - Onoterade 1382 5940 1004 14 2519 10859

o fooied (302%) Ovriga 1621 488 - 2810 4919
® \erkstadsindustri (22 %)

Finansiella tjanster (14%]  Totalt 34773 21376 20921 12921 5329 95320

Cwrigt (6%)



http://www.aktie.investorab.com/

Karninnehav

Inga investeringar genomfordes i
karninnehavsportfljen under arets nio férsta
manader (3.610 Mkr under motsvarande period
2002). Forsaljningarna uppgick till 50 (0) Mkr
och bestod, som framgick av rapporten for forsta
kvartalet, av 7.785.616 aktier i Ericsson till
bolagets nytilltradde vd.

Utveckling Karninnehav

Mkr 1/1-30/9 2003  1/1-30/9 2002
Realiserat resultat -41 -
Foérandring i dvervarde m.m. 14716 -56 291
Vardeforandring 14 675 -56 291
Utdelningar 1662 1715
Rérelsens kostnader -108 -109
Paverkan pa substansvarde 16 229 -54 685

Den 4 september 2003 genomférdes
sammanslagningen mellan OM och
Helsingforsbérsen HEX. Investors dgarandel i
OMHEX uppgar till 12 procent, jamfort med 17
procent i OM innan samgaendet.

Kéarninnehav

Vardeférandringen av karninnehaven uppgick
under rapportperioden till 14.675 (-56.291) Mkr,
varav 6.723 (-27.948) Mkr under det tredje
kvartalet. Utdelningarna fran karninnehaven
uppgick under perioden till 1.662 (1.715) Mkr.

Samtliga k@rninnehav hade en positiv paverkan
pa vardeférandringen. Storst positiv
vardeférandring under niomanadersperioden
hade Ericsson med 4.138 Mkr, AstraZeneca
med 2.253 Mkr samt ABB med 2.228 Mkr.

Vardeftrandring Kérninnehav
1 januari 2003 - 30 september 2003

Ericsson
AstraZeneca
ABB

Atlas Copco

SEB

OMHEX
Scania
Wi-data
Gambro

Saab AB

Mkr
0 1000 2000 3000 4000 5000 6000

For mer information: chs.investorab.com

Marknads- Andel av Marknads-
Antal varde Marknads- Kurs- totala Kapital-  Rost- varde Marknads-
aktier" kr/aktie ~vérde, Mkr utveckling tillgangar andel” andel® kr/aktie  varde, Mkr
30/92003  30/9 2003  30/9 2003 2003 (%)* (%) (%) (%) 31/122002 31/12 2002
Hiélsovard
AstraZeneca 86 665 810 38 28773 8 30 5 5 35 26 520
Gambro 68 638 225 5 3638 8 4 20 26 4 3329
43 32 41 34 39 29 849
Teknologi
Ericsson®” 844 461 516 13 9928 85 10 5 38 8 5840
Saab AB 21611925 3 2 367 14 3 20 36 3 2075
WM-data 70 302 500 1 907 70 1 19 32 1 534
17 13 202 14 12 8 449
Verkstadsindustri
Atlas Copco 31454 971 9 7140 34 7 15 21 7 5347
ABB? 120 067 731 7 5463 70 6 10 10 4 3235
Scania 18 170 073 5 3493 16 4 9 15 4 3020
Electrolux® 19 663 190 4 3313 23 4 6 26 3 2681
25 19 409 21 18 14 283
Finansiella tjanster
SEB 139 672 295 15 11 802 17 12 20 21 13 10 126
OMHEX 14 350 507 2 1105 85 1 12 12 1 597
17 12 907 13 14 10 723
Totalt 102 77 929 82 83 63 304

" Innehav inklusive, i forekommande fall, utlanade aktier.
) Mest omsatta aktieslag.
3 Efter full utspadning.

) A-aktiens utveckling var 49 procent.
% Marknadsvardet inkluderar innehav i ABB:s konvertibellan.
® Andel av kapital och roster justerat for aterkop av egna aktier.


http://www.chs.investorab.com/

Nya investeringar

Totalt investerades 1.407 (3.455) Mkr under
arets nio forsta manader, varav 301 (1.608) Mkr
under tredje kvartalet. Samtidigt avyttrades
innehav for 1.715 (1.663) Mkr, varav 440 (84)
Mkr under det tredje kvartalet. Forsaljningarna
under arets nio forsta manader resulterade i ett
realiserat resultat uppgaende till totalt 221 (133)
Mkr.

Nedskrivningar netto uppgick under
rapportperioden till -168 (-878) Mkr, varav +62
(-250) Mkr under tredje kvartalet. Nedskrivningar
netto inkluderar dels periodens nedskrivningar
pa existerande innehav, dels aterférda
nedskrivningar pa under perioden avyttrade
innehav (dar vardeférandringen overfors till
realiserat resultat) och tidigare nedskrivna
innehav, noterade och onoterade, dar bolagets
utveckling motiverat en reverserad nedskrivning.

Vardeférandringen paverkades av valutaeffekter
som i huvudsak utgérs av omrakningsdifferenser
om -424 (-329) Mkr (se Ovrigt, valuta m.m i
bilaga 1).

Under rapportperioden uppgick
vardeférandringen av Nya investeringar till totalt
-86 (-1.121) Mkr, varav 316 (-630) Mkr under
tredje kvartalet.

Utveckling Nya investeringar

Nya investeringar — 10 stérsta noterade innehav"

Marknads Marknads

i varde?  varde®

Agar- Kurs- (Mkr) (Mkr)

andel utveckling 30/9 3112

Sektor (%) 2003 (%) 2003 2002

Kyphon H 11 128 460 241
ASM Pacific T 3 75 236 229
ISTA H 26 162 177 76
Intuitive Surgical H 5 35 145 123
Axcan H 4 16 139 273
Amkor T 1 199 116 68
Lycos Europe T 5 122 101 47
Micronic T 5 92 86 -
Pyrosequencing H 12 23 59 -
Perlos T 1 -17 27 35
Ovriga noterade - 67 81
Totalt noterade - 1613 1173
Onoterade - 10 859 11 687
Totalt Nya investeringar 12 472 12 860

Mkr 1/1-30/9 2003  1/1-30/9 2002
Realiserat resultat 221 133
Nedskrivningar, netto -168 -878
Forandring i évervarde m.m. -139 -376
Vardeforandring -86 -1121
Utdelningar 97 64
Rorelsens kostnader -218 -214
Paverkan pa substansvirde -207 -1 271

For mer information: nis.investorab.com

" Kop och férséljningar har gjorts i vissa innehav under aret.
2 Med avdrag for 10 eller 20 procent beroende pa aktiens likviditet.
Marknadsvérdet inkluderar eventuella valutaeffekter.

Storleksférdelning, Nya investeringar
Antal
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Marknadsvarde, Mkr

Nya investeringar per utvecklingsfas
och venture capital-fonder

| .

® Mogen (49%)

® Expansion (25%)

® Tidig (79)
b-business partners (10%)
Innehav i Gvriga fonder (9%)
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Marknadsvarde Nya investeringar

30/9 2003 31/122002
kr/aktie Mkr Mkr
Investor Growth Capital 10 7842 7942
EQT 5 4233 4 465
Investor Capital Partners — Asia Fund 1 397 453 : lErgTestor Growth Capital
Totalt 16 12 472 12 860 Investor Capital Partners - Asia Fund

Investor Growth Capital

Under tredje kvartalet deltog Investor Growth
Capital, som en av képarna, i forvarvet av
Carmeda AB fran Norsk Hydro. Carmeda avses
ga samman med det av Investor Growth Capital
delagda bolaget Medicarb AB. Samgaendet har
godkants av bolagsstamma i Medicarb och
beraknas kunna fullféljas under oktober manad.

Under det tredje kvartalet forvarvades 1.750.000
teckningsratter i Micronic Laser Systems AB fran
Industrifonden. Efter utnyttjande av
teckningsratter ager Investor cirka 4,5 procent
av kapital och roster. Den sammanlagda
kopeskillingen uppgick till 63 Mkr. Micronic ar
noterat pa Stockholmsbdrsen.

Under det tredje kvartalet kopte Pyrosequencing
portféljpolaget Personal Chemistry med egna
aktier. Investor ager darmed 6.745.736 aktier,
vilket motsvarar 11,7 procent av kapitalet i
Pyrosequencing. Darutéver ager Investor
2.438.601 teckningsoptioner. Pyrosequencing ar
noterat pa Stockholmsborsen.

Kvarvarande innehav i Intrabiotics avyttrades
under tredje kvartalet samt nagra fondinnehav.
Darutbéver avyttrades delar av innehaven Amkor
och ASM Pacific, som ocksa skett tidigare under
aret.

Under det tredje kvartalet har
tillaggsinvesteringar gjorts i bland annat
Stockholmsbaserade NeuroNova. Darutéver
slutférdes andra delen i en tidigare
finansieringsrunda av Bredbandsbolaget.

Tidigare under aret har nyinvesteringar gjorts i
Neuronetics, FOI Corporation och BMI Asia.
Tillaggsinvesteringar har samtidigt gjorts i bland
annat Aerocrine.

Darutbver avyttrades delar av innehavet i Axcan
Pharmaceuticals samt ett antal fondinnehav.

Under arets forsta halft genomforde
Bredbandsbolaget en finansieringsrunda
samtidigt som den tidigare huvudagarens (NTL)
innehav évertogs av de stérre agarna, daribland
Investor.

Investor Growth Capital i Asien kopte tidigare
under aret innehaven i China Green, Infotalk, IP
Infusion, iSilk samt Ness Display.

b-business partners har inte genomfért nagra
nyinvesteringar under det tredje kvartalet, men
tva tillaggsinvesteringar. b-business partners
hade per den 30 september 2003 investerat
sammanlagt cirka 94 MEUR. b-business
partners hade samtidigt cirka 152 MEUR i likvida
medel.

For mer information:
www.investorgrowthcapital.com

EQT

Under det tredje kvartalet genomférde EQT
Scandinavia | och EQT Scandinavia Il
forsaljningen av TAC till det franska bolaget
Schneider Electric.

I juni kdpte EQT Northern Europe ComHem.

Vidare avyttrade EQT Danmark Nordic Info
Group samt EQT Scandinavia | resterande aktier
i Ballingslov och Stenqvist.

EQT hade under det andra kvartalet sin forsta
stdngning omfattande cirka 160 MEUR i sin
mezzaninfond. EQT Mezzanine tillférde under
det andra kvartalet kapital i Stenqvist i samband
med Tritons kdp av bolaget.

| EQT Scandinavia Il genomférdes under forsta
kvartalet en refinansiering av Dahl vilken
frigjorde kapital till agarna.

For mer information: www.eqt.se

Investor Capital Partners — Asia Fund

Investor Capital Partners — Asia Fund gjorde
ingen investering eller avyttring under perioden.
Investeringsaktiviteten i regionen var mycket lag
under april-juni med anledning av SARS, men
forefaller nu ater ta fart.

Fonden har sedan tidigare tva investeringar i sin
portfélj; Cosmetic Group och Kingclean.

For mer information:
www.investorcapitalpartners.com
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Nya investeringars paverkan pa substansvarde

Jan-sept Totalt
Mkr 1998 1999 2000 2001 2002 2003 1998-sept 2003
Realiserat resultat (inkl. utdelningar) 709 2399 3004 524 297 318 7 251
Nedskrivningar, netto -344 14 -1228 -2 802 -1674 -168 -6 202
Rorelsens kostnader -210 -249 -325 -336 -302 -218 -1 640
Periodens resultat 155 2164 1451 -2614 -1 679 -68 -591
Forandring i 6vervarde, m.m. 1162 722 -955 -119 -625 -139 46
Paverkan pa substansvirde 1317 2 886 496 -2733 -2 304 -207 -545

Investor Growth Capital &r heldgt av Investor och fokuserar pa direktinvesteringar i tillvéxtbolag i expansionsstadiet. Fokus ligger pa
europeiska, amerikanska och asiatiska bolag aktiva inom sektorerna IT och hélsovard. Investor Growth Capital har kontor i Stockholm,
New York, Palo Alto, Hongkong och Amsterdam. Investor Growth Capital har ett allokerat kapital pa 1,8 Mdr USD. Investor Growth

Capital koncentrerar sina nyinvesteringar inom teknologi i Europa till b-business partners.

EQT soker kontrollpositioner i medelstora, foretrédesvis onoterade bolag, med hég avkastningspotential genom olika former av
omstruktureringar. EQT drivs i form av ett antal LBO’-fonder med kapital fran savél Investor som externa investerare. Investor &r
huvudégare i investeringsradgivaren EQT Partners AB. Totalt uppgér investeringsramen i EQT:s fonder till cirka 30 Mdr kronor.

Investors utféstelser uppgér till totalt cirka 8 Mdr kronor.

Investor Capital Partners — Asia Fund &r en riskkapitalfond med inriktning pa "buyouts” i norra Asien, exklusive Japan.
Investeringsradgivare &r Investors heldgda dotterbolag Investor Asia Limited. Investor Capital Partners — Asia Fund har en
investeringsram uppgaende till 322 MUSD av vilket Investor star fér 200 MUSD.

) Leveraged buyout

Ovriga innehav

Investors Ovriga innehav uppvisade en
vardeférandring pa 70 (-498) Mkr under
rapportperioden, varav 0 (-731) Mkr under tredje
kvartalet.

Ovriga innehav

30/9 2003 31/12 2002
kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr
Hi3G 2 1621 2 1421
Fondinvesteringar 1 933 1 929
Volvo 0 0 0 157
Ovrigt 1 535 1 429
Totalt Ovriga innehav 4 3089 4 2936

Hi3G

Under det tredje kvartalet tilldelades Hi3G:s
helagda dotterbolag, Hi3G Access Norway AS,
en UMTS-licens i Norge. Priset for licensen
uppgick till 62 MNOK.

Hi3G fortsatte under det tredje kvartalet sin
utrullning av tjanster i Sverige under varumarket
3. Bolaget séljer sina tjanster och mobiler i egna
butiker belagna i Stockholm, Géteborg och
Malmo, liksom ett antal aterférsaljare pa flera
orter i Sverige. | september meddelade Hi3G att
bolaget hade éver 10.000 abonnenter.

| Danmark lanseras de forsta erbjudandena och
tjansterna under det fjarde kvartalet.

Hi3G:s finansieringsbehov forvantas alltjamt
rymmas inom den tidigare kommunicerade
uppskattningen pa cirka 2,3 Mdr USD for
verksamheterna i Sverige, Danmark och Norge.
Investors dgarandel i Hi3G uppgar till 40 procent.
Ambitionen pa sikt ar att, som tidigare
kommunicerats, finansiera Hi3G med cirka
halften eget kapital och halften extern
projektfinansiering. | dagslaget bedémer Investor
att dess totala kapitaltillskott till Hi3G, i form av
aktieagartillskott, sammanlagt kan komma att
uppga till mellan 4 och 5 Mdr kronor, inklusive de
1.648 Mkr som hittills investerats. Utdver ovan
namnda kapitaltillskott har 1.294 Mkr tillskjutits
Hi3G i form av lan (vilket redovisas i posten
Ovriga tillgangar och skulder). Investor har
darmed totalt tillskjutit 2.942 Mkr, vilket ar i
enlighet med plan. Av detta belopp tillskdts under
januari-september 200 Mkr i form av
aktiedgartillskott samt 1.173 Mkr i form av lan.

Under forsta kvartalet traffade Investor avtal om
en bankfacilitet om 3 Mdr kronor for Investors del
av Hi3G:s lanefinansiering. Vid periodens utgang
hade cirka en tredjedel av bankfaciliteten
utnyttjats.

For mer information: www.tre.se

Volvo

Under det andra kvartalet saldes 1.155.240
A-aktier for 176 Mkr. Darmed avyttrades hela
Investors kvarvarande innehav i Volvo.


http://www.tre.se/

Ovrig verksamhet

Koncernens nettoskuld

Ovrig verksamhet

30/9 2003 31/12 2002
kr/aktie Mkr  kr/aktie Mkr
The Grand Group 1 1075 1 1075
Mark och fastigheter 1 350 1 350
Aktiv portféljforvaltning 0 1 0 26
Ovrigt 0 20 0 29
Totalt Ovrig verksamhet 2 1446 2 1480

The Grand Group

Resultatet efter finansnetto under arets nio forsta
manader uppgick till -20 (-8) Mkr.
Lagkonjunkturen, med lagre beldggningsgrad
som foljd, och omfattande kostnadsférda
renoveringsarbeten fortsatte att paverka
resultatet negativt.

For mer information: www.grandhotel.se

Aktiv portfoljforvaltning

Investors aktiva portféljférvaltning uppvisade ett
resultat om 54 (355) Mkr under arets nio forsta
manader, varav 18 (21) Mkr under det tredje
kvartalet.

Koncernens resultat

Resultatet efter finansiella poster uppgick under
rapportperioden till 669 (258) Mkr.

Roérelsens kostnader uppgick till 435 Mkr under
rapportperioden, att jamféra med 450 Mkr under
motsvarande period 2002, vilket innebar en
sankning av kostnaderna med 3 procent.
Prognosen att kostnaderna skall understiga 600
Mkr f6r 2003 kvarstar.

Periodens resultat (efter skatt) uppgick till 587
(146) Mkr, vilket motsvarar 0,77 (0,19) kronor per
aktie.

En mer detaljerad beskrivning av verksamheten
aterfinns i tabellform i bilaga 1, sid. 13.

Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens
utgang till 19.753 Mkr att jamféra med 16.358
Mkr vid utgadngen av 2002. Lamnad utdelning
utgjorde -2.608 (-4.219) Mkr under perioden.
Investors nettoskuld utgjorde darmed 21 procent
av de totala tillgangarna, att jamféra med 21
procent vid arsskiftet.

Med anledning av ett férdelaktigt marknadslage
emitterade Investor under det tredje kvartalet ett
EMTN-Ian i omfinansieringssyfte. Lanet uppar till
600 MEUR och har en I16ptid pa sju ar.

Under forsta kvartalet upptogs langfristiga lan
uppgaende till 4,4 Mdr kronor i
omfinansieringssyfte. Av dessa utgjorde 2,6 Mdr
kronor lan med 30-arig 16ptid. Investors
syndikerade bankfacilitet om 1 Mdr USD har
omférhandlats med oférandrat belopp och med
en l6ptid pa fem ar. Samtidigt har det svenska
MTN-programmet uppdaterats och utdkats. Vid
periodens utgang uppgick koncernens lan till
31.943 Mkr (21.525 Mkr vid arsskiftet).

De likvida placeringarna 6kade under perioden
och uppgick den 30 september till 12.386 Mkr
(5.361 Mkr vid arsskiftet). Under arets fjarde
kvartal kommer 2,4 Mdr kronor av utestaende lan
att forfalla.

Koncernens nettoskuld

Mdr kr
=)
1
I
v
Procent

\,/

5
1999 2000 2001 2002 30/9 2003
Summa nettoskuld (vanster skala)
m—— ettoskuld/totala tillgdngar (héger skala)



http://www.grandhotel.se/

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 30 september 2003 till
4.795 Mkr (4.795 Mkr den 31 december 2002).

Aktiestruktur

Aktieslag Antal aktier Antal roster kaO/;igvl r;/"sg\'{

A1 rost 311690844 311690 844 40,6 87,2

B 1/10 rost 455 484 186 45548 418 59,4 12,8

Totalt 767 175030 357 239 262 100,0 100,0
Ovrigt

Redovisningsprinciper

Vid upprattandet av denna delarsrapport har
samma redovisningsprinciper tilldmpats som vid
upprattandet av den senaste arsredovisningen.
Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation nr 20.

Tilldmpningen av de nya rekommendationerna
fran Redovisningsradet som tradde i kraft den 1
januari 2003 har ej medfort nagra vasentliga
effekter pa denna delarsrapport.

Innehav i intresseféretag redovisas enligt
anskaffningsvardemetoden. Rapporten kommer
att kompletteras med koncernredovisning enligt
kapitalandelsmetoden (resultatrékning,
balansrakning och specifikation av eget kapital).
Denna kommer att finnas tillganglig pa Investors
hemsida fran och med den 30 november 2003.

Som tidigare informerats i arsredovisningen
sakrar Investor sina sjuariga
personaloptionsprogram endast mot uppgangar i
aktiekursen. Nedgangar i Investors aktiekurs
under genomsnittlig sékringskurs redovisas
I6pande som en justeringspost under eget
kapital. Eventuell negativ kassaflodeseffekt
uppkommer forst efter optionsprogrammens
sjuariga I6ptid, i den man Investors aktiekurs da
understiger sakringskursen.

Varderingsprinciper for Nya investeringar

Vardering av de noterade innehaven bestdms
utifran respektive innehavs aktiekurs den sista
affarsdagen i resultatperioden, med avdrag pa 10
eller 20 procent beroende pa likviditeten och
eventuella begransningar i forfoganderatten i
bolagets aktie.

Vad galler de onoterade innehaven anvander
Investor sig av en varderingsmetod dar
innehaven varderas till anskaffningsvarde med
avdrag for eventuella nedskrivningar.
Varderingen, och eventuellt nedskrivningsbehov,

faststalls kvartalsvis utifran utvecklingen pa
marknaden och hur val varje innehav utvecklas i
férhallande till plan och budget.

Onoterade innehav i fonder varderas utifran de
underliggande innehavens varde, till det lagsta av
anskaffningsvardet och fondadministratérens
vardering. Noterade innehav varderas enligt
ovan. For fonder dar Investor har ett agande
under 10 procent, eller inte &r aktiva i fondens
verksamhet, ar huvudregeln att Investor
anvander den vardering som fondadministratéren
gor av fondens sammanlagda innehav. Fonden
varderas dock aldrig hégre an till Investors
anskaffningsvarde. Om Investor bedémer att
fondadministratorens vardering inte i tillracklig
grad har tagit hansyn till faktorer som negativt
paverkar innehaven, kan en nedskrivning av
vardet goras.

Kommande informationstillfallen
22 januari 2004 Bokslutskommuniké

23 mars 2004 Bolagsstamma

Stockholm den 13 oktober 2003

W,

Marcus Wallenberg
Verkstallande direktér och koncernchef

For information

Lars Wedenborn, Finansdirektor:
08-614 21 41, 070-624 21 41
lars.wedenborn@investorab.com

Fredrik Lindgren, Informationschef:
08-614 20 31, 070-624 20 31
fredrik.lindgren@investorab.com

IR-grupp, 08-614 28 00
ir@investorab.com

Investor AB (publ) (org. nr: 556013-8298)
BesoOksadress: Arsenalsgatan 8C

103 32 Stockholm

Telefon: 08-614 20 00

Telefax: 08-614 21 50
info@investorab.com

Denna delarsrapport har inte blivit foremal for
granskning av bolagets revisorer.
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INVESTORKONCERNEN

RESULTATRAKNING

Anskaffningsvardemetoden

2003 2002 2003 2002
Belopp i Mkr 1/1-30/9 1/1-30/9 1/7-30/9 1/7-30/9
Karninnehav
Utdelningar 1662 1715 184 194
Realiserat resultat -41 - - -
Rorelsens kostnader -108 -109 -36 -34
Nettoresultat - Karninnehav 1513 1 606 148 160
Nya investeringar
Utdelningar 97 64 19 19
Realiserat resultat och nedskrivningar 53 -745 165 -339
Roérelsens kostnader -218 -214 -68 -68
Nettoresultat - Nya investeringar -68 -895 116 -388
Ovriga innehav
Utdelningar 45 149 - 1
Realiserat resultat och nedskrivningar -1 -323 -23 -533
Rorelsens kostnader -6 -6 -2 -2
Nettoresultat - Ovriga innehav 38 -180 -25 -534
Ovrig verksamhet
Nettoomsattning 446 475 166 187
Kostnad for salda varor och tjanster -448 -474 -150 -176
Nettoresultat, aktiv portfoljférvaltning 54 355 18 21
Rorelsens kostnader -74 -86 -25 -23
Nettoresultat - Ovrig verksamhet -22 270 9 9
Koncerngemensamma rorelsens kostnader -29 -35 -10 -7
Rorelseresultat 1432 766 238 -760
Finansiellt netto -763 -508 -255 -251
Resultat efter finansiella poster 669 258 -17 -1 011
Skatter =77 -108 -5 -34
Minoritet -5 -4 -2 -1
Periodens resultat 587 146 -24 -1 046
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 0,77 0,19 -0,03 -1,36
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 0,77 0,19 -0,03 -1,36
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INVESTORKONCERNEN

BALANSRAKNING

Anskaffningsvadrdemetoden

2003 2002
Belopp i Mkr 30/9 3112
Tillgangar
Inventarier och fastigheter m.m. 1407 1422
Aktier och andelar 66 178 66 312
Fordringar 2 387 1217
Likvida medel 12 386 5 361
Summa tillgangar 82 358 74 312
Eget kapital och skulder
Eget kapital 46 894 49 345
Avsatt till pensioner 196 194
Lan 31943 21525
Ovriga skulder och avsattningar 3325 3248
Summa eget kapital och skulder 82 358 74 312
Nettoskuld
Likvida placeringar 12 386 5 361
Lan -31 943 -21 525
Avsatt till pensioner -196 -194
Summa nettoskuld -19 753 -16 358
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Anskaffningsvérdemetoden

2003 2002
Belopp i Mkr 30/9 31/12
Vid arets borjan 49 345 52 986
Utdelning till aktiedgarna -2 608 -4 219
Effekt av personaloptionsprogram (sakring m.m.) 53 -432
Valutakursdifferenser -483 -600
Periodens resultat 587 1610
Vid periodens slut 46 894 49 345
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INVESTORKONCERNEN

KASSAFLODESANALYS
2003 2002

Belopp i Mkr 1/1-30/9 1/1-30/9
Lopande verksamheten
Karninnehav

Erhalina utdelningar 1477 1518
Nya investeringar

Erhallna utdelningar 93 64
Ovriga innehav

Erhallna utdelningar 45 149
Aktiv portfoliférvaltning, Ovrig verksamhet och
rorelsens kostnader

Inbetalningar 14 374 32 315

Utbetalningar -14 798 -31 711
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
rantenetto och inkomstskatter 1191 2 335
Erhallna/erlagda rantor -728 -492
Betald inkomstskatt -288 -259
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 175 1584
Investeringsverksamheten
Karninnehav

Kop - -3610

Forsaljning 50 -
Nya investeringar

Kép m.m. -1 501 -3 585

Forsaljning 1757 1601
Ovriga innehav

Kép m.m. -330 -630

Okning langfristiga fordringar -1150 -

Forsaljning 259 1196
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -87 -32
Salda materiella anlaggningstillgangar 69 71
Kassaflode fran investeringsverksamheten -933 -4 989
Finansieringsverksamheten
Upptagna langfristiga lan 13 281 8 366
Amortering langfristiga lan -2 842 -870
Foérandring av kortfristiga finansiella skulder, netto -21 -120
Utbetald utdelning -2 608 -4 219
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 810 3157
Periodens kassaflode 7 052 -248
Likvida medel vid arets borjan 5 361 3371
Kursdifferens i likvida medel -27 -36
Likvida medel vid periodens slut 12 386 3087
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BILAGA 1 - INVESTORS UTVECKLING PER AFFARSOMRADE

Utveckling per affirsomrade 1/1 - 30/9 2003

Karn- Nya Ovriga Ovrig Investor

(Mkr) innehav investeringar innehav verksamhet overgripande Totalt
Utdelningar 1662 97 45 13 1817
Realiserat resultat -41 221 -75 42" 147
Nedskrivningar, netto -168 74 -1 -95
Ovriga intékter och kostnader 22 2
Rérelsens kostnader -108 -218 -6 -74 -29 -435
Rorelseresultat 1513 -68 38 -22 -29 1432
Finansiellt netto -763 -763
Skatter och minoritet -82 -82
Periodens resultat 1513 -68 38 -22 -874 587
Forandring i 6vervarde 14716 285 71 77 15149
Ovrigt (valuta, m.m.) -424 -6 -430
Utbetald utdelning -2 608 -2 608
Paverkan pa substansvérde 16 229 -207 109 55 -3 488 12 698
Substansvarde per affirsomrade 30/9 2003

Bokfért varde 51810 10 864 2774 815 384 66 647
Ackumulerat dvervarde 26 119 1608 315 631 28 673
Nettoskuld -19 753 -19 753
Totalt substansvérde 77 929 12 472 3089 1446 -19 369 75 567
Utveckling per affirsomrade 1/1 - 30/9 2002

Karn- Nya Ovriga Ovrig Investor

(Mkr) innehav investeringar innehav verksamhet overgripande Totalt
Utdelningar 1715 64 149 42 1970
Realiserat resultat 133 -15 247 " 365
Nedskrivningar, netto -878 -308 66 -1120
Ovriga intékter och kostnader 12 1
Rérelsens kostnader -109 -214 -6 -86 -35 -450
Rorelseresultat 1606 -895 -180 270 -35 766
Finansiellt netto -508 -508
Skatter och minoritet -112 -112
Periodens resultat 1606 -895 -180 270 -655 146
Forandring i 6vervarde -56 291 -47 -175 89 58 -56 366
Ovrigt (valuta, m.m.) -329 -602 -931
Utbetald utdelning -4 219 -4 219
Paverkan pa substansvérde -54 685 -1271 -355 359 -5418 -61 370
Substansvarde per affirsomrade 30/9 2002

Bokfért varde 51227 11701 3491 1023 =717 66 725
Ackumulerat évervarde 6610 1462 342 519 8933
Nettoskuld -18 744 -18 744
Totalt substansvérde 57 837 13163 3833 1542 -19 461 56 914

" Realiserat resultat avser den aktiva portféljforvaltningen vars forsaljningsintakter uppgar till 14.836 (30.664) Mkr.
) Nettoomsattning uppgar till 446 (475) Mkr och avser framst The Grand Group.
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