


DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2003

« RORELSERESULTAT TREDJE KVARTALET 30 (-3) MSEK

+ RORELSERESULTAT 44 (-16) MSEK
« RORELSENS INTAKTER 278 (272) MSEK
* RESULTAT EFTER SKATT 30 (-18) MSEK

« RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING 5,7 (-3,6) SEK

Resultat och finansiell stallning

Koncernen

Hagstromer & Qviberg (H&Q) redovisar f6r perioden 1 januari till 30
september 2003 ett resultat fére skatt och minoritet pa 44 (-16) MSEK, och
ett resultat efter skatt och minoritet pa 30 (-18) MSEK. Resultatet har under
aret belastats med kostnader for personalminskningar 5 (11) MSEK. Fore-
giende édr belastades dven resultatet med kostnader for nedliggning av
utlindska dotterfoéretag 15 MSEK.

Totalt uppgick rérelsens intikter till 278 (272) MSEK, en 6kning med

2 procent jimfért med samma period féregiende ar. Provisionsnettot
minskade med 18 procent till 146 (179) MSEK. Av provisionsintikterna
utgjordes 40 (70) MSEK av intikter frin finansiell radgivning och
underwriting, en minskning med 43 procent. Nettoresultat av finansiella
transaktioner inklusive utdelningar 6kade med 65 procent till 102 (62)
MSEK.
Rérelsens kostnader f6r perioden uppgick till 234 (288) MSEK, en minsk-
ning mot féregiende ar med 19 procent. Personalkostnaderna minskade
med 6 procent till 163 (174) MSEK och 6vriga kostnader med 38 procent
dll 71 (114) MSEK.

Koncernens likvida medel uppgick till 2 149 (-175 per den 31 decem-
ber 2002) MSEK. Eget kapital uppgick till 377 (373 per den 31 december
2002) MSEK, motsvarande 73 (72 per den 31 december 2002) SEK per
aktie. Kapitaltickningsgraden for koncernen uppgick till 40 procent (42
procent per den 31 december 2002).

Antalet anstillda i koncernen uppgick per den 30 september till 165
(178 per den 30 september 2002, 177 per den 31 december 2002). Genom-
snittligt antal anstillda under perioden uppgick till 172 (233).

H&Q Investment Banking

Rorelseintikterna for H&Q Investment Banking uppgick till 143 MSEK,
en 6kning med 7 procent i forhdllande till samma period féregiende ar.
Firre genomfoérda kapitalanskaffnings- och rddgivningsuppdrag vigs upp
av en viasentligt hogre aktivitet inom egenhandeln. Institutionell aktie-
handel fortsitter att 6ka till f6ljd av utékad satsning pa absolutinriktad
analys. Resultatet var positivt for affirsomradet.

Under tredje kvartalet har aktivitetsnivin inom kapitalanskaffnings-
och radgivningsuppdragen 6kat. Okningen forvintas fortsitta.

Antalet anstillda per den 30 september uppgick till 50 (60 per den 30
september 2002, 60 per den 31 december 2002).

H&Q Private Banking
Rorelseintikterna for H&Q Private Banking uppgick till 126 MSEK, en
minskning med 2 procent i férhdllande till samma period foéregiende ar.
H&Q Private Banking har moétt den ligre aktivitetsnivan pd marknaden
genom att fokusera pd produkter och tjdnster som innebir ett mindre
risktagande for kunden, men som samtidigt ger en attraktiv avkastning —
Absolut Inriktad Férvaltning (AIF) och H&Q Fond i Fond. Distributionen
av kapitalférvaltningsprodukterna har utvecklats visentligt under perioden.
H&Q Private Banking har idag ett stort antal distributérer som
marknadsfér och siljer Hagstromer & Qvibergs produkter. Detta dr unikt
och vixande. Flera struktuterade produkter har tagits fram och salts.
Distributionskanalerna har i dessa fall svarat for cirka tva tredjedelar av
forsiljningen. Det visar att den 6ppna arkitekturen fungerar, ger bra
resultat och ett fortsatt nettoinfléde till depierna, d v s tillvixt. H&Q
Private Banking har dirtill dragit nytta av omsittningsdkningen pd

Stockholmsboérsen och uppvisar ett starkt positivt resultat under tredje
kvartalet.

Totalt forvaltat kapital uppgick till 19 (16 per den 31 december 2002)
Mdr SEK. Inflédet till de nya produkterna, AIF och H&Q Fond i Fond, ir
stort och forvaltat kapital f6r dessa produkter uppgir till 700 MSEK. Netto-
inflédet av nya kundvolymer uppgar for perioden till 1,4 Mdr SEK.

Antalet anstillda per den 30 september uppgick till 60 (59 per den 30
september 2002, 59 per den 31 december 2002).

Utsikter

Efter flera ars borsnedging dr det nu tydligt att en positiv vindning har
skett. Livslusten har atervint bade for Hagstromer & Qvibergs kunder och
anstillda. Omsittningen pa Stockholms Fondbérs har tilltagit under det
tredje kvartalet samtidigt som Hagstromer & Qviberg behallit en hég
marknadsandel. Hagstromer & Qviberg ér Stockholmsboérsens fjirde storsta
aktor.

Samtliga avdelningar utvecklas starkt, frimst till f6ljd av de offensiva
satsningar som skett under det senaste aret. Sirskilt glidjande ar det att de
aterkommande intidkterna inom H&Q Private Banking 6kar bdde absolut
och relativt. Forvaltad volym 6kar bade inom traditionell- och absolut-
inriktad forvaltning.

Allt fler strukturerade produkter lanseras och intresset tilltar.
Hagstromer & Qviberg har ansokt till Finansinspektionen om att starta en
aktiefond med inriktning Kina. Inom kort kommer dven ansokan att limnas
in avseende en Indienfond.

Efter genomférda besparingsprogram ir l6pande kostnader exklusive
bonus ligre dn uppsatt mal om 250 MSEK per dr. Fortsatt kostnads-
medvetenhet i kombination med ytterligare forstirkningar pa intiktssidan
g6r att Hagstromer & Qviberg ser positivt pd den fortsatta resultat-
utvecklingen.

Stockholm, den 16 oktober 2003

R

Patrik Enblad, Verkstillande direktor, Telefon 08-696 17 00
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR (MSEK)

2003 2002 2003 2002
jul - sep jul - sep jan - sep jan - sep
Provisionsintakter not 1 69 55 179 206
Provisionskostnader -13 -7 -33 27
Ranteintakter 23 22 57 66
Rantekostnader 9 -13 -29 -42
Erhallna utdelningar 0 0 26 26
Nettoresultat av finansiella transaktioner 38 18 76 36
Ovriga rorelseintakter - 7 2 7
Summa rorelsens intakter 108 82 278 272
Allmanna administrationskostnader -69 -70 -208 -232
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -3 -5 -11 -16
Ovriga rorelsekostnader -6 -3 -15 -12
Kredit- och kundforluster - - 0 -13
Jamforelsestorande poster - -7 - -15
Summa rorelsens kostnader -78 -85 -234 -288
Rorelseresultat 30 -3 44 -16
Skatt pa periodens resultat 9 -4 -14 -5
Minoritetens andel av periodens resultat 0 -1 0 3
Periodens resultat 21 8 30 -18
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 4,1 -1,6 5,7 -3,6
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 4,1 -1,6 5,7 -3,6
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 5188 512 5177 724 5180 294 5176 588
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 5188512 5377 591 5201 854 5431 216
Utestaende antal aktier fore utspadning 5188 512 5177 724 5188 512 5177 724
Utestdende antal aktier efter utspadning 5188512 5210 124 5188512 5210124
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR (MSEK) 30 sep 2003 31 dec 2002
Utlaning till kreditinstitut 2149 143
Utlaning till allmanheten 503 681
Aktier och andelar 1741 831
Ovriga tillgangar not 2 390 1103
Summa tiligangar 4 783 2 758
Skulder till kreditinstitut - 318
In-och upplaning frén allménheten 1 507 1158
Ovriga skulder not 2 2 894 904
Minoritetens andel av eget kapital 5 5
Eget kapital not3 377 373
Summa skulder och eget kapital 4 783 2 758
KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL (MSEK) 2003 2002 2002
30 sep 30 sep 31 dec
Eget kapital - periodens borjan 373 389 389
Utdelning -26 -26 -26
Omrakningsdifferenser m m [0] 0 -2
Periodens resultat 30 -18 12
Eget kapital - periodens slut 377 345 373
KONCERNENS UTVECKLING PER KVARTAL (MSEK) 2003 2003 2003 2002 2002
jul - sep apr - jun jan - mar okt - dec jul - sep
Provisionsnetto 56 52 38 43 48
Rantenetto 14 6 8 7 9
Finansiella transaktioner inkl utdelning, netto 38 35 29 49 18
Ovriga rorelseintakter - 0 2 7 7
Rorelsens intakter 108 93 77 106 82
Rorelsens kostnader -78 -81 -75 93 -85
Resultat fore skatt och minoritet 30 12 2 13 -3
NYCKELTAL 2003 2002 2002-2003 2002 2001 2000
jan - sep jan - sep okt - sep
Rorelsens intakter, MSEK 278 272 384 379 505 935
Rorelsens kostnader, MSEK -234 -288 -327 -382 -495 -685
Resultat fore skatt och minoritet, MSEK 44 -16 57 -3 10 250
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 5,7 -3,6 11,7 2,4 -0,8 36
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 5,7 -3,6 11,6 2,3 -0,8 35
Eget kapital per aktie, SEK 73 67 73 72 75 93
Rérelsemarginal i % 16% -6% 15% -1% 2% 27%
Avkastning pa eget kapital i %* 17% 2% 17% 3% -1% 46%
Kapitaltackningsgrad i % 40% 35% 40% 42% 26% 24%

* Rantabilitetstal berdknas pa rullande tolvmanadersperioder



INFORMATION PER RORELSEGREN (MSEK)

Investment Banking Private Banking Ovrigt Summa
2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
jan - sep jan - sep jan - sep jan - sep jan - sep jan - sep jan - sep jan - sep
Rorelsens intakter 143 133 126 129 9 10 278 272
Roérelsens kostnader -113 -137 -113 -141 -8 -10 234 -288
Rorelsens resultat per rorelsegren 30 -4 13 12 1 0 44 -16
Minoritetsandel och skatt 0 5 - - -14 -7 -14 2
Periodens resultat 30 1 13 12 13 -7 30 -18
KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER (MSEK) 2003 2002
jan - sep jan - sep
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 54 8
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 2 296 -1 012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2 350 -1 004
Kassafldde fran investeringsverksamheten -1 -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -25 -29
Periodens kassaflode 2 324 -1 036
Likvida medel vid periodens bérjan -175 1474
Likvida medel vid periodens slut 2 149 438

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport dr upprittad enligt Redovisningsradets rekommendation om Deldrsrapportering (RR20), samt Finansinspektionens foreskrift 2002:22. Redovisnings-
principer och berikningsmetoder dr oférindrade frin de som anvints i drsredovisningen f6r 2002. Nya rekommendationer frin Redovisningsradet har inte haft nigon
effekt pa redovisning fr de férsta nio manaderna.

Noter (alla belopp i MSEK)

Not 1 — Provisionsintikter

1 Provisionsintikter ingr courtage med 130 (162) fér niomanadersperioden.
Not 2 — C)vriga tllgingar/ Ovriga skulder

I posten Ovriga tillgangar ingar aktierelaterade derivatinstrument med positiva virden till 249 (verkligt virde). I posten Ovriga skulder ingar aktierelaterade derivat-
instrument med negativa virden till 163 (verkligt virde). Balansposternas avvikelse mot 31 december 2002 dr frimst hinférliga till handel i aktieindexarbitrage.

Not 3 — Eget kapital
Av antalet utestiende aktier om totalt 5 202 574 st, utgor antalet preferensaktier 1 413 631 st. Aterképta stamaktier ingdr med 14 062 st.

Definitioner

Vinst per aktie efter skatt

Resultat efter skatt i férhdllande till genomsnittligt antal aktier under perioden. Vid berikning av genomsnittligt antal aktier efter utspadning har utestiende teckningsoptio-
ner med 16senkurs om 71 respektive 133 SEK inkluderats. Frin och med tredje kvartalet 2002 har emellertid utestiende teckningsoptioner med lésenkurs 133 SEK
exkluderats.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhallande till antal aktier pa balansdagen. Hansyn har tagits till aterkOp av egna aktier, 14 062 st.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till rorelsens intikter.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital. Rintabilitetstal berdknas pa rullande tolvmanadersperioder.

Likvida medel
I likvida medel ingér kassa och tillgodohavanden hos centralbanker, utlining till kreditinstitut samt skulder till kreditinstitut.

Kapitaltickningsgrad
Kapitalbasen i férhallande till riskvigt belopp f6r marknads- och kreditrisker.

Granskningsberittelse for Hagstromer & Qviberg AB (publ)
Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfirdat. En 6versiktlig granskning dr visentligt begrinsad jaimf6rt med en revision.
Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att deldrsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Stockholm den 16 oktober 2003

KPMG Bohlins AB
Caj Nackstad, Auktoriserad revisor
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