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· Orderingången uppgick till 6 473,8 Mkr (6 521,8)

· Omsättningen ökade till 6 231,2 Mkr (6 041,4)

· Resultat före skatt ökade med 41 % till 663,9 Mkr (470,6)

· Nettovinsten ökade med 43% till 471,4 Mkr (329,4)

· Vinst per aktie ökade med 43 % till 9,34 kr (6,53)

· Samtliga affärsområden förbättrar rörelsemarginalen

· Fortsatt bra kassaflöde

· LSS-förvärvet slutfört

Kvartalet

Orderingång

Koncernens orderingång ökade organiskt med 4,4% i kvartalet. Volymutvecklingen för koncernen fortsätter att vara måttlig i Västeuropa, medan den amerikanska marknaden och utvecklingsmarknaderna präglas av en god efterfrågan. För Infection Control utvecklades orderingången mycket bra i kvartalet. Tillväxten var speciellt god på den nordamerikanska marknaden och från Life Science-kunder. Orderingången för Surgical Systems och Extended Care föll tillbaka något i perioden.

Resultat

Koncernens resultat före skatt ökade med 48% i kvartalet. Justerat för aktiverade utvecklingskostnader ökade resultatet före skatt med 41%. Resultatförbättringen skall ställas i relation till den blygsamma försäljningsökningen i kvartalet.

Resultatförbättringen inom Infection Control är en effekt av genomförda produktionsrationaliseringar och god volymutveckling. Surgical Systems' resultat har förbättrats genom synergier från Heraeus-integrationen. Såväl Surgical Systems' som Infection Control's resultat har gynnats av resultatförbättringar i den nordamerikanska verksamheten. Extended Care redovisar ett resultat i nivå med föregående år och har parerat en svag volymutveckling med god kostnadskontroll. Samtliga affärsområden uppvisar förbättrade rörelsemarginaler.

Kassaflödet mätt som kassaflöde från den löpande verksamheten, fortsätter att utvecklas bra och uppgick i perioden till 364 Mkr (218 Mkr).

Utsikter 

Koncernen gör en fortsatt positiv bedömning av resultatutsikterna. För koncernen som helhet förväntas vinsttillväxten innevarande år att öka vid en jämförelse med 2002 exklusive aktiverade utvecklingskostnader och Jostra-förvärvet. Jostra bedöms belasta årets resultat med cirka 10 Mkr. Resultateffekterna innevarande år av förvärvet Siemens Life Support Systems bedöms som neutrala.

Affärsområde Surgical Systems

Marknadsutveckling


2003
2002
Förändr. just. för
2003
2002
Förändr. just. för

Orderingång per marknad
kv 3
kv 3
 valuta o. förvärv
9 mån
9 mån
 valuta o. förvärv

Västeuropa
446,0
386,7
-11,5%
1 233,8
1 053,5
2,9%

USA och Kanada
135,4
154,2
-23,0%
366,3
381,0
4,0%

Asien och Australien
122,3
75,3
33,2%
353,5
283,8
14,6%

Övriga världen
66,0
31,9
51,4%
128,1
129,3
-19,9%

Affärsområdet totalt
769,7
648,1
-5,7%
2 081,7
1 847,6
3,3%

















Den organiska orderingången sjönk tillbaka under kvartalet. Affärsområdets förhållandevis stora beroende  av den  svaga europeiska sjukvårdsmarknaden präglar orderingången. Osäkerheten i anslutning till införandet av ett nytt ersättningssystem för Tysklands sjukhus dämpar efterfrågan kortsiktigt. Den lägre orderingången i Nordamerika under perioden ska relateras till årets starka andra kvartal. Sammantaget var orderingången för Nordamerika-organisationen, som delas med affärsområdet Infection Control, god under kvartalet. Efterfrågan i Japan och på utvecklingsmarknaderna har varit god.

Resultat


2003
2002
För-
2003
2002
För-
2002


kv 3
kv 3
ändr
9 mån
9 mån
ändr
helår

Nettoomsättning, Mkr
753,6
659,5
14,3%
2 101,0
1 743,0
20,5%
2 520,8

   d:o just. för valuta o. förvärv


-5,1%


8,6%


Bruttovinst
374,2
333,2
12,3%
1 022,4
855,8
19,5%
1 200,5

Bruttomarginal, %
49,7%
50,5%
-0,8%
48,7%
49,1%
-0,4%
47,6%

Rörelsekostnader, Mkr
-295,9
-282,7
4,7%
-781,9
-694,0
12,7%
-945,6

Rörelseresultat 
78,3
50,5
55,0%
240,5
161,8
48,6%
254,9

Rörelsemarginal %
10,4%
7,7%
2,7%
11,4%
9,3%
2,1%
10,1%

Rörelseresultatet ökade med 55% i kvartalet, en resultatförbättring som i stora drag kan hänföras till synergivinster från Heraeus-förvärvet. Den något lägre bruttomarginalen förklaras av Jostra-förvärvet som konsolideras från och med 1 juli.

Heraeus

Integrationsarbetet avseende Heraeus-förvärvet har slutförts under kvartalet. Samtlig produktion av operationslampor och taksystem är nu förlagd till affärsområdets produktionsenhet i Ardon, Frankrike. Det fortsatta arbetet är nu inriktat på att förbättra effektiviteten vid Ardon-fabriken efter produktionsflytten.

Jostra

Jostra som konsolideras i affärsområdet från och med 1 juli, utvecklas i enlighet med fastlagda planer. Integrationen har påbörjats och omfattar en samordning av Jostra's och Surgical Systems' befintliga försäljnings- och marknadsorganisationer. Därutöver kommer produktionen av förbrukningsvaror att koncentreras till Jostra's tyska enheter, med följden att Jostra's fabrik i Danmark stängs.

Innevarande år bedöms Jostra belasta koncernens helårsresultat före skatt med cirka 10 Mkr. För 2004 bedöms resultat före skatt öka med cirka 50 Mkr som en följd av förvärvet.

Siemens LSS

Efter rapportperiodens utgång har förvärvet av Siemens Life Support Systems slutförts. Arbetet med integrationen av Siemens LSS påbörjas omedelbart. Detaljer och tidplan runt integrationsplanerna kommer att presenteras i anslutning till helårsrapporten för 2003. Siemens LSS konsolideras från och med 1 oktober och bedöms inte påverka resultatet under innevarande år.

Ny marknadsorganisation

För att balansera behovet av en hög kompetens i säljledet och en kostnadseffektiv distribution, införs en ny global marknadsorganisation inom Surgical Systems. På respektive marknad kommer i  framtiden marknadsbolagen att vara  uppdelade i tre fokuserade säljdivisioner - Surgical Workplaces (bord, lampor, takkonsoler) - Cardiopulmonary (Jostra) samt Critical Care (Siemens LSS). Säljdivisionerna kommer att understödjas av en gemensam eftermarknads-organisation och en gemensam administration och ledning. I anslutning till den nya organisationen kommer varumärkesportföljen koncentreras ytterligare, där Maquet långsiktigt blir det överordnade varumärket.

Affärsområde Infection Control

Marknadsutveckling


2003
2002
Förändr. just. för
2003
2002
Förändr. just. för

Orderingång per marknad
kv 3
kv 3
 valuta o. förvärv
9 mån
9 mån
 valuta o. förvärv

Västeuropa
386,4
357,8
10,9%
1 134,0
1 133,8
1,8%

USA och Kanada
330,9
312,4
30,4%
862,7
1 062,5
2,8%

Asien och Australien
107,0
99,2
9,1%
292,2
278,0
9,2%

Övriga världen
65,5
59,3
12,6%
191,7
141,7
37,9%

Affärsområdet totalt
889,8
828,7
18,2%
2 480,6
2 616,0
4,9%









Orderingången ökade organiskt med 18% i kvartalet. Tillväxten var speciellt god på den nordamerikanska marknaden, både vad avser produkter till sjukhus och life science-kunder. Efterfrågan i Västeuropa är fortsatt dämpad, även om kvartalet visade på god tillväxt. För utvecklingsmarknaderna med tyngdpunkt på Fjärran Östern och Östeuropa är utvecklingen fortsatt god.

Resultat


2003
2002
För-
2003
2002
För-
2002


kv 3
kv 3
ändr
9 mån
9 mån
ändr
helår

Nettoomsättning, Mkr
745,1
745,2
0,0%
2 301,9
2 287,7
0,6%
3 359,3

   d:o just. för valuta o. förvärv


11,1%


12,1%


Bruttovinst
281,2
255,3
10,1%
902,5
800,0
12,8%
1 215,8

Bruttomarginal, %
37,7%
34,3%
3,4%
39,2%
35,0%
4,2%
36,2%

Rörelsekostnader, Mkr
-199,1
-215,2
-7,5%
-629,7
-678,6
-7,2%
-909,9

Rörelseresultat 
82,1
40,1
104,7%
272,8
121,4
124,7%
305,9

Rörelsemarginal %
11,0%
5,4%
5,6%
11,9%
5,3%
6,6%
9,1%

Rörelseresultatet ökade med 105% i kvartalet. Resultatförbättringen är en effekt av de rationaliseringsåtgärder som genomfördes under föregående år och en god faktureringsvolym. Den nordamerikanska verksamheten som står för en väsentlig del av resultatförbättringen fortsätter att utvecklas bra under den nya ledningen som tillsattes föregående år. Potentialen att förbättra affärsområdets lönsamhet under kommande år är alltjämt stor och målsättningen om en stabil och varaktig rörelsemarginal på 15% kvarstår.

Affärsområde Extended Care

Marknadsutveckling


2003
2002
Förändr. just. för
2003
2002
Förändr. just. för

Orderingång per marknad
kv 3
kv 3
 valuta o. förvärv
9 mån
9 mån
 valuta o. förvärv

Västeuropa
379,6
405,8
-0,9%
1 235,3
1 218,2
6,1%

USA och Kanada
198,5
248,2
-6,7%
576,9
734,1
-5,1%

Asien och Australien
19,4
20,1
-0,8%
56,1
56,0
7,1%

Övriga världen
5,1
5,5
-2,2%
12,9
20,2
-33,5%

Affärsområdet totalt
602,6
679,6
-3,0%
1 881,2
2 028,5
1,6%

















Orderingången under kvartalet var svag och sjönk organiskt med 3%. Nedgången är hänförlig till ett fåtal marknader. I Tyskland sjönk orderingången under kvartalet, till följd av kundernas försämrade investeringsvilja. I Storbritannien var orderingången organiskt i nivå med föregående år, medan tillväxten på övriga Västeuropa-marknader sammantaget var god. I USA var efterfrågan på förflyttningshjälpmedel och hygienprodukter i nivå med föregående år, medan efterfrågan på sårvårdsprodukter sjönk tillbaka.

Resultat


2003
2002
För-
2003
2002
För-
2002


kv 3
kv 3
ändr
9 mån
9 mån
ändr
helår

Nettoomsättning, Mkr
582,7
640,2
-9,0%
1 797,6
1 981,0
-9,3%
2 720,0

   d:o just. för valuta o. förvärv


-0,4%


-0,5%


Bruttovinst
275,0
320,2
-14,1%
859,9
998,6
-13,9%
1 387,9

Bruttomarginal, %
47,2%
50,0%
-2,8%
47,8%
50,4%
-2,6%
51,0%

Rörelsekostnader, Mkr
-180,5
-222,5
-18,9%
-595,2
-681,9
-12,7%
-900,3

Rörelseresultat 
94,5
97,7
-3,3%
264,7
316,7
-16,4%
487,6

Rörelsemarginal %
16,2%
15,3%
0,9%
14,7%
16,0%
-1,3%
17,9%

Affärsområdets resultat för kvartalet ligger något under föregående års nivå. Rörelsemarginalen har stärkts och uppgår till goda 16,2% för det säsongsmässigt svaga tredje kvartalet. Den lägre bruttomarginalen är ett resultat av valutakursförändringar och produktmix.

Aktiviteter

Extended Care, som sedan andra kvartalet har en ny affärsområdesledning under Albrecht Knauf, har ägnat mycket kraft åt att positionera affärsområdet för framtida tillväxt. Två patienthanteringsprodukter och två nya hygiensystemsprodukter kommer att lanseras under de kommande två kvartalen. Parallellt med att produktutbudet breddas har en översyn av affärsområdets struktur genomförts. Denna kommer att innebära besparingar från och med år 2004 på cirka 20 Mkr utöver de cirka 25 Mkr som stängningen av Parker Bath medför. Prioriterade tillväxtmarknader fortsätter att vara Sydeuropa och USA.

Ledande befattningshavares förmåner

Under kvartalet har verkställande direktörens pensionsvillkor förändrats så att pensionen vid 65 års ålder skall utgöra 50% av grundlönen vid 60 års ålder från tidigare 32,5%. Förändringen som gäller från den 1 juli 2003, innebär att den månatlig premiekostnaden ökar med 44.000 kr för bolaget.

Nomineringskommitté

Styrelsens ordförande har ombett följande personer att inför nästa ordinarie bolagsstämma ingå i en nomineringskommitté under hans ledning:

Marianne Nilsson - Robur, Gustaf Douglas – Investment AB Latour, Joachim Spetz - Handelsbanken Fonder, Björn Franzon - 4:e AP-fonden, Thomas Nicolin - 3:e AP-fonden samt Olle Törnblom från Sveriges Aktiesparares Riksförbund

Nästa rapporttillfälle

Nästa rapport från Getingekoncernen (fjärde kvartalet 2003) lämnas den 26 januari 2004.

Johan Malmquist

Koncernchef

Telefonkonferens äger rum idag kl 15.00 svensk tid. För att deltaga, ring +44 (0)20 7162 0188, lösen: Getinge

Getinge AB

Box 69

310 44  Getinge

SWEDEN

Telefon 035-15 55 00

Telefax 035-549 52

e-post info@getinge.com
www.getinge.com
Organisationsnummer 556408-5032

Koncernens resultaträkning
2003
2002
För-
2003
2002
För-
2002

Mkr
kv 3
kv 3
ändr
9 mån
9 mån
ändr
Helår

Nettoomsättning 
2 090,6
2 054,0
1,8%
6 231,2
6 041,4
3,1%
8 640,1

Kostnad för sålda varor 
-1 158,0
-1 142,7
1,3%
-3 439,1
-3 379,1
1,8%
-4 825,0

Bruttovinst
932,6
911,3
2,3%
2 792,1
2 662,3
4,9%
3 815,1

Bruttomarginal
44,6%
44,4%
0,2%
44,8%
44,1%
0,7%
44,2%

Försäljningskostnader 
-447,3
-447,8
-0,1%
-1 289,5
-1 279,8
0,8%
-1 731,5

Administrationskostnader 
-195,9
-189,8
3,2%
-588,4
-578,4
1,7%
-774,3

Forsknings- och utvecklingskostnader 1)
-47,7
-54,1
-11,8%
-146,9
-174,8
-16,0%
-248,2

Övriga rörelseintäkter och rörelsekostnader
13,6
-31,2
-143,6%
11,9
-28,6
-141,6%
-11,6

Rörelseresultat 2)
255,3
188,4
35,5%
779,2
600,7
29,7%
1 049,5

Rörelsemarginal
12,2%
9,2%
3,0%
12,5%
9,9%
2,6%
12,1%

Finansnetto
-39,1
-42,4

-115,3
-130,1

-173,9

Resultat före skatt
216,2
146,0
48,1%
663,9
470,6
41,1%
875,6

Skatt 3)
-62,7
-40,6

-192,5
-141,2

-253,9

Nettovinst
153,5
105,4
45,6%
471,4
329,4
43,1%
621,7

Vinst per aktie, kronor 
3,04
2,09
45,5%
9,34
6,53
43,0%
12,32



















1) Utvecklingskostnader uppgående till 26,2 har aktiverats, varav 10,6 i kvartalet.













2) Rörelseresultatet är belastat med avskrivningar







— på goodwill
-43,3
-44,4

-125,7
-124,1

-165,6

— på fasta anläggningstillgångar
-62,6
-56,3

-174,8
-168,7

-222,6


-105,9
-100,7

-300,5
-292,8

-388,2










3) Koncernens skattesats för helåret 2003 beräknas uppgå till 29%.






Resultat










per kvartal
2001
2001
2002
2002
2002
2002
2003
2003
2003

Mkr
kv 3
kv 4
kv 1
kv 2
kv 3
kv 4
kv 1
kv 2
kv 3

Nettoomsättning
1 846,6
2 456,5
1 909,2
2 078,2
2 054,0
2 598,7
2 003,0
2 137,6
2 090,6

Kostnad för sålda varor
-1 071,7
-1 340,9
-1 052,1
-1 184,3
-1 142,7
-1 445,9
-1 119,8
-1 161,3
-1 158,0

Bruttovinst
774,9
1 115,6
857,1
893,9
911,3
1 152,8
883,2
976,3
932,6

Rörelsekostnader
-608,5
-742,0
-667,4
-671,3
-722,9
-704,0
-669,9
-665,7
-677,3

Rörelseresultat
166,4
373,6
189,7
222,6
188,4
448,8
213,3
310,6
255,3

Finansnetto
-54,1
-49,0
-43,9
-43,8
-42,4
-43,8
-39,3
-36,9
-39,1

Resultat före skatt
112,3
324,6
145,8
178,8
146,0
405,0
174,0
273,7
216,2

Skatt
-33,7
-97,3
-45,8
-54,8
-40,6
-112,7
-50,5
-79,3
-62,7

Nettovinst
78,6
227,3
100,0
124,0
105,4
292,3
123,5
194,4
153,5

Koncernens balansräkning

2003
2002
2002

Tillgångar    Mkr

30 september
30 september
31 dec

Immateriella anläggningstillgångar1)

2 885,5
2 887,0
2 803,6

Materiella anläggningstillgångar

1 309,0
1 242,2
1 252,5

Finansiella anläggningstillgångar

556,3
448,1
507,8

Varulager

1 749,5
1 884,5
1 638,6

Kortfristiga fordringar

2 484,9
2 555,4
2 800,7

Likvida medel

500,5
381,8
412,8

Summa tillgångar

9 485,7
9 399,0
9 416,0

Eget kapital och skulder





Eget kapital

3 229,8
2 893,2
3 158,2

Avsättningar för pensioner, räntebärande

1 189,1
1 203,1
1 211,0

Omstruktureringsreserver

262,9
376,0
253,5

Övriga avsättningar

502,8
504,7
478,2

Långfristiga skulder

1 383,4
2 834,9
2 441,5

Kortfristiga skulder

2 917,7
1 587,1
1 873,6

Summa eget kapital och skulder

9 485,7
9 399,0
9 416,0







1) I posten ingår aktiverade utvecklingskostnader, 26,2.




Koncernens kassaflödesanalys

2003
2002
2003
2002
2002

Mkr

kv 3
kv 3
9 mån
9 mån
Helår

Rörelsen







Rörelseresultat 

255,2
188,4
779,1
600,7
1 049,5

Justeringar för poster som ej ingår i kassaflödet

105,9
100,7
300,5
292,8
385,8

Finansiella poster

-39,1
-42,4
-115,3
-130,1
-180,2

Betald skatt

-54,1
-85,4
-140,5
-172,5
-232,2

Kassaflöde före förändringar av rörelsekapital

267,9
161,3
823,8
590,9
1 022,9

Förändringar i rörelsekapital







  Varulager

65,4
-56,4
62,4
-81,5
164,4

  Utrustning för uthyrning

-4,1
-0,1
-13,9
-13,0
-32,6

  Kortfristiga fordringar

147,1
146,9
507,2
572,8
328,3

  Kortfristiga rörelseskulder

-74,3
-14,0
-211,5
-265,3
-113,5

  Ianspråktagna omstruktureringsreserver

-38,0
-19,8
-90,1
-47,6
-158,1

Kassaflöde från den löpande verksamheten

364,0
217,9
1 077,9
756,3
1 211,4

Investeringsverksamheten







Förvärv av dotterföretag

-568,9
-300,1
-602,7
-316,0
-313,3

Förvärv av immateriella anläggningstillgångar

-12,0
– 
-30,0
–
–

Förvärv av materiella anläggningstillgångar

-46,7
-29,8
-127,9
-97,4
-149,6

Kassaflöde från investeringsverksamheten

-627,6
-329,9
-760,6
-413,4
-462,9

Finansieringsverksamheten







Förändring av räntebärande skuld

-47,3
-212,3
-378,3
-339,4
-748,8

Räntebärande lån i förvärvade dotterföretag

346,5
143,2
349,3
143,2
143,2

Förändring av långfristiga fordringar

35,0
152,3
0,8
48,5
65,7

Utbetald utdelning

– 
– 
-214,5
-189,3
-189,3

Omräkningsdifferenser

44,8
-22,4
13,1
11,5
29,1

Kassaflöde från finansieringsverksamheten

379,0
60,8
-229,6
-325,5
-700,1

Periodens kassaflöde

115,4
-51,2
87,7
17,4
48,4

Likvida medel vid periodens början

385,1
433,0
412,8
364,4
364,4

Likvida medel vid periodens slut

500,5
381,8
500,5
381,8
412,8









Koncernens räntebärande nettoskuld
2003
2002
2002

Mkr
30 september
30 september
31 dec

Skulder till kreditinstitut
2 570,7
2 995,2
2 577,9

Avsatt till pensioner
1 189,1
1 203,1
1 211,0

Avgår likvida medel
-500,5
-381,8
-412,8

Räntebärande nettoskuld
3 259,3
3 816,5
3 376,1






Förändring eget kapital

2003
2002
2002

Mkr

30 september
30 september
31 dec

Ingående eget kapital

3 158,2
2 952,9
2 952,9

Utdelning

-214,5
-189,3
-189,3

Omräkningsdifferens

-185,3
-199,8
-227,1

Netto vinst

471,4
329,4
621,7

Utgående eget kapital

3 229,8
2 893,2
3 158,2







Koncernens nyckeltal
2003
2002
För-
2003
2002
För-
2002


kv 3
kv 3
ändr
9 mån
9 mån
ändr
Helår

Orderingång, Mkr
2 271,7
2 165,9
4,9%
6 473,8
6 521,8
-0,7%
8 772,9

   d:o just. för valuta o. förvärv


4,4%


3,4%


Nettoomsättning, Mkr
2 090,6
2 054,0
1,8%
6 231,2
6 041,4
3,1%
8 640,1

   d:o just. för valuta o. förvärv


2,4%


6,9%


Vinst per aktie efter full skatt, kronor 
3,04
2,09
45,5%
9,34
6,53
43,0%
12,32

Vinst per aktie före goodwill avskr. efter full skatt, kr 
3,90
2,97
31,3%
11,83
8,99
31,6%
15,60

Antal aktier 
50 468 480 
50 468 480 

50 468 480 
50 468 480 

50 468 480 

Arbetande kapital, Mkr



6 211,7
6 709,0
-7,4%
6 528,7

Avkastning på arbetande kapital, procent



19,5%
14,4%
5,1%
15,9%

Avkastning på eget kapital, procent



24,4%
19,4%
5,0%
21,1%

Nettoskuldsättningsgrad, ggr



1,01
1,32
-0,31
1,07

Räntetäckningsgrad, ggr



7,7
5,3
2,4
5,9

Soliditet, procent



34,0%
30,8%
3,2%
33,5%

Eget kapital per aktie, kronor 



64,00
57,33
11,6%
62,58

Nettoinvesteringar i fasta anläggningstillgångar, Mkr


127,9
97,4

149,9

Antal anställda vid periodens slut



6 113 
5 551 

5 556 























































Samma redovisningsprinciper och beräkningsmetoder har använts i delårsrapporten som i den senaste årsredovisningen. Därutöver tillämpar företaget de nya rekommendationer från Redovisningsrådet som började gälla den 1 januari 2003. Dessa nya rekommendationer har dock ej medfört någon påverkan på koncernens redovisning. 

Rapporten har inte varit föremål för revisorernas granskning.
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