MODUL1

Delarsrapport for perioden januari — september 2003
for Modul 1 Data AB (publ)

o Resultatet for tredje kvartalet niagot bittre in vad som tidigare
kommunicerats

e Omsittningen uppgick till 155,5 Mkr (220,8 Mkr)

e Resultat efter finansiella poster uppgick till -36,5 Mkr (-41,6 MKkr), resultatet
efter skatt uppgick till — 39,4 Mkr (-37,7 Mkr) och resultat per aktie uppgick
till — 0,81 kr (-1,70 kr)

e Prognosen om ett positivt resultat pa 4-5 MKkr i fjarde kvartalet 2003
kvarstéir, vilket dven giller prognosen om ett resultat om 18-24 Mkr for 2004

Omsittning och resultat for perioden

Omsittningen for Modul 1 Data koncernen uppgick till 155,5 Mkr (220,8 Mkr). Resultatet fore skatt
uppgick till — 36,5 Mkr (-41,6 Mkr) och resultatet efter skatt till — 39,4 Mkr (-37,7 Mkr). Resultatet
per aktie efter full skatt blev -0,81 kr (-1,70 kr). I tredje kvartalet har kostnader for de &tgards-
program som tidigare aviserats belastat med 8,0 Mkr (18,5Mkr). Modul 1 har virderat reserveringar
for pagaende tjansteuppdrag, kundfordringar och 6vriga poster vilket har resulterat i en netto-
avsittning i perioden med —0,8 Mkr (-4,3 Mkr).

Dotterbolaget Newmedia, som saldes i juli, ingar i den redovisade forlusten med —1,1 Mkr. Resultatet
av forséljningen har paverkat koncernens resultat endast marginellt.

Omsittning och resultat tredje kvartalet nagot béttre in prognos

Modul 1 har de senaste manaderna arbetat med ett omstrukturerings- och besparingsprogram,
som bland annat inneburit och innebdr personalminskningar och andra kostnadsbesparingar.
Omsittningen for Modul 1 koncernen for det tredje kvartalet uppgick till 37,9 Mkr (59,3 Mkr).
Resultatet for tredje kvartalet blev dock béttre dn den tidigare kommunicerade prognosen.
Resultatet fore skatt uppgick till — 22,0 Mkr (-29,3 Mkr). I resultatet for kvartalet ingar da
reserveringar for dtgardsprogrammet med 8,0 Mkr (18,5 Mkr) och kvartalets resultat, rensat fran
dessa kostnader, uppgick till —14,0 Mkr. Resultatet per aktie efter full skatt blev —0,30 kr
(-1,27 kr). Som tidigare meddelats genomfordes forvirvet av Adacra i borjan av juli.
Integrationen av Adacra slutfordes 1 kvartalet och bolaget bildar nu, tillsammans med ett 15-tal
konsulter fran gamla Modul 1, affirsomrddet Modul 1 Finans med drygt 40 medarbetare.

Besparingsprogram skapar lonsamhet

Besparingsprogrammet kommer att bidra till ett positivt resultat redan under fjarde kvartalet
2003, dd Modul 1, som tidigare kommunicerats, rdknar med ett resultat om 4-5 Mkr. Modul 1
har arbetat med programmet i ett par ménader och det har inneburit, och innebér personal-
minskningar, reducering av kontorslokaler och andra kostnadsbesparingar. Reserveringen for
personalminskningarna under tredje kvartalet uppgick till till 8,0 Mkr. Fullt genomfort rdknar
Modul 1 med att besparingsprogrammet reducerar bolagets kostnader med ca 18-20 Mkr rdknat
pa érsbasis.
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MODUL1

Likvida medel och finansiering

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick under perioden till —43,7 Mkr (-39,8 Mkr).
For perioden har omstruktureringen belastat kassaflodet med 13,7 Mkr avseende 16ner och sociala
avgifter och loneskatt betalats om ca 4,3 Mkr. Resterande 25,7 Mkr dr hinforliga till periodens
forlust och forandring i rorelsekapital. Modul 1:s likvida tillgadngar uppgick till 1,5 Mkr (6,0 Mkr)
vid periodens slut. Soliditeten var vid samma tidpunkt 25 % (32 %). Beviljade krediter per
rapportdagen uppgick till 30 Mkr och bestir huvudsakligen av en factoring- och checkkredit.

Personal
Antal anstéllda vid periodens slut uppgick till 268 (352) personer, en minskning med 24 % jamfort
med samma period foregaende ar. Modul 1 sysselsitter 284 (376) personer inklusive underkonsulter

och har under perioden rekryterat 15 (22) personer. Personalkostnaderna uppgar i perioden till
145,7 Mkr (181,9 Mkr), en minskning med 36,2 Mkr jaimfort med foregéende ar.

Investeringar
Investeringar 1 materiella och immateriella anldggningstillgéngar uppgick till 7,5 Mkr (9,1 Mkr).

Verksamheten

Marknad och utveckling

Marknaden under tredje kvartalet var fortsatt svag och den préaglades av osdkerhet 1 avvaktan pa
resultatet av EMU-omrdstningen. Efter EMU-omrdstningen har det skett en viss 6kning i
forfrdgningarna fran foretag och fran den offentliga sektorn. De projekt som kunder frimst satsar pa
ar inriktade pd kostnadsbesparingar och effektivitetshdjande atgiarder. Forsiljningscykeln ar
ofordndrat ldng och kunderna ar mer selektiva med val av leverantorer dér fokus ligger pa
dokumenterad leveransférméga och kompetens. Utbudet av konsulttjanster oversteg efterfragan
dven i tredje kvartalet.

Nya kunder och avtal

Modul 1 har under perioden tecknat ett antal nya avtal bl a ramavtal med SaabTech. Vidare har
samarbetet med FMV under perioden utdkats genom flera nya uppdrag som kommer att
genomforas under hosten 2003 respektive varen 2004. Tidigare tecknade avtal, som exempelvis
Telia, Sida och Malmé Stad, har under perioden okat 1 volym genom tilldggsavtal och forléngda
uppdrag. De nya avtalen innefattar bl a utvecklingsarbete och forvaltningsuppdrag.

Ett urval av Modul 1:s kvalitetssdakringsuppdrag ar; AstraZeneca, 3 (Hi3G Access), Statens
Pensionsverk (SPV), SKF och Stockholms Stad. Aven konkurrenter till Modul 1 har under
perioden anlitat bolagets specialistkompetens for sina uppdrag.

Framtidsutsikter

Modul 1 rdknar inte med att marknaden i ndgon omfattning forbattras under det fjarde kvartalet.
Modul 1 kommer dérfor att uthalligt planera och driva verksamheten med det som grund.

Det innebir att 1onsambheten till stor del méste skapas genom afférer pd befintliga kunder,
kostnadsbesparingar och fortsatt kostnadskontroll. Modul 1 beddmer att det nuvarande
affarslaget och de atgédrder som dr vidtagna majliggor ett positivt resultat 1 fjarde kvartalet 1
storleksordningen 4-5 Mkr. Modul 1 vidhéller den tidigare kommunicerade prognosen om att
uppna ett positivt resultat om 18-24 Mkr f6r 2004.
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Moderbolaget

For moderbolaget uppgick omséttningen till 1,4 Mkr (3,8 Mkr) och resultatet fore skatt och
bokslutsdispositioner till 0,2 Mkr (-24,2 Mkr). Likvida medel vid periodens slut uppgick till
-1,4 Mkr (0,5 Mkr). Investeringarna i materiella och immateriella anldggningstillgdngar uppgick
till 15,4 Mkr (8,0 Mkr) och avser forvérvet av Adacra.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20
Delarsrapportering. I 6vrigt tilldimpas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal
och berdkningsmetoder som i senaste arsredovisningen.

Nomineringskommitté

Styrelsens ordforande har pa uppdrag av ordinarie bolagsstimma 2003 och efter samrad med storre
aktiedgare utsett en nomineringskommitté enligt foljande: Torsten Moller, Peter Ekelund

(AB Novestra), Goran Hagegéard, Owe Johansson och Gunnar Ek (Sveriges Aktiesparares Riksforbund).

Kommande rapporttillfille

Bokslutskommunikén for 2003 och kvartalsrapport for perioden oktober-december 2003 1dmnas
den 29 januari 2004.

Stockholm den 16 oktober 2003

Christer Bergquist
Verkstillande direktor

For ytterligare information kontakta:
Verkstéllande direktor Christer Bergquist, tel 08-568 411 00 eller 070-311 01 00, christer.bergquist@modull.se
Ekonomidirektor Johan Wedin, tel 08-568 412 44 eller 070-311 02 44, johan.wedin@modull.se

Hemsida: www.modull.se

Denna rapport har inte varit foremél for revisorernas oversiktliga granskning.
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Koncernresultatrikning 3 ménader 3 ménader 9 manader 9 manader 12 manader 12 manader
MKkr juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
2003 2002 2003 2002 2002 2001
Rorelsens intakter 37,9 59,3 155,5 220,8 297,5 403,7
Ovriga externa kostnader -12,5 -15,6 -41,9 -61,1 -83,8 -105,7
Personalkostnader -45,7 -57,0 -145,7 -181,9 -254,0 -338,0
EBITDA -20,3 -13,3 -32,1 =222 -40,3 -40,0
IAvskrivningar och nedskrivningar av
materiella anldggningstillgangar -0,5 -0,6 -1,5 -2,0 -2,5 -2,3
immateriella anldggningstillgangar -1,2 -0,7 -3,2 -2,9 -3,9 -40,0
Jamforelsestdrande post 0,0 -14,7 0,0 -14,7 -10,7 -5,7
EBIT -22,0 -29.3 -36,8 -41,8 -574 -88,0
Réanteintakter 0,2 -0,4 0,9 0,2 0,5 1,3
Réantekostnader -0,2 0,4 -0,6 0,0 -0,5 0,0
EBT -22,0 -29.3 -36,5 -41,6 -57.4 -86,7
Skatt 1,9 1,0 -2,9 2,7 2,7 9,0
Minoritetens andel 0,0 0,1 0,0 1,2 0,0 -1,1
Periodens netto resultat -20,1 -28,2 -39.4 -37,7 -54,7 -78.8
Resultat per aktie fore utspadning/
genomsnittligt antal aktier (kr) -0,30 -1,27 -0,81 -1,70 -2,54 -3,87
Koncernbalansrikning september  september  december
Mkr 2003 2002 2002
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 242 223 22,2
Materiella anldggningstillgangar 3,9 6,4 5,9
Finansiella anldggningstillgdngar 2,9 6,0 5,9
Summa anldggningstillgdngar 31,0 34,7 34,0
Pagéaende tjansteuppdrag 17,0 17,9 16,5
Kundfordringar 17,1 35,8 37,1
Ovriga kortfristiga fordringar 14,2 14,7 12,2
Kassa och bank 1,5 6,0 13,2
Summa omséttningstillgdngar 49,8 74,4 79,0
Summa tillgangar 80,8 109,1 113,0
[Eget kapital och skulder
Eget kapital 20,6 34,5 17,5
Minoritetsintressen 1,2 -
|Avsittningar och 1&ngfristiga skulder 0,3 0,5 0,3
Leverantorsskulder 9,5 14,6 17,3
Ovriga kortfristiga skulder 50,4 58,3 77.9
Summa kortfristiga skulder 59,9 72,9 95,2
Summa avsittningar och skulder 60,2 73,4 95,5
Summa eget kapital och skulder 80,8 109,1 113,0
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MODUL1

Nyckeltal koncernen 3 ménader 3 manader 9 ménader 9 manader 12 manader 12 manader
Mkr juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
2003 2002 2003 2002 2002 2001
Rorelsens intdkter (Mkr) 37,9 59,3 155,5 220,8 297.5 403,7
EBITDA (Mkr) -20,3 -13.3 -32,1 -22,2 -40,3 -40,0
EBIT (Mkr) -22,0 -29,3 -36,8 -41,8 -57,4 -88,0
EBT (Mkr) -22,0 -29.3 -36,5 -41,6 -57.,4 -86,7
Periodens netto resultat (Mkr) -20,1 -28,2 -394 -37,7 -54,7 -78.8
Aktier - utestdende 67724014 23947113 67724014 23947113 23947113 20357113
Aktier - genomsnitt 67724014 22152113 48521784 22152113 21553780 20357113
Vinst per aktie / genomsnitt antal
aktier -0,30 -1,27 -0,81 -1,70 -2,54 -3,87
Eget kapital / antalet aktier 0,30 1,44 0,30 1,44 0,73 3,25
Efter full utspddning
Aktier - utestdende 83197570 23947113 83197570 23947113 23947113 20357113
Aktier - genomsnitt 83197570 22152113 63995340 22152113 21553780 20357113
Vinst per aktie / genomsnitt antal
aktier -0,24 -1,27 -0,61 -1,70 -2,54 -3,87
Eget kapital / antalet aktier 0,47 1,44 0,47 1,44 0,73 3,25
Efter full utspadning
Marginal EBITDA neg neg neg neg neg neg
Marginal EBIT neg neg neg neg neg neg
Marginal EBT neg neg neg neg neg neg|
Anstéllda periodens slut 268 326 268 352 325 400
Anstdllda i medeltal 272 345 297 376 385 429
Omséttning per anstilld 139 172 524 587 772 942
Foradlingsvérde per anstalld 93 127 383 425 555 696
EBT per anstilld (tkr) -81 -85 -123 -111 -149 -202
Personalomséttning 8% 8% 28% 21% 26% 27%
Soliditet 25% 32% 25% 32% 15% 40%
Kassalikviditet 83% 102% 83% 102% 83% 134%
Kassaflode 16pande verksamhet 21,4 -21,7 -43.7 -39.8 -36,5 -6,1
Kassaflode / genomsnitt antal aktier -0,32 -0,98 -0,90 -1,80 -1,69 -0,30
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MODUL1

Kvartalsredovisning koncernen Q3 Q2 Ql Q4 Q3 Q2 Q1
IMKr 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002
Rorelsens intdkter 37,9 52,9 64,7 76,7 59,3 76,8 84,7
Ovriga externa kostnader -12,5 -15,2 -14,2 -22,7 -15,6 -28,7 -16,8
IPersonalkostnader -45,7 -51,0 -49,0 -72,1 -57,0 -56,8 -68,1
EBITDA -20,3 -13,3 1,5 -18,1 -13,3 -8,7 -0,2
IAvskrivningar -1,7 -1,5 -1,5 -1,5 -1,3 -1,8 -1,8
Jamforelsestorande post 0,0 0,0 0,0 4.0 -14,7 0,0 0,0
EBIT -22,0 -14,8 0,0 -15,6 -29,3 -10,5 -2,0
[Finansnetto 0,0 0,2 0,1 -0,2 0,0 0,1 0,1
EBT -22.0 -14,6 0,1 -15,8 -29,3 -10,4 -1,9

Forédndring av eget kapital koncernen

MKkr Aktiekapital Bundna reserver Fria reserver

Belopp vid periodens ingang 4,8 87,6 -74,8

Nyemission och apportemission 8,7 33,7

Periodens resultat -394

Belopp vid periodens utgéng 13,5 1213 -1142

Kassaflodesanalys koncernen

Mkr januari- januari- januari —

september september december
9 minader 9 minader 12 méinader
2003 2002 2002

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -32,1 -28,4 -41,4

forindring av rorelsekapital

Fordandring av rorelsekapital -11,6 -11.4 49

Totalt kassaflode lopande verksamhet -43,7 -39,8 -36,5

Kassaflode fran investeringsverksamhet

Forvérv 7,7 -3,0 -5.4
Ovrigt 1,3 -0,2 -1,9
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 23,0 13,0 -21,0
Foréindring av likvida medel -11,7 -30,0 -22.8
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