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U Lovandeprekliniska datafér Biol nvents HIV-projekt. Bolagets antikroppar mot HIV
forhindrar effektivt virusspridningen mellan celler fran manniska.

O Framgangar inom Biol nvents projekt kring ader férkalkning. Antikroppar testade i prekliniska
djurmodeller visar pa en tydlig effekt i karlen.

O Nytt lakemedelsprojekt initierat med sikte pa att utveckla antikroppsbaserad terapi mot
ledsjukdomar (artros). Réttigheten till mastrukturerna har forvarvats fran Cartela AB.

A Organisationsforandring genomford. Okar bolagets fokusering pa egna lskemedd.
U Nettoomsittningen januari—september 2003 50,7 miljoner kronor (65,3).

U Resultat efter finansnetto januari—september 2003 uppgick till -65,2 miljoner kronor (-29,8)
och resultat efter finansnetto per aktieuppgick till -2,21 kronor (-1,04).

O Kassaflodet fran den I6pande ver ksamheten och investeringsverksamheten januari—
september 2003 uppgick till -39,4 miljoner kronor (-14,7). Likvida medel vid periodens dut:
304,6 miljoner kronor (376,0).



Verksamheten

Biolnvent utvecklar antikroppsbaserade |&kemedel skandidater mot §ukdomar dér det finns stora
medicinska behov. Antikroppar &r ett starkt vaxande segment pa |akemedel smarknaden och férvantas
utgora en stor andel av morgondagens |ékemedel sforsdljning.

Biolnvent driver interna |ékemedel sprojekt inom sukdomsomraden som AIDS, &derforkalkning,
cancer och artros. Bolaget avser inom dessa projekt att i tidig klinisk fas soka samarbete med
utvecklings- och kommersialiseringspartners som & huvudansvariga for fortsatt klinisk utveckling
samt marknadsféring och distribution. En aktiv partnerstrategi ger det enskilda projektet de tekniska
och finansiella resurser som krévs, utan att for stor del av Biolnvents tillgangar binds i enskilda
projekt.

Vad som &r optimal tidpunkt for utlicensiering av Biol nvents |akemedel skandidater kommer att
avgoras fran fall till fall, utifran kostnader, risk, kompetensbehov och det varde ytterligare ett steg i
egen regi skulle kunna bygga. Om det beddms gynnsamt, kan projektet licensieras ut &en innan det
nétt klinisk fas.

Biolnvents teknikplattform skapar goda forutsdttningar for utveckling av antikroppsbaserade
|&kemedel: antikroppsbiblioteket n-CoDeR gor det mojligt att snabbt ta fram humana antikroppar med
unika egenskaper och tillverkning sker i var anlaggning godkand for produktion av biologiska
lakemedel. Denna teknikplattform utnyttjas ocksa for utveckling av |akemedel for partners rékning.
Bland Biolnvents partners marks Antisoma, Celltech, GlaxoSmithKline, Igeneon, ImmunoGen och
Pharmacia Diagnostics.

I nter na lakemedel spr oj ekt

H1V-infektion & en av v tids alvarligaste epidemier. HIV har stor grad av variabilitet och
anpassningsformaga. Nar en ny behandling sétts in forandrar viruset sig snabbt och utvecklar resistens
mot behandlingen, som darmed blir ineffektiv. De flesta av dagens terapier utvecklar sddan resistens.

Tat-proteinet & vitalt for HIVs formaga att foroka sig och sprida sig till nya celler. Antikropps-
baserade |akemedel mot Tat-proteinet forvantas neutralisera dess aktivitet pa ett sadant sétt att antalet
HIV-partiklar i blodet hos patienten reduceras sa kraftigt att 5jukdomsutvecklingen bromsas. De
antikroppar som Biolnvent utvecklar riktar sig mot delar av Tat-proteinet som & of orandrade
(konserverade) mellan olika virusstammar. Mastrukturen cirkulerar dessutom fritt i blodet och &r inte
direkt kopplad till en viruspartikel. Darmed undviker man dterkoppling till virus om att forandra och
anpassa sig for att kringga antikropparnas effekt. Den unika méal strukturens egenskaper gor att bolaget
forvantar sig att antikroppar mot dessa konserverade delar av Tat inte tilldter utveckling av resistens
och darfér kommer att ha en bestaende effekt.

Bolaget har tagit fram produktkandidater riktade mot mastrukturen. Prekliniska tester utforda vid
Smittskyddsingtitutet och Karolinska Institutet, visar att dessa effektivt kan férhindra virusspridningen
mellan manskliga celler invitro. Franvaron av resistens testas nu i utvidgade prekliniska forsok.
Baserat pa dessa resultat kommer den dutliga produktkandidaten att véljas for prekliniska
sékerhetstester och kliniska forsok.

Projektet baseras pa patentréttigheter inlicensierade fran Thymon LLC, USA.

Aderforkalkning kan ledatill blodproppsbildningar och infarkt. | den industrialiserade vérlden &
infarkt den framsta orsaken till dodsfall. Aderférkalkning utvecklas genom plackbildning i blodkérlen.
Sédana plack riskerar att ditas sonder av blodflodet vilket kan ledatill blodproppsbildning och infarkt.

Ny forskning har visat pa starka samband mellan oxiderade former av vissa lipoproteiner och de
inflammatoriska processer som leder till plackbildning i kérlvaggen. Antikroppar riktade mot dessa
oxiderade lipoproteiner antas kunna stabilisera plackbildningen och eventuel It ocksa reducera den.

Bolaget har tagit fram produktkandidater mot de aktuella mal strukturerna. Dessa antikroppar ar testade
i prekliniska djurmodeller vid Universitetsgukhuset MAS i Mamo. Resultaten visar att
plackbildningen i karlvaggarna har halverats, detta trots att behandlingen endast pagétt under kort tid.



| det foljande prekliniska programmet kommer antikropparna att testasi sa kallade transgena
djurmodeller som uttrycker den humana mastrukturen. Dessaforsok avser att bekréfta tidigare
resultat i en modell som pa ett sakrare sétt forutsager de effekter som kan férvantas i manniska.

Patentréttigheterna till projektet bygger pa forskning vid Universitetssukhuset MAS i Malmé och har
inlicensierats fran Forskarpatent i Syd AB.

Cancer & en heterogen sjukdom, vilket forsvérar, utveckling av 1akemedel som &r riktade direkt mot
tumorcellen med avsikt att doda denna. En ny och attraktiv strategi & att angripa tumoérens
blodfrsorjning genom att blockera tumorers forsorjning av nya blodkérl, sa kallad angiogenes.
Dérigenom férhindras tumérens tillvaxt genom att den svalts ut.

Biol nvents projekt inom angiogenes bygger pa upptackten av en ny och centra receptor, som kallas
angiomotin. Angiomotin uttrycks endast pa normala celler i blodkérl under nybildning och anses vara
avgorande for bildningen av nya karl. Genom att rikta antikroppar mot den aktuella malstrukturen kan
man forhindra tumérers utveckling av egna nya blodkérl och darmed tillforseln av néring.

Antikroppar fran n-CoDeR kommer att testasi existerande in vitro- och in vivo-modeller pa
Karolinska Ingtitutet, som ska studera deras formaga att forhindra nybildning av kérl i vaxande
tumorer och darmed hdmma tumortillvéxt.

Projektet baseras pa patentréttigheter som forvarvats fran en forskargrupp vid Karolinska I ngtitutet.

Artros & en ledgukdom fororsakad av en obaans i broskbildningen. Sjukdomen leder till stelhet,
ddlig funktion och smértai leder som fingrar, knén och hofter. Enda behandlingsaternativ i dag for
artros & smaértlindring samt kirurgiska ingrepp dér drabbade leder ersétts med nya konstgjorda.

Artros & mycket vanligt forekommande, barai USA berdknas 40 miljoner manniskor ha artros. For
siu miljoner av dessa begransar §ukdomen aktivitetsnivan och orsakar kostnader for samhallet
Overstigande 60 miljarder dollar.

Ny forskning har upptéckt att ett specifikt protein (tillhorande en klass av receptorer som kallas
integriner) finnsi stora mangder pa de celler som & ansvariga for syntes av ny broskvavnad. Data fran
denna forskning ger starka indikationer pa att denna mastruktur kan knytas till reglering och kontroll
av broskvavnaden i leder. Biolnvent avser att utveckla en terapeutisk antikropp som binder till
proteinet ifraga, och formedlar en agonistisk (=stimulerande) effekt. Det forvantas att en sadan
antikropp kan stimulera syntesen av ny broskvavnad och dérigenom bromsa upp utvecklingen av
artros.

Réttigheten att utveckla antikroppsbaserade |akemedd mot det specifika integrinet har, efter
rapportperiodens utgang, forvarvats fran Cartela AB. Avtalet foljer pa ett tidigare samarbete dér
Biolnvent och Cartela visade att antikroppar mot proteinet i fraga kan isoleras fran n-CoDeR. | den
forstafasen av projektet kommer dessa och nya antikroppar frén n-CoDeR att utvarderasi olikain
vitro och in vivo-modeller for att ytterligare validera proteinets relevans som malstruktur for
behandling av artros med antikroppar.

Exter na utvecklingspr oj ekt
For narvarande pagar projektsamarbete med foljande storre partners:

Antisoma Sedan 1996 & Antisoma en dterkommande kund till Biol nvents produktionstjanster.
Biolnvent producerar flera av deras antikroppshaserade |akemedel skandidater for kliniska forsok,
exempelvis Pemtumomab (Theragyn) som for nérvarande befinner sig i 1angt framskridna kliniska fas
[1l-studier.

Celltech Under 2002 initierades ett utvecklingssamarbete med Oxford GlycoSciences (OGS) genom
ett tredrigt avtal avseende utveckling och kommersiaisering av antikroppsbaserade 1akemedel. Det
brittiska bioteknikbolaget Celltech har sedan dess forvéarvat OGS. Det vetenskapliga samarbetet
fokuserar pa canceromradet.



GlaxoSmithKline (GSK) Samarbetet med GSK innebér att Biolnvent levererar antikroppar fran
antikroppshiblioteket n-CoDeR till GSKs forsknings- och utvecklingsarbete inom vaccinomradet.

ImmunoGen och | geneon Samarbetet med sava amerikanska ImmunoGen som osterrikiska lgeneon
innebér att Biolnvent producerar antikroppshaserade |akemedel skandidater for dessa kunders kliniska
utvecklingsprogram.

Organisation

| september tillk&nnagav Biolnvent en omorganisation, inkluderande en bemanningsreduktion.
Omorganisationen syftar till en ytterligare fokusering pa utveckling av egna antikroppsbaserade
lékemedd. Denna fokusering kraver forandrad personal sammanséttning och minskat behov av
personal inom enskilda kompetensomraden.

Bemanningsreduktionen har dutférts under perioden och samtliga dértill relaterade kostnader har
belastat periodens resultat. Efter omorganisationen har Biolnvent 104 anstéllda, jamfért med 125 vid
sammartidpunkt i fjor. Av dessa & 85 (104) verksamma inom forskning och utveckling.

Proteinchip

Bolaget har under aret undersokt olika former for kommersiaisering av proteinchip projektet. Den
begransade tillgangen till riskkapital, och reducerade utvecklingsbudgetar inom den industri som
levererar instrument till 1akemedel sutveckling, har generellt reducerat forutsattningarna for att pa kort
skt kommersiaisera nya projekt inom proteomik.

Eftersom Biolnvent fokuserar sina resurser pa utveckling av egna antikroppsbaserade |ékemedel, och
med beaktande av det r&dande marknadsklimatet fér nya system inom proteomik, kommer bolagets
aktiviteter inom proteinchipomrédet att koncentrerastill ett projekt. Detta syftar till att utveckla ett
system for global analys av proteomet, vilket kan fa mycket stor betydelse for upptackt av nya

mal strukturer for |akemedel sutveckling. Projektet & i en tidig utvecklingsfas men beddms ha en
tillracklig marknadspotential for att kunna attrahera intresse fran en industriell partner.

Aktivitetsnivan i 6vriga projekt reducerastill viss forskning hos existerande akademiska partners, dar
réttigheterna kontrolleras av Biolnvent.

Forséljning och resultat
Nettoomszttningen fran externa utvecklingsprojekt for perioden januari—september uppgick till 50,7
MSEK (65,3). Omséttningen for perioden juli—september uppgick till 16,9 MSEK (25,0).

K apacitetsutnyttjandet har varit 1agre an under motsvarande period féregaende &r. Med de
organisations- och bemanningsférandringar som genomforts & kapaciteten i balans med de proj ekt
bolaget for nérvarande utfor.

Resultat efter finansnetto, januari—september, uppgick till -65,2 MSEK (-29,8). Utover
omsttningsutvecklingen har dkade forsknings- och utvecklingskostnader, framforallt kopplade till
egna | akemedel sutvecklingsprojekt, paverkat resultatet. Koncernens forsknings- och
utvecklingskostnader uppgick under januari—september till 96,6 MSEK (80,5) efter omrubricering (se
" redovisningsprinciper” nedan). Periodens resultat har belastats med omstruktureringskostnader
uppgdende till 4,3 MSEK. Den genomf6rda omorganisationen och personal reduktionen forvantas
resulterai arliga kostnadsreduktioner pa cirka 20 MSEK fran och med forsta kvartalet 2004.

Avskrivningar enligt plan har belastat rorel seresultatet under perioden med 13,4 MSEK (9,5).

Finansiell stéllning och kassafléde

K assafl6det fran den |6pande verksamheten och investeringsverksamheten uppgick under januari—
september till -39,4 MSEK (-14,7). Kassaflodet har under del&rsperioden paverkats positivt av en
reduktion av rorelsekapitalet med 14,3 MSEK vilket huvudsakligen beror patillfaliga variationer.
Skillnaden mot motsvarande period foregdende ar beror, forutom det |agre resultat, framforallt pa
storre engangsinbetalningar fran kunder foregdende ar. Per den 30 september 2003 uppgick
koncernens likvida medd till 304,6 MSEK (376,0).



Eget kapital uppgick till 329,4 MSEK vid periodens dut. Bolagets aktiekapital var 14,7 MSEK.
Soliditeten uppgick vid periodens dut till 89,5 (89,6) procent. Koncernen hade inga réntebdrande
skulder.

Teckningsoptionsprogram

Bolagsstamman den 10 april beslutade om ett teckningsoptionsprogram motsvarande hégst 300.000
aktier riktat till ledande befattningshavare och nyckel personer. 161.000 optionsrétter har hittills
forvarvats av anstallda pa marknadsméssiga villkor. De resterande &r reserverade for framtida
rekryteringar. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden 1 januari—30 april 2007 till en
teckningskurs pa 23 SEK.

Vid rapporteringstiliféllet fanns totalt teckningsoptioner, inklusive tidigare program, motsvarande
516.850 aktier utstdllda, varav teckningsoptioner motsvarande 144.000 aktier fannsi eget forvar for
avyttring till anstéllda pa marknadsmassiga villkor. Maximal potentiell utspadning uppgar darmed till
1,8 procent.

I nvesteringar
Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 1,5 MSEK (7,6).
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 0,4 (18,5).

M oder bolaget
Nettooms&ttningen januari—september uppgick till 50,7 MSEK. Resultat efter finansnetto, januari—
september, uppgick till -65,2 MSEK.

L edande befattningshavar es fér maner
L edande befattningshavare har under del&rsperioden forvarvat teckningsoptioner motsvarande 60.000
aktier.

Nomineringskommitté

P4 ordinarie bolagsstamma den 10 april 2003 besl6ts att utse en nomineringskommitté bestdende av
styrel sens ordférande som sammankallande, samt en representant for envar av bolagets tre stérsta
aktiedgare per den 30 september 2003. Nomineringskommitténs uppgift skal vara att infér kommande
ordinarie bolagsstémma framlagga ford ag avseende va av styrelse och styrelsearvoden samt,
forekommande fall, val av revisor och revisorsarvoden.

Foljande nomineringskommitté har utsetts: Jorgen Lonngren (Stiftelsen Industrifonden), Ramsay
Brufer (Alecta), Bjorn Franzon (Fjarde AP-fonden) och Per-Olof Martensson (styrelsens ordférande).
Pronova as. har avbdjt att utse en representant till nomineringskommittén.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport & uppréttad i Gverensstammel se med Redovisningsrédets rekommendation om
del&rsrapportering (RR 20). Samma redovisningsprinciper har anvants som i den senaste
arsredovisningen. Fran och med 1 januari 2003 har dock en omrubricering skett i resultatrakningen i
och med att begreppet " kostnader for sdlda varor och tjanster” tagits bort. Syftet &r att na béttre
overensstammel se med koncernens verksamhet. Forandringen har inte inneburit nagon
resultatpaverkan.

Kommande rapporttillfallen
Biolnvent avser att avge finansiella rapporter enligt foljande:

Bokdutskommuniké 2003 12 februari 2004



Koncernensresultatrakning i sammandrag (K SEK)
3MAN 3MAN 9MAN 9MAN 12 MAN
2003 2002 2003 2002 2002
juli—sep juli—sep jan—sep jan—sep jan—dec
Nettoomséttning 16.861 25.004 50.712 65.293 87.053
Rorelsenskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -30.307 -27.731 -96.562 -80.535 -111.682
Forséljnings- och administrationskostnader -9.779 -7.700 -28.518 -27.165 -37.983
Ovrigarorelseintakter och —kostnader 9 a2 197 660 196
Rorelseresultat -23.216 -10.385 -74.171 -41.747 -62.416
Resultat fran finansiellainvesteringar 2434 4.502 8.959 11.942 16.250
Resultat -20.782 -5.883 -65.212 -29.805 -46.166
Resultat per aktie, genomsnittligt antal aktier, SEK*
Fore utspadning -0,71 -0,20 -2,21 -1,04 -1,60
Genomsnittligt antal aktier
Fore utspadning (tusental) 29.476 29.476 29.476 28.761 28.939
Efter full utspadning (tusental) 29.508 29.476 29.505 28.763 28.940
*De utstéllda teckningsoptionernainnebér ingen utspadning av resultatet per aktie, eftersom inldsen till aktier
skulle medfora en forbéttring av resultatet per aktie.
Koncernens balansrakning i sammandrag (K SEK)
2003 2002 2002
30sep 30 sep 31 dec
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstill géngar 15.379 16.960 19.726
M ateriellaanlaggningstillgéngar 36.642 40.132 43.816
Omsittningstillgangar
Varulager mm 2.961 2.367 2.827
Kortfristiga fordringar 8.332 22.688 25.584
Likvidamedel 304.596 376.006 343.584
Summatillgangar 367.910 458.153 435.537
Eget kapital och skulder
Eget kapital 329.405 410.611 394.250
Kortfristiga skulder 38.505 47.542 41.287
Summa eget kapital och skulder 367.910 458.153 435.537
Koncer nens kassafl6desanalysi sammandrag (K SEK)
2003 2002 2003 2002 2002
juli—sep juli—sep jan—sep jan—sep jan—dec
Den |8pande verksamheten
Rorelseresultat -23.216 -10.385 -74.171 -41.747 -62.416
Avskrivningar 4.504 4.768 13.429 9.548 13.475
Erhéllen och erlagd rénta 2434 4502 8.959 11.942 16.250
K assafl6de fran den lopande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -16.278 -1.115 -51.783 -20.257 -32.691
Forandring i rorel sekapital 1.787 -5.644 14.336 31.733 22122
K assafl6de fran den I6pande verksamheten -14.491 -6.759 -37.447 11.476 -10.569
Investeringsver ksamheten
Forvarvy av immateriella anlaggningstillgangar - -9.258 -425 -18.501 -22.501
Forvarv av materiellaanlaggningstillgangar -237 -2.742 -1.483 -7.631 -14.008
K assafl 6de fran investeringsver ksamheten -237 -12.000 -1.908 -26.132 -36.509
Oper ativt kassaflode -14.728 -18.759 -39.355 -14.656 -47.078
Finansieringsver ksamheten
Optionspremium* - - 367 - -
Nyemissioner - - - 52.00C 52.00C
K assafl6de fr &n finansieringsver ksamheten - - 367 52.000 52.000
Foréandring av likvida medel -14.728 -18.759 -38.988 37.344 4.922
Likvida medel vid periodens slut 304.596 376.006 304.596 376.006 343.584

* Premium, g utnyttjade teckningsoptioner



Koncernens férandring av eget kapital (K SEK)

Aktiekapital Overkurs- Ovriga  Ansamlad Summa
fond bundna forlust
r eserver
Eget kapital 31 december 2001 14.072 445.170 100 -70.926 388.416
Riktad nyemission 666 51.334 52.000
Forskjutning mellan bundna
och friareserver 49181 -100 -49.081 0
Periodensresultat -29.805 -29.805
Eget kapital 30 september 2002 14.738 545.685 0 -149.812 410.611
Periodensresultat -16.361 -16.361
Eget kapital 31 december 2002 14.738 545,685 0 -166.173 394.250
Forskjutning mellan bundna
och friareserver -166.174 1 166.173 0
Optionspremium | 367 367
Periodensresultat -65.212 -65.212
Eget kapital 30 september 2003 14.738 379.878 1 -65.212 329.405
Aktiekapitalet bestér per 30 september 2003 av 29.475.556 aktier anominellt 50 dre.
Nyckeltal
2003 2002 2002
30 sep 30 sep 31 dec
Eget kapital per aktie, periodens utgang, SEK
Fore utspadning 11,18 13,93 13,38
Efter full utspadning 11,16 13,93 13,38
Antal aktier vid periodens slut
Fore utspédning (tusental) 29.476 29.476 29.476
Efter full utspédning (tusental) 29.505 29.478 29.476
Soliditet, % 89,5% 89,6% 90,5%
Antal anstéllda vid periodens utgang 104 125 130

Lund den 16 oktober 2003

Svein Mathisen, VD

Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrapport for perioden 2003-01-01—2003-09-30 enligt den
rekommendation som Foreningen Auktoriserade Revisorer, FAR, utfardat. En 6versiktlig granskning
ar vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte framkommit ndgot somtyder pa att

delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningsagarna.

Kontakt:

Lund den 16 oktober 2003
ERNST & YOUNG AB

Ake Senmo
Auktoriserad revisor

Fragor med anledning av denna rapport besvaras av

Svein Mathisen, VD, 046-286 85 67, mobil 0708-97 82 13
Cristina Glad, vV D, 046-286 85 51, mobil 0708-16 85 70
Rapporten finns dven att tillga pad www.bioinvent.com
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