
 
 

    GOD RESULTATUTVECKLING OCH FÖRBÄTTRAD RÖRELSEMARGINAL 
 

Trelleborgkoncernen visar för årets första nio månader en fortsatt god resultat-
utveckling. Resultat efter finansiella poster, exkl. jämförelsestörande poster, ökade  
med 10 procent till 727 MSEK (663). Koncernen redovisar även förbättrad 
rörelsemarginal samt bra operativt kassaflöde.  

Under tredje kvartalet genomfördes förvärvet av engelska Smiths Groups verksamhet 
inom polymerbaserade precisionstätningar, ett strategiskt förvärv som ger en god 
plattform för framtida tillväxt. Trelleborg Sealing Solutions utgör nu ett nytt 
affärsområde inom Trelleborg, med ca 6000 anställda och ca 5,5 miljarder SEK i 
omsättning. 
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artalet till 165 MSEK (54),                                                     

�  1:95 SEK (0:60),                                                             

� nder kvartalet till 251  (89),                                    

� örande poster: 

 727 MSEK (663) 

� MSEK) med 5 års löptid upptogs efter kvartalets                        
utgång. Lånet ersätter kortfristiga lån upptagna för att finansiera förvärvet av                         
Polymer Sealing Solutions. 

� Nettoomsättningen uppgick till 3 978 MSEK (4 186) under tredje kvartalet,                                                     
och under perioden januari till september till 12 609 MSEK (13 516).                                                         
För jämförbara enheter/valutakurser ökade periodens nettoomsättning med                                              
1,4 procent jämfört med samma period 2002. 

� Resultatet efter skatt ökade under kv
och för perioden till 482 MSEK (308). 

Vinst per aktie ökade under kvartalet till
och under perioden till 5:75 SEK (3:55). 

Resultat efter finansiella poster ökade u MSEK
och under perioden till 751 MSEK (461). 

Perioden januari - september, exklusive jämförelsest
• Rörelseresultat 800 MSEK (759)  
• Resultat efter finansiella poster
• Resultat efter skatt 458 MSEK (454) 
• Vinst per aktie 5:50 SEK (5:25) 

Nytt lån på 540 MEUR (4 800 

 



            

 
Niomånadersrapport 2003 

okt 2002- helår
2003 2002 sept 2003 2002

Nettoomsättning, MSEK 12 609 13 516 16 723 17 630
Rörelseresultat exkl. jämförelsestörande poster, MSEK 800 759 1 062 1 021
Resultat efter finansiella poster exkl. jämförelsestörande poster, MSEK 727 663 966 902
Resultat efter finansiella poster, MSEK 751 461 967 677
Resultat efter skatt exkl. jämförelsestörande poster, MSEK 458 454 626 622
Resultat efter skatt, MSEK 482 308 584 410
Rörelsemarginal (ROS), % 5,4 4,8 5,4 5,0
Avkastning på sysselsatt kapital exkl. goodwillavskrivningar (ROA-ex), % 12,6 11,4 12,6 11,7
Operativt kassaflöde, MSEK 630 677 989 1 036
Operativt kassaflöde per aktie, SEK 1) 7,55 7,80 11,80 12,05
Fritt kassaflöde per aktie, SEK 2) 5,80 4,90 9,50 8,60
Investeringar i anläggningar exklusive förvärv, MSEK 424 501 662 739
Räntebärande finansiella nettoskulder, MSEK -8 813 -3 088 -8 813 -2 962
Soliditet, % 30,6 47,2 30,6 48,1
Skuldsättningsgrad, % 119,4 41,1 119,4 40,0
Eget kapital per aktie, SEK 3) 85,80 85,70 85,80 87,05
Vinst per aktie, SEK 1) 5,75 3,55 6,95 4,75
Vinst exkl. jämförelsestörande poster och goodwillavskrivningar, SEK 1) 6,80 6,55 9,20 8,95
Räntabilitet på eget kapital, % 8,9 5,5 8,0 5,5
Räntabilitet på eget kapital, exklusive jämförelsestörande poster och 
goodwillavskrivningar, % 10,4 10,0 10,6 10,3

1) Genomsnittligt antal aktier exklusive eget innehav per bokslutsdag
2) Nettokassaflöde exklusive förvärv och avyttringar efter skatt samt aktieägarrelaterade kassaflöden
3) Antal aktier exklusive eget innehav per bokslutsdag

jan-sept

Nyckeltal koncernen

 
 

KONCERNEN 
Nettoomsättning och resultat  
Fortsatt god resultatutveckling och förbättrad rörelsemarginal  

Koncernens nettoomsättning uppgick under årets första nio månader (perioden) till 12 609 MSEK (13 516). 
För jämförbara enheter och valutakurser ökade omsättningen med 1,4 procent jämfört med samma period 
föregående år. Under tredje kvartalet var nettoomsättningen 3 978 MSEK (4 186).  

Rörelseresultatet, exklusive jämförelsestörande poster, uppgick under perioden till 800 MSEK (759). Inga 
jämförelsestörande poster påverkade rörelseresultatet (-43 MSEK). Förändrade valutakurser vid omräkning av 
utländska dotterbolags resultat påverkade koncernens resultat negativt med 34 MSEK jämfört med samma 
period föregående år. Under tredje kvartalet uppgick rörelseresultatet exklusive jämförelsestörande poster 
till 271 MSEK (244), inga jämförelsestörande poster påverkade rörelseresultatet (-). Under kvartalet har 
utvecklingskostnader aktiverats till ett värde av 33 MSEK (9). 

Koncernens finansnetto uppgick till -73 MSEK (-96) under perioden. Resultatet efter finansiella poster blev 
751 MSEK (461) och exklusive jämförelsestörande poster 727 MSEK (663). För tredje kvartalet blev resultatet 
efter finansiella poster, exklusive jämförelsestörande poster, 246 MSEK (210). Resultatet efter skatt ökade till 
165 MSEK (54). 

Vinst per aktie 
under perioden ökade till 5:75 SEK (3:55) 

Vinsten per aktie under perioden var 5:75 SEK (3:55).Vinst per aktie exklusive jämförelsestörande poster och 
goodwillavskrivningar var 6:80 SEK (6:55). Vinsten per aktie under tredje kvartalet var 1:95 SEK (0:60). 
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Balansräkning, kassaflöde, investeringar 
Skuldsättningsgrad nu inom ramen för koncernmål; 119  procent 

Koncernens operativa kassaflöde var för perioden 630 MSEK (677). Investeringsnivån var lägre än samma 
period föregående år, 424 MSEK (501). Från en säsongsmässigt låg nivå vid utgången av 2002 har 
rörelsekapitalet ökat med 283 MSEK (221). 

Koncernens sysselsatta kapital uppgick till 15 776 MSEK (9 984) vid periodens slut. De finansiella 
nettoskulderna uppgick till –8 813 MSEK  (-3 088). Ökningen av sysselsatt kapital är en följd av förvärvet av 
Polymer Sealing Solutions, som till sin helhet finansierades genom ökad upplåning. 

Skuldsättningsgraden uppgick vid periodens slut till 119,4 procent (41,1). Ökningen under kvartalet som 
beror på förvärvet av PSS, har delvis kompenserats genom ökad intjäning och en starkare kronkurs. 
Soliditeten var 30,6 procent (47,2). Eget kapital per aktie (netto 83,9 miljoner utestående) uppgick vid 
periodens utgång till 85:80 SEK (85:70). Räntabiliteten på eget kapital uppgick till 8,9 procent (5,5), och 
räntabiliteten på eget kapital exklusive jämförelsestörande poster och goodwillavskrivningar uppgick till 
10,4 procent (10,0). 
 
Stärkt långsiktig finansiering 

Ett nytt lån på 540 MEUR (4 800 MSEK) med 5 års löptid upptogs efter kvartalets utgång. Lånet ersätter 
kortfristiga lån upptagna för att finansiera förvärvet av Polymer Sealing Solutions. 
  
 

MSEK Nettoomsättning*

*Nettoomsättning per kvartal.
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MSEK Rörelseresultat*

*Rörelseresultat exklusive jämförelsestörande poster, per kvartal.

0

50

100

150

200

250

300

350

III-2001 IV-2001 I-2002 II-2002 III-2002 IV-2002 I-2003 II-2003 III-2003

MSEK Resultat efter f inansnetto*

*Resultat efter f inansnetto exklusive jämförelsestörande poster, per kvartal.
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TRELLEBORG SEALING SOLUTIONS NYTT AFFÄRSOMRÅDE 
Förvärv av Polymer Sealing Solutions slutfört 
Trelleborgkoncernen tecknade under kvartalet avtal och genomförde förvärv av Polymer Sealing Solutions 
(PSS), den engelska koncernen Smiths Group Plc:s verksamhet inom polymerbaserade precisionstätningar.  

PSS omsatte 2003 (brutet räkenskapsår, bokslut 31 juli) ca 5,5 miljarder SEK och har ca 6 000 anställda 
huvudsakligen i Europa och Nordamerika. Köpeskillingen uppgick till ca 6 300 MSEK kontant. Detta 
medför för Trelleborgkoncernen en goodwill på 4 581 MSEK, varav strukturreserver som påverkar framtida 
kassaflöden uppgick till cirka 225 MSEK. Förvärvet förväntas ge såväl intäkts- som kostnadssynergier. De 
kostnadsrelaterade synergierna har vid en preliminär bedömning beräknats till ca 100 MSEK årligen vid fullt 
genomslag efter ca tre år. Trelleborgskoncernens vinst/aktie bedöms påverkas positivt redan år 2004. 
Förvärvet inkluderas i koncernens resultat från och med fjärde kvartalet 2003. 

PSS utvecklar, tillverkar och marknadsför säkerhetskritiska polymerbaserade precisionstätningar och 
system huvudsakligen inom marknadssegmenten Industriella applikationer, fordonsindustri, flygindustri 
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samt rörtätningar för byggindustri (Pipe Seals). PSS innehar ledande positioner inom dessa segment och 
förvärvet ger en plattform för vidare tillväxt inom produktsegment med höga inträdesbarriärer. 
Verksamheten utgör ett nytt affärsområde med namnet Trelleborg Sealing Solutions. Till affärsområdeschef 
har Claus Barsøe, 54, utsetts. Claus Barsøe har de senaste åren varit ansvarig för den största affärsenheten 
inom Polymer Sealing Solutions, Industrial Marketing Europe. Huvudkontoret placeras i Stuttgart.  

Affärsområdets organisation fastställdes efter kvartalets utgång, i oktober 2003. Per den 1/1 2004 kommer 
Forsheda Pipe Seals att bilda en ny affärsenhet inom Trelleborg Building Systems, tillsammans med det 
inom Trelleborgkoncernen befintliga produktområdet pipe seals, idag organisatoriskt placerat inom 
Trelleborg Engineered Systems. 

 
 
ÖVRIGT 

Intressebolag samt finansiella investeringar  
Trelleborgkoncernens resultatandel före skatt i Trenorkoncernen (49 procent) - Ahlsell, Bröderna Edstrand, 
Reynolds - uppgick under perioden till 94 MSEK (70). I kvartalet uppgick resultatandelen till 52 MSEK (18). 
Koncernens aktieinnehav i Trenor är bokfört till 319 MSEK. 

Under de första nio månaderna 2003 har koncernen avyttrat 5 245 500 aktier i Boliden AB, varav 2 276 
500 under tredje kvartalet. Aktieinnehavet i Boliden är därmed avyttrat. Realiserad vinst vid avyttringen 
uppgick till 24 MSEK.  

Återköp av egna aktier  
Under de första nio månaderna 2003 har 272 500 aktier återköpts. Inga aktier återköptes under tredje 

kvartalet. Totalt äger koncernen 7 193 100 egna aktier.  
 

Konvertibler och teckningsoptioner  
Moderbolaget emitterade ett konvertibelt förlagslån i november 1998 som erbjöds samtliga anställda i 
Trelleborgs svenska bolag. Konventering till aktier kan ske under perioden 21 februari 2003 –15 april 2004. 
Efter bolagsstämmans beslut om utdelning om 4:25 per aktie för verksamhetsåret 2002 har 
konverteringskursen omräknats enligt villkoren för konvertiblerna till ny kurs om 65:60 SEK. Bolaget har 
även utfärdat teckningsoptioner riktade till befattningshavare i Sverige och övriga länder, vilka också har 
omräknats enligt villkoren för teckningsoptionerna till 65:60 SEK. 

Under tredje kvartalet har konvertering ökat antalet aktier med 488 412 st, vilket motsvarar en ökning av 
det egna kapitalet med 32 miljoner kronor.  

 

Nomineringskommitté 
Styrelsens ordförande har ombett följande personer att inför nästa ordinarie bolagsstämma ingå i en 
nomineringskommitté under hans ledning: Rolf Kjellman, Henry och Gerda Dunkers Stiftelse, Lars Öhrstedt, 
AFA/TFA, Marianne Nilsson, Robur, Caroline af Ugglas, Skandia och Ramsay Brufer, Alecta. 
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UTSIKTER 
Trelleborg en stärkt och fokuserad industrikoncern, väl positionerad för framtida tillväxt 
Under fjärde kvartalet bedöms efterfrågesituationen vara stabil, för att därefter succesivt förbättras med 
början i USA. Tillväxten i Asien förväntas vara fortsatt stark.  

Förvärvet av Polymer Sealing Solutions har inneburit att Trelleborgkoncernen tillförts ytterligare ledande 
positioner som utgör en stabil plattform för vidare tillväxt. Koncernens strategiska inriktning, som 
tydliggjordes och inleddes 1999 och som innebar en koncentration av verksamheten, är i stort genomförd. 
Strategiska förvärv samt avyttringar har positionerat Trelleborg till en fokuserad industrikoncern med bas i 
polymerteknologi.  

Trelleborgkoncernen prioriterar framöver satsningar på organisk tillväxt samt kompletterande förvärv som 
bidrar till att stärka koncernens kärnområden. Därutöver avser vi avyttra delar som inte tillhör 
kärnverksamheten. Vidare kommer som tidigare fortlöpande rationaliseringar och effektiviseringar att ske 
inom alla affärsområden. 

 
Trelleborg, den 20 oktober 2003 

Fredrik Arp 
Verkställande Direktör 

 
 
 
 
Trelleborgs koncernredovisning baseras på svenska redovisningsprinciper, vilka är i överenstämmelse med 
Redovisningsrådets Rekommendationer (RR). Under året har nya rekommendationer från Redovisningsrådet börjat 
tillämpas. Införandet av dessa rekommendationer har dock inte medfört någon förändring av redovisade uppgifter. 
Rapporten har inte varit föremål för särskild granskning av koncernens revisorer.
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Trelleborg  Automotive 
 

Framgångsrika effektiviseringar bidragande till god resultatnivå  
Affärsområdets nettoomsättning uppgick under perioden till 6 631 MSEK (7 069). I jämförbara valutor ökade 
försäljningen med 0,5 procent jämfört med föregående år. Rörelseresultatet var i nivå med föregående år, 
441 MSEK (441). Förändrade valutakurser påverkade rörelseresultatet med –18 MSEK. Affärsområdets 
operativa kassaflöde uppgick till 488 MSEK (320). Under tredje kvartalet blev nettoomsättningen 2 014 MSEK 
(2 158), och rörelseresultatet 119 MSEK (119). Under kvartalet har utvecklingskostnader aktiverats till ett 
värde av 28 MSEK (9). 
 
Bilproduktionen i Nordamerika minskade under de första nio månaderna med 3,9 procent jämfört med 
samma period 2002, medan försäljningen minskade med knappt två procent. Tredje kvartalet 2003 visade en 
produktionsminskning med 4,4 procent jämfört med föregående år, samtidigt som försäljningen var i nivå 
med föregående år. I Västeuropa minskade bilproduktionen under perioden med 2,2 procent, medan 
bilförsäljningen minskade med 2,8 procent. Produktionen under kvartalet minskade med 7 procent, och 
försäljningen med 2,5 procent. (Källa: JD Powers/Trelleborg September 2003). 

 
Framgångsrika effektiviseringar och ökad produktivitet inom affärsområdet har tillsammans med god 
försäljning i Europa och i Asien påverkat resultatet positivt, och kompenserat för en något lägre försäljning i 
Nordamerika. Förvärvet av fordonskomponentföretaget Kunhwa Co Ltd. i Sydkorea, som genomfördes 
under andra kvartalet, har påverkat såväl volymen som resultatet positivt.  

För att konsolidiera produktionsstrukturen inom Trelleborg Automotive i Nordamerika, togs under andra 
kvartalet beslut om stängning av fabriken i Logansport, Indiana, USA. Flytt av produktionen till andra 
enheter i USA har påbörjats och fortgår enligt plan. Projektet beräknas vara fullt genomfört vid halvårskiftet 
2004. I Logansport produceras huvudsakligen antivibrationsprodukter och fabriken har 335 anställda.  
Även inom den europeiska strukturen pågår rationaliseringar. Som ett mått på löpande effektiviseringar har 
exempelvis antalet anställda inom Trelleborg Automotive minskats med cirka 600 personer (7 procent) vid 
utgången av tredje kvartalet jämfört med september 2002. 

Trelleborg Automotive starka teknologiska och kommersiella plattform har under året framgångsrikt 
resulterat i fortsatt god orderingång för leveranser inom de närmaste tre åren. 

 

MSEK Nettoomsättning*

*Nettoomsättning per kvartal.

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

III-2001 IV-2001 I-2002 II-2002 III-2002 IV-2002 I-2003 II-2003 III-2003

 

MSEK Rörelseresultat*

*Rörelseresultat per kvartal.
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Trelleborg  Wheel Systems 
 

Förbättrad rörelsemarginal trots svag marknad för lantbruksdäck i Europa 
Nettoomsättningen för perioden uppgick till 2 099 MSEK (2 123). I jämförbara valutor ökade försäljningen 
med knappt 4 procent jämfört med föregående år. Rörelseresultatet ökade med 22 procent till 113 MSEK (93).  
Förändrade valutakurser påverkade rörelseresultatet med –10 MSEK. Affärsområdets operativa kassaflöde 
uppgick till -56 MSEK (71). Kassaflödet har bland annat påverkats av lageruppbyggnad samt säsongsmässiga 
variationer. Under tredje kvartalet blev nettoomsättningen 629 MSEK (648). Rörelseresultatet var 29 MSEK 
(30). Rörelseresultatet har påverkats av den fortsatt låga efterfrågan  på lantbruksdäck på den europeiska 
eftermarknaden.  
 
Affärsområdet har genom prishöjningar i början av året delvis kunnat kompensera för höjda råvarupriser.  
Löpande rationaliseringar har belastat periodens resultatet med cirka 10 MSEK.  Under fjärde kvartalet 
planeras produktionsinskränkningar inom affärsområdets europeiska enheter med syfte att säkerställa en god 
lagerbalans för nästa år. Dessa åtgärder samt säsongspåverkan förväntas leda till ett bra kassaflöde under 
resterande del av året. 

Eftermarknaden för lantbruksdäck i Europa har under andra och tredje kvartalet minskat med cirka 10 
procent, främst till följd av minskade lantbruksinkomster. Trelleborg Wheel Systems bedriver ett  flertal 
marknadsaktiviteter och säljfrämjande åtgärder för att påverka efterfrågan på lantbruksdäck i Europa, vilket 
lett till att affärsområdet framgångsrikt har stärkt sin marknadsposition och tagit marknadsandelar. 

I Nordamerika förbättrades marknaden för lantbruksdäck något under tredje kvartalet, bland annat 
beroende på goda skördar och därmed ökade lantbruksinkomster.  

Marknaden för industridäck i Europa var stabil jämfört med föregående år. Försäljningen via OEM 
(originalmontering) utvecklades bättre än väntat i slutet av kvartalet. I Nordamerika var efterfrågan för 
industridäck inom OEM positiv, medan eftermarknaden var stabil med en uppåtgående trend.  

Affärsområdets försäljning på geografiska marknader utanför Nordamerika och Västeuropa, som 
Sydamerika, Sydafrika, Asien och Östeuropa, visar fortsatt god utveckling. 

 
 

MSEK Rörelseresultat*

*Rörelseresultat per kvartal.
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Trelleborg  Engineered Systems 
 

Fortsatt god orderingång inom projektrelaterad verksamhet 
Nettoomsättningen för perioden uppgick till 2 662 MSEK (2 646). I jämförbara valutor ökade försäljningen 
med 2 procent jämfört med föregående år. Rörelseresultatet ökade till 158 MSEK (146). Förändrade 
valutakurser påverkade rörelseresultatet med –7 MSEK. Affärsområdets operativa kassaflöde uppgick till   
160 MSEK (224). Tredje kvartalets nettoomsättning blev 836 MSEK (843). Rörelseresultatet uppgick till 48 
MSEK (50).  
 
Affärsområdets resultat i tredje kvartalet har påverkats av lägre försäljningsvolym. Detta har delvis 
kompenserats av ökad produktivitet, samt positiva effekter av strukturförändringar.  

Marknaden för industriförnödenheter är fortsatt stabilsåväl i Europa som Nordamerika. En fortsatt 
nedgång har noterats i USA, medan efterfrågan för produkter till OEM i Europa har stabiliserats.  

För projektrelaterade produkter varierar tillgången på projekt mellan olika sektorer, men är totalt sett 
relativt stabil. Säsongsmässiga variationer har bidragit till att affärsområdets leveranser av projektrelaterade 
produkter under kvartalet varit något lägre jämfört med samma period föregående år. Orderingången är dock 
fortsatt god inom dessa områden och affärsområdet visar stadigt positiv försäljningsutveckling. 

Efter kvartalets utgång har ett mindre franskt företag med verksamhet inom specialslang förvärvats. Dess 
produktsortiment av kompositslangar för den petrokemiska industrin kompletterar och förstärker väl 
Trelleborgs sortiment av specialslangar.  

Affärsområdets produktområde Pipe Seals kommer per den 1/1 2004 att flyttas till Trelleborg Building 
System som en följd av organisationsförändringar i samband med bildandet av Trelleborg Sealing Solutions. 

 

MSEK Rörelseresultat*   

*Rörelseresultat per kvartal.
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Trelleborg  Building Systems 
 

Återhämtning av försäljningsvolymer genom marknadssatsningar och produktutveckling  
Nettoomsättningen för Trelleborg Building Systems uppgick för perioden till 1 429 MSEK (1 425). I 
jämförbara valutor ökade försäljningen med 1 procent jämfört med föregående år. Rörelseresultatet blev 119 
MSEK (127). Affärsområdets operativa kassaflöde uppgick till 89 MSEK (132). Under tredje kvartalet var 
nettoomsättningen 559 MSEK (534). Rörelseresultatet uppgick till 69 MSEK (69). 
 
Marknadsutvecklingen och efterfrågan på byggmarknaden i Europa är fortsatt svag. Trots detta har 
Trelleborg Building Systems återhämtat försäljningsvolymer, vilket påverkat resultatet positivt under 
kvartalet. Även omstruktureringsaktiviteter samt god produktionseffektivitet inom affärsområdet har bidragit 
positivt till resultatet.  

Affärsområdets satsningar på produktutveckling samt produktlanseringar har lett till stärkta 
marknadspositioner. Inom waterproofing har marknadssatsningar på Elastofol och Elastoseal resulterat i ökat 
antal leveranser, bland annat till projekt i Sverige, Belgien, Holland, Norge samt till den växande 
östeuropeiska marknaden.  

Affärsenheten Industrial Profiles Nordic visar fortsatt god försäljnings- och resultatutveckling. 
Tekniksatsningen på profiler med lågfriktionsyta, till exempel för användning i ventilationsrör, utvecklas 
positivt.  

I samband med förvärvet av Polymer Sealing Solutions och efterföljande etablering av en ny organisation, 
har beslut tagits om bildande av en ny business unit, Pipe Seals, inom Trelleborg Building Systems per den 
1/1 2004. Inom denna enhet placeras Forsheda Pipe Seals, tillsammans med det inom Trelleborgkoncernen 
befintligt produktområdet Pipe Seals, idag organisatoriskt placerat i Trelleborg Engineered Systems. Den 
nya enheten får cirka 265 anställda.  

 

MSEK Rörelseresultat*      

*Rörelseresultat per kvartal.
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Ekonomisk Redovisning

Resultaträkningar

Koncernen okt 2002- helår
MSEK 2003 2002 2003 2002 sept 2003 2002
Nettoomsättning 3 978 4 186 12 609 13 516 16 723 17 630

Kostnad för sålda varor -3 093 -3 271 -9 733 -10 580 -12 915 -13 762

Bruttoresultat 885 915 2 876 2 936 3 808 3 868

Kostnad för försäljning, administration och forskning/utveckling -717 -734 -2 298 -2 383 -3 060 -3 145

Jämförelsestörande poster - - - -43 -32 -75

Övriga rörelseintäkter och -kostnader 47 39 110 113 155 158

Andelar i intressebolags resultat 56 24 112 93 159 140

Rörelseresultat 271 244 800 716 1 030 946

Finansiella intäkter och kostnader -25 -34 -73 -96 -96 -119

Jämförelsestörande poster avseende Boliden 5 -121 24 -159 33 -150

Resultat efter finansiella poster 251 89 751 461 967 677

Skatt -82 -31 -257 -143 -367 -253

Minoritetsandelar i resultat -4 -4 -12 -10 -16 -14

Resultat efter skatt 165 54 482 308 584 410

Resultat exklusive jämförelsestörande poster okt 2002- helår
MSEK 2003 2002 2003 2002 sept 2003 2002
Rörelseresultat 271 244 800 759 1 062 1 021

Resultat efter finansiella poster 246 210 727 663 966 902

Resultat efter skatt 160 140 458 454 626 622

Vinst per aktie okt 2002- helår
SEK 2003 2002 2003 2002 sept 2003 2002

Vinst1) 1,95 0,60 5,75 3,55 6,95 4,75

Vinst exkl. jämförelsestörande poster1) 1,95 1,60 5,50 5,25 7,50 7,25

Vinst exkl. jämförelsestörande poster och goodwillavskrivningar1) 2,35 2,05 6,80 6,55 9,20 8,95

Vinst efter utspädning2) 1,95 0,65 5,60 3,50 6,75 4,65

Antal aktier exklusive eget innehav

Per bokslutsdag 83 902 684 86 098 372 83 902 684 86 098 372 83 902 684 83 686 772
1) I genomsnitt 85 536 939 86 489 422 83 532 249 86 583 712 83 988 569 86 150 341

Efter utspädning per bokslutsdag 87 682 125 90 576 076 87 682 125 90 576 076 87 682 125 88 029 107
2) Efter utspädning i genomsnitt 86 644 649 90 848 414 87 311 690 91 061 416 88 232 032 90 492 676

juli-sept

juli-sept jan-sept

jan-sept

juli-sept jan-sept
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Koncernen 30 sept 30 sept 31 dec
MSEK 2003 2002 2002
Immateriella anläggningstillgångar 7 088 2 650 2 627
Materiella anläggningstillgångar 5 807 4 938 5 007
Finansiella anläggningstillgångar 1 196 1 268 1 108
Varulager 2 716 2 039 2 082
Fordringar 5 181 4 508 4 091
Likvida medel 2 114 491 485
Summa tillgångar 24 102 15 894 15 400
Eget kapital 7 200 7 380 7 284
Minoritetsintressen 178 126 125
Avsättningar 1 184 1 142 1 035
Långfristiga skulder 6 641 3 487 3 433
Kortfristiga skulder 8 899 3 759 3 523
Summa eget kapital, avsättningar och skulder 24 102 15 894 15 400

Specifikation till förändring av eget kapital 30 sept 30 sept 31 dec
MSEK 2003 2002 2002
Ingående balans 7 284 7 690 7 690
Utdelning -355 -347 -347
Nyemission i samband med konvertering av lån 32  - - 
Återköp av egna aktier -19 -43 -218
Omräkningsdifferenser -406 -513 -606
Kursdifferenser på säkringsinstrument efter skatt 182 285 355
Resultat efter skatt 482 308 410
Utgående balans 7 200 7 380 7 284

Balansräkningar

 

Kassaflödesanalys

MSEK jan-sept 2003 jan-sept 2002

Den löpande verksamheten
Rörelseresultat 800 716
Återföres  

Avskrivningar 600 638
Jämförelsestörande poster - 4
Resultatandelar i intressebolag -112 -93

 1 288 1 304
Finansiella poster 50 54
Betald skatt -106 -47
Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändringar av rörelsekapital 1 232 1 311
Förändring av varulager -43 37
Förändring av rörelsefordringar 139 -247
Förändring av rörelseskulder -379 -11
Utnyttjande av strukturreserver -33 -251
Kassaflöde från den löpande verksamheten 916 839
Investeringsverksamheten   

Förvärvade enheter 1) -5 814 39
Omstruktureringsåtgärder i förvärvade enheter mm -144 -145
Avyttrade enheter 129
Bruttoinvesteringar i materiella och immateriella anläggningstillgångar -424 -501
Försäljning av anläggningstillgångar 137 95
Kassaflöde från investeringsverksamheten -6 245 -383
Finansieringsverksamheten   
Förändring av räntebärande placeringar 28 32
Förändring av räntebärande skulder 7 343 -508
Återköp av egna aktier -19 -43
Utdelning till aktieägare -355 -347
Utdelning till minoritet -2 -2
Kassaflöde från finansieringsverksamheten 6 995 -868
Periodens kassaflöde 1 666 -412
Likvida medel vid årets början 485 1 118
Omvärdering av aktier i Boliden - -159
Kursdifferens i likvida medel -37 -56
Likvida medel vid periodens slut 2 114 491

1) Utbetald köpeskilling -6 442
Likvida medel i förvärvade enheter 628
Påverkan på koncernens likvida medel -5 814

3
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Koncernöversikt A)

okt 2002- helår okt 2002- helår
MSEK 2003 2002 2003 2002 sept 2003 2002 2003 2002 2003 2002 sept 2003 2002

Trelleborg Automotive 2 014 2 158 6 631 7 069 8 859 9 297 119 119 441 441 601 601
Trelleborg Wheel Systems 629 648 2 099 2 123 2 740 2 764 29 30 113 93 147 127
Trelleborg Engineered Systems 836 843 2 662 2 646 3 538 3 522 48 50 158 146 211 199
Trelleborg Building Systems 559 534 1 429 1 425 1 884 1 880 69 69 119 127 146 154
Koncernposter -44 -41 -118 -112 -166 -160
Trenor 52 18 94 70 130 106
Övriga bolag 68 480 -9 471 -2 -1 -7 -6 -7 -6
Eliminering -60 -65 -212 -227 -289 -304
Koncernen, exklusive 
jämförelsestörande poster 271 244 800 759 1 062 1 021

Jämförelsestörande poster - - - -43 -32 -75
Koncernen 3 978 4 186 12 609 13 516 16 723 17 630 271 244 800 716 1 030 946
A) För att få jämförbarhet har historiska data justerats avseende flyttning av verksamhet från 
   Trelleborg Wheel Systems till Trelleborg Engineered Systems.

juli-sept jan-sept

Nettoomsättning Rörelseresultat

juli-sept jan-sept

Operativa nyckeltal A)

MSEK

okt 2002- okt 2001- helår okt 2002- okt 2001- helår 30 sept 30 sept 31 dec
sept 2003 sept 2002 2002 sept 2003 sept 2002 2002 2003 2002 2002

Trelleborg Automotive 6,5 6,6 6,1 11,6 11,5 10,8 4 943 5 489 5 347
Trelleborg Wheel Systems 5,3 2,9 4,6 9,3 5,1 8,2 1 597 1 554 1 522
Trelleborg Engineered Systems 6,0 5,4 5,7 12,2 10,6 11,3 1 705 1 667 1 772
Trelleborg Building Systems 7,7 8,0 8,1 18,9 18,9 19,5 800 807 748
Trelleborg Sealing Solutions 6 248 - -
Koncernposter   4 47
Trenor     319 223 240
Övriga bolag    160 197 186
Koncernen 5,4 4,8 5,0 10,9 9,7 10,0 15 776 9 984 9 886
Koncernen, exklusive goodwillavskrivningar 12,6 11,4 11,7    
1) Rörelseresultat exkl. andelar i intressebolags resultat och jämförelsestörande poster i förhållande till nettoomsättningen

71

2) Rörelseresultat exkl. jämförelsestörande poster i förhållande till genomsnittligt sysselsatt kapital
3) Balansomslutning minus räntebärande placeringar och icke räntebärande rörelseskulder samt exkl. skattefordringar, skatteskulder och pensionsskulder
A) För att få jämförbarhet har historiska data justerats avseende flyttning av verksamhet från Trelleborg Wheel Systems till Trelleborg Engineered Systems.

(ROS) %1), rullande 12 mån (ROA) %2), rullande 12-mån
Sysselsatt kapital 3)Rörelsemarginal, Avkastning på sysselsatt kapital,

 
 

Kassaflödesrapport A)

jan - sept Rörelseresultat Avskrivn. exkl. Avskrivning Bruttoinves- Sålda anlägg- Förändring i Summa kassa-
exkl. intressebolag och goodwill goodwill teringar ningstill- rörelsekapital flöde

MSEK jämförelsestörande poster gångar okt 02-
2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 sept 03

Trelleborg Automotive 423 419 273 289 79 87 -259 -347 40 32 -68 -160 488 320 671
Trelleborg Wheel Systems 113 93 80 86 14 13 -80 -66 1 2 -184 -57 -56 71 34
Trelleborg Engineered Systems 158 146 85 86 15 13 -53 -59 2 30 -47 8 160 224 217
Trelleborg Building Systems 119 125 32 36 13 13 -30 -22 1 17 -46 -37 89 132 182
Koncernposter -119 -111 3 6 -2 -5 5 45 48 -68 -62 -141
Övriga bolag -6 -6 6 9 -2 14 17 -23 17 -8 26
Operativt kassaflöde 688 666 479 512 121 126 -424 -501 49 95 -283 -221 630 677 989
Förvärv -6 442 39 -6 614
Avyttringar 88 129 86
Omstruktureringsåtgärder inkl. omstruktureringar i förvärvade enheter -177 -396 -240
Utdelning till aktieägare -355 -347 -355
Återköp av egna aktier -19 -43 -194
Finansiella poster 48 52 84
Skatter -106 -47 -84
Summa nettokassaflöde -6 333 64 -6 328
A) För att få jämförbarhet har historiska data justerats avseende flyttning av verksamhet från Trelleborg Wheel Systems till Trelleborg Engineered Systems.
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Kundnära utveckling av skräddarsydda produkter 
skapar ledande positioner 
 
 
Trelleborg är en global industrikoncern med spetskompetens inom polymera material kombinerat med högt 
industriellt kunnande kring funktionslösningar och system som möter våra kunders behov. Trelleborg strävar 
efter att uppnå ledande positioner inom väl avgränsade produkt- och marknadsområden, och är bland annat 
världsledande inom antivibration till lätta fordon.  

Koncernen består av fem fokuserade affärsområden; Trelleborg Automotive, Trelleborg Wheel Systems, 
Trelleborg Engineered Systems, Trelleborg Building Systems samt Trelleborg Sealing Solutions. 

Trelleborg har cirka 21 000 anställda i ett 40-tal länder. 
 

Vision 
Trelleborgs vision är att vara ett ledande globalt industriföretag, 
främst inom det polymera området, genom att erbjuda: 
• Våra kunder det högsta totala värdet av produkter och 

tjänster 
• Våra anställda en utmanande och utvecklande arbetsmiljö 
• Våra aktieägare en långsiktigt god  avkastning. 

Affärsidé 
Trelleborg utvecklar, tillverkar 
och marknadsför funktions- 
orienterade produkter, system 
och tjänster med kunskaper 
om polymerteknologi, marknader 
och kunder som bas. 

 

Kalender 
Bokslutskommuniké 2003 5 februari 2004 
Årsredovisning mars 2004 

Ekonomisk information 
Årsredovisningar, intressenttidningen T-TIME och annan inf
från Trelleborg AB, Informationsavdelningen, Box 153, 231 
fax: 0410-427 63, e-post: info@trelleborg.comT samt laddas

Aktieägarkontakt 
Bo Jacobsson, finans- och ekonomidirektör 
tel: 0410-670 99, fax: 0410-137 45 
mobil: 070-685 65 60 
e-post: bo.jacobsson@trelleborg.com
 
Mikael Byström, informationsdirektör 
tel: 0410-670 37, fax: 0410-427 63 
mobil: 0708-55 21 69 
e-post: mikael.bystroem@trelleborg.com
 
Viktoria Bergman, biträdande informationsdirektör 
tel: 0410-670 94, fax: 0410-102 61 
mobil: 0708-47 57 33 
e-post: viktoria.bergman@trelleborg.com
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Mål 
Att uppnå ledande positioner och skapa ekonomiska 
skalfördelar inom forskning och utveckling, produktion, 
marknadsföring samt service. 
 

ormation om Trelleborgkoncernen kan beställas 
22  Trelleborg  eller via telefon 0410-670 09, 
 ner från hemsidan www.trelleborg.com. 

Tel

 (13) 
Trelleborg AB (publ) 
Box 153, 231 22 Trelleborg 

: 0410-670 00 • Fax: 0410-427 63
E-post: info@trelleborg.com
Internet: www.trelleborg.com
Ekonomisk Information
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