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Nettoomsattningen uppagick till SEK 960,2 miljoner (988,5).
Resultatet efter finansiella poster up.pgick till SEK —27,0 miljoner (-35,6).
Resultatet per aktie efter fuII.skatt var SEK -2,09 (-2,57).
Kassaflodet, efter investeringar., var SEK —22,9 miljoner (58,4).

.

Rorelseresultatet uppgick under tredje kvartalet till SEK —0,4 miljoner (1,4).

Successiv forbattring under aret

Marknadstrender
Efterfragan var under det tredje kvartalet 2003 stabil, samtidigt som den ekonomiska
utvecklingen var fortsatt osaker. Under arets forsta kvartal sjonk efterfragan for att
plana ut under andra och tredje kvartalet. Bedomningen ar att kundernas
tillverkningsvolymer inte langre minskar.

Den generellt storsta osakerhetsfaktorn framover ar den svaga amerikanska dollarn
och de effekter den kan skapa i form av lagre volymer inom svensk industri.

Efter ett svagt forsta kvartal 2003 har situationen for affarsenhet telekom infrastruktur
forbattrats nagot. Bade under det andra och tredje kvartalet var efterfragan pa en lag
och relativt jamn niva. Dock kan en nagot 6kad aktivitet inom omradet noteras.
Prispressen inom telekom infrastruktur ar dock fortsatt pataglig.

Inom affarsenhet IT/mekatronik ar det stora skillnader mellan olika omraden och
foretag pa en allmant avvaktande marknad. Ett nagot mer framtidsinriktat och
forandrat klimat marks inom vissa omraden. Detta beddéms bero pa att féretagens
volymer inte langre reduceras.

Marknaden for affarsenhet medicinsk teknik ar avvaktande efter en generell
nedgang. Flera av PartnerTechs kunder har aven paverkats av den begransade
tillgangen pa riskkapital.

Nettoomsattning, resultat och Ionsamhet
Under de férsta nio manaderna 2003 uppgick nettoomsattningen till SEK 960,2
miljoner (988,5). Det innebar en volymminskning med 3 procent jamfort med
motsvarande niomanadersperiod foregaende ar. Under det tredje kvartalet 2003
uppgick nettoomsattningen till SEK 307,6 miljoner (299,7) vilket ar en 6kning med 3
procent jamfért med motsvarande period féregaende ar.
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Nettoomsattning per affarsenhet

MSEK 2003 2002 2003 2002 2002 2003/2002 2003/2002

jul-sep jul-sep jan-sep jan—sep jan-dec jul-sep  jan-sep
Telekom infrastruktur 42,8 60,1 120,7 227,7 280,6 71,2% 53,0%
IT/mekatronik 2321 178,3 708,5 586,6 820,6 130,2% 120,8%
Medicinsk teknik 32,7 61,3 131,0 174,0 238,0 53,3% 75,3%
Total 307,6  299,7 960,2 988,5 1339,2 102,6% 97,1%

Nettoomsattningen for jamférbara enheter under de férsta nio manaderna minskade
med SEK —124,3 miljoner eller 13 procent jamfort med motsvarande period 2002.

For det tredje kvartalet 2003 innebar utfallet for jamforbara enheter en minskning
med SEK —20,1 miljoner eller 7 procent jamfort med motsvarande kvartal féregaende
ar.

Koncernens utveckling per kvartal

MSEK Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3
-01 -01 -02 -02 -02 -02 -03 -03 -03

Nettoomsattning 211,6 315,6 334,2 354,6 299,7 350,7 320,2 332,4 307,6
Rorelseresultat’ -11,3 0,5 211 -7,7 1,4 -4,3 -12,9 -6,2 -0,4
Rérelsemarginal* -5,3% 0,2% -6,3% -2,2% 05% -12% -4,0% -19% -0,1%

Exklusive "Jamforelsestérande poster” (SEK 6,8 miljoner kvartal 4 ar 2001, SEK -50,4 miljoner
kvartal 4 2002).

Rorelseresultatet uppgick for de nio férsta manaderna 2003 till SEK —19,5 miljoner
(=27,4). Det ar en forbattring med SEK 7,9 miljoner jamfért med motsvarande period
foregaende ar. Det negativa resultatet, som framst uppstod under det férsta kvartalet,
beror framfor allt pa den organiska volymreduktion som agde rum i bérjan pa aret.

Under det tredje kvartalet uppgick rorelseresultatet till SEK —0,4 miljoner (1,4). Det ar
en fortsatt forbattring jamfort med de tva tidigare kvartalen under aret. Forklaringen
till det forbattrade utfallet ar bromsad volymreduktion samt de atgardsprogram som
genomforts eller genomférs inom koncernen.

Finansnettot uppgick till SEK —7,6 miljoner (—8,2) for de nio férsta manaderna 2003.

Resultatet efter finansiella poster uppgick under samma period till SEK —27,0 miljoner
(-35,6).

Finansiell stallning och likviditet
Det operativa kapitalet, exklusive forvarvet av mekanikenheten i Karlskoga, minskade
med SEK 103,8 miljoner. Jamfért med motsvarande period 2002 ar reduktionen, inklu-
sive forvarvet, SEK 91,4 miljoner. Under slutet av andra kvartalet och under det tredje
kvartalet har en 6kning av det operativa kapitalet skett. En foljd av att arbetet med lagda
kundorder pabdrjats samt den normala sdsongsodkningen under det tredje kvartalet.

Vid september manads utgang uppgick det operativa kapitalet till SEK 485,3 miljoner
(576,7) varav SEK 12,4 miljoner motsvarar forvarvseffekterna av mekanikenheten i
Karlskoga.
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Rorelsekapitalet per den sista september var SEK 264,9 miljoner (277,4). Det
motsvarar en 6kning med SEK 18,4 miljoner sedan arsskiftet.

Nettoinvesteringarna uppgick under perioden till SEK 30,4 miljoner (4,3), varav SEK
3,3 miljoner (1,7) under det tredje kvartalet. | summan ingar férvarvet av
mekanikenheten i Karlskoga med SEK 20,7 miljoner.

Kassaflodet, efter investeringar, var under de forsta nio manaderna SEK —22,9
miljoner (58,4). Exklusive férvarvstransaktionen blev kassaflddesutfallet, efter
investeringar, SEK —10,5 miljoner.

Ett negativt kassaflode, efter investeringar, under tredje kvartalet om SEK -7,2
miljoner (-3,0) forklaras framst av en 6kning av nya order samt av den
sasongsmassiga uppbyggnaden av rorelsekapitalet.

Nettoupplaningen, dvs. rantebarande skulder minus likvida medel, uppgick till SEK
192,8 miljoner (196,1) vid september manads utgang. Detta ar en 6kning med SEK
28,6 miljoner sedan arsskiftet.

Det egna kapitalet var vid september manads utgang SEK 292,5 miljoner (380,6).

Soliditeten uppgick vid periodslutet till 36,2 procent (41,9).

Personal
Det genomsnittliga antalet heltidsanstallda uppgick under de férsta nio manaderna till
1135 (1 091). Forvarvet av mekanikverksamheten i Karlskoga medforde en 6kning
med 127 heltidsanstallda.

Vid periodens slut hade koncernen 1 152 (1 102) heltidsanstallda.

Redovisningsprinciper
Samma redovisningsprinciper har anvants som i den senaste arsredovisningen
forutom Redovisningsradets rekommendation RR 22 dar den del av checkrakningen,
som tidigare redovisades sa som langfristig, nu redovisas sa som kortfristig skuld.

Viktiga handelser under perioden
Den forsta januari Overtog PartnerTech Saab Bofors Dynamics maskinbearbetnings-
center i Karlskoga. Den forvarvade enheten sysselsatte omkring 125 personer och
omsatte arligen cirka SEK 150 miljoner. Samtidigt som verksamheten dvertagits har
PartnerTechs enheter i Karlskoga och Storfors integrerats och flyttats in i den nya
verksamheten. PartnerTechs mekanikcenter i Karlskoga, med drygt 200 anstallda, ar
darmed en av landets storsta och mest avancerade verksamheter inom sitt omrade.

PartnerTech har under perioden starkt sin marknadsposition genom ett antal viktiga
kontrakt och samarbeten. | februari utsags PartnerTech av tillvaxtféretaget Axis
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Communications till exklusiv tillverkningspartner i Sverige. Samarbetet innebar en
arlig omsattningsdkning pa ca SEK 40 miljoner fér PartnerTech.

Under juni valde telekomleverantoren LGP/Allgon Microwave att lagga over
elektroniktillverkning av sex olika produkter for radiolanksystem pa PartnerTech.
Uppdraget beraknas medféra en arlig omsattningsdkning med ca SEK 40 miljoner for
PartnerTech.

| september valde Hypercom Financial AB PartnerTech som samarbetspartner i sitt
hittills storsta globala produktutvecklingsuppdrag. Uppdraget galler en terminal for
saker elektronisk betalning. Produkten kommer att marknadsforas globalt av
Hypercomkoncernen. For PartnerTech uppskattas det arliga vardet av affaren, som
innefattar bade utveckling och tillverkning, till ca SEK 80-100 miljoner.

PartnerTech tecknade i oktober ett avtal med spelsystemstillverkaren EssNet. Avtalet
inbegriper produktion samt distribution av PC-baserade spelterminaler. Totalt

omfattar avtalet tre olika order till ett sammanlagt varde av ca SEK 65 miljoner. De
forsta leveranserna startar redan under innevarande ar.

Kommande rapporttillfallen
Bokslutskommuniké for 2003 presenteras den 11 februari 2004.

Delarsrapporten for forsta kvartalet 2004 presenteras den 22 april, for andra kvartalet
den 15 juli och for tredje kvartalet den 21 oktober 2004.

Den ordinarie bolagsstamman ager rum den 22 april.
PartnerTech AB den 20 oktober 2003
Mikael Jonson

Koncernchef

Fér ytterligare information, kontakta VD Mikael Jonson pa telefon 070-678 10 01,
eller ekonomidirektér Jonas Arkestad pa telefon 040-10 26 42.

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

www.partnertech.se
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2003 2002 2003 2002 2002
Koncernens resultatriakning (MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 307,6 299,7 960,2 988,5 1339,2
Kostnad for salda varor och tjanster -290,9 -279,7 -922,7 -955,0 -1289,3
Bruttoresultat 16,7 20,0 37,5 33,5 50,0
Forsaljningsomkostnader -10,1 -8,7 -36,2 -32,9 -43,0
Administrationskostnader -5,8 -8,5 -18,1 -26,0 -38,8
Jamforelsestdérande poster - - - - -50,4
Ovriga rérelseintakter 1,2 0,8 57 7,0 9,0
Ovriga rorelsekostnader -2,3 -2,1 -8,3 -9,0 -9,0
Rorelseresultat -0,4 1,4 -19,5 -27,4 -82,1
Finansnetto -3,2 -2,9 -7,6 -8,2 -11,1
Resultat efter finansiella poster -3,5 -1,4 -27,0 -35,6 -93,2
Skatt -0,4 0,6 3,2 6,3 8,8
Periodens resultat -3,9 -0,8 -23,8 -29,3 -84,4
Koncernens balansriakning (MSEK) 2003 2002 2002

30 sep 30 sep 31 dec

Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 75,6 141,1 80,6
Materiella anlaggningstillgangar 175,8 186,3 185,2
Finansiella anlaggningstillgangar 12,3 22,8 11,2
Summa anlaggningstillgangar 263,7 350,2 277,0
Omsittningstillgangar
- Varulager 278,1 285,1 237,9
- Kundfordringar 223,8 223,3 190,5
- Ovriga omséttningstillgangar 291 44,3 24,2
- Likvida medel 13,8 8,5 34,7
Summa omsattningstillgangar 544,7 561,1 487,3
Summa tillgangar 808,4 911,3 764,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 292,5 380,6 322,0
Avsittningar 43,3 50,9 37,4
Langfristiga rantebarande krediter 136,8 170,3 151,7
Kortfristiga rantebarande krediter 69,7 34,4 47 1
Summa rantebarande skulder 206,6 204,7 198,8
Leverantorsskulder 146,0 166,5 112,5
Ovriga kortfristiga ej rantebarande skulder 120,1 108,7 93,6
Summa ej rantebarande skulder 266,1 275,2 206,1
Summa eget kapital och skulder 808,4 911,3 764,3
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Koncernens kassaflédesanalys 2003 2002 2003 2002 2002
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Redovisat resultat -3,9 -0,9 -23,8 -29,3 -84,4
Aterlaggning avskrivningar 16,5 10,9 43,8 44,9 101,6
Reavinst/-forlust 0,3 0,3 -0,1 0,1 2,6
Foérandring i latent skatt 0,4 -3,8 3,5 -10,0 -3,9
Foérandring i rorelsekapital -17,1 -7,9 -16,0 571 77,4
Nettoinvesteringar -3,3 -1,7 -30,4 -4,3 1,0
Kassafléde efter investeringar -7,2 -3,0 -22,9 58,4 -94,2
Forandring av Ian 12,9 -3,8 7,7 -56,7 -62,5
Aktieutdelning - - - - -
Omrakningsdifferenser -1,8 4,3 -5,7 -1,7 -5,6
Nyemission/optionspremier - - - - -
Forandring av likvida medel 4,0 -2,5 -20,9 -0,1 26,1
Koncernens nyckeltal 2003 2002 2003 2002 2002

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep  jan-dec
Bruttomarginal % 54 6,7 3,9 3,4 3,7
Rdorelsemarginal % -0,1 0,5 -2,0 -2,8 -3,8
(exkl jamférelsestérande poster)
Rdorelsemarginal % -0,1 0,5 -2,0 -2,8 -6,1
Vinstmarginal % -1,1 -0,5 -2,8 -3,6 -4,2
(exkl jamférelsestérande poster)
Vinstmarginal % -1,1 -0,5 -2,8 -3,6 -7,0
Rantabilitet pa operativt kapital % -0,3 0,9 -5,4 -6,1 -14,1
Rantabilitet pa eget kapital % -5,2 -0,8 -10,5 -10,0 -22,2
Soliditet % 36,2 41,9 36,2 41,9 421

I réntabilitetstalen har kapitalet berdknats som medelvérdet av respektive kvartals slutvérde.

Koncernens data per aktie 2003 2002 2003 2002 2002
jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep jan-dec
Antal aktier vid periodens slut (tusental) 11423 11423 11423 11423 11423
Resultat efter full skatt (SEK), -0,34 -0,07 -2,09 -2,57 -8,34
(exkl jamférelsestdrande poster)
Resultat efter full skatt (SEK) -0,34 -0,07 -2,09 -2,57 -10,65
Eget kapital (SEK) 25,61 33,32 25,61 33,32 27,29
Forandring i koncernens eget kapital 2003 2002 2003 2002 2002
jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep jan-dec
|ngéende balans 298,2 382,1 322,0 416,6 41 6,6
Periodens resultat -3,9 -0,9 -23,8 -29,3 -84,4
Omrakningsdifferens -1,8 -0,6 -5,7 -6,7 -10,2

Utgaende balans 292,5 380,6 292,5 380,6 322,0




	(
	(
	
	Successiv förbättring under året


	Koncernens utveckling per kvartal
	
	Rörelseresultatet uppgick för de nio första må�
	Under det tredje kvartalet uppgick rörelseresult�
	
	Personal
	Nettoomsättning
	Bruttoresultat
	Rörelseresultat
	Resultat efter finansiella poster
	Periodens resultat
	Tillgångar
	Summa anläggningstillgångar
	
	Omsättningstillgångar


	Summa omsättningstillgångar
	Summa tillgångar
	808,4
	911,3
	764,3
	Eget kapital och skulder
	Eget kapital
	292,5
	380,6
	322,0
	Summa räntebärande skulder
	206,6
	204,7
	198,8
	Summa ej räntebärande skulder
	266,1
	275,2
	206,1
	Summa eget kapital och skulder
	808,4
	911,3
	764,3
	Kassaflöde efter investeringar
	Förändring av likvida medel
	
	Koncernens data per aktie
	Förändring i koncernens eget kapital


	Ingående balans
	Utgående balans






