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Teleca AB (publ)

Delårsrapport januari-september 2003

Tredje kvartalet var en besvikelse – Men marknaden förbättras sakta
· Omsättningen ökade 26 % till 1.838,0 Mkr (1.457,8). Tillväxten exklusive förvärv uppgick till 14 %

· Resultat efter skatt –8.6 Mkr (26,2)

· Resultat per aktie –0.14 kr (0,46)

· Rörelseresultat (EBITA) 106.8 Mkr (141,3)

· Tredje kvartalets resultat var sämre än förväntat, i huvudsak på grund av fastprisprojekt och omstruktureringskostnader

· Obigo presterar bra och den internationella marknaden för affärssegmentet Mobile Devices är stark

· Debiteringsgraden ökade till 70,6 % under tredje kvartalet

· Ny prognos för 2003: Väsentligt högre omsättning men lägre resultat jämfört med 2002

Affärs- och marknadsutsikter

Generell marknadskommentar

Resultatet under det tredje kvartalet var sämre än förväntat, i huvudsak på grund av fastprisprojekt och omstruktureringskostnader. Samtidigt finns det tecken på att den generella marknadsutvecklingen sakta håller på att förbättras och den underliggande generella prisutvecklingen är stabil.

Många kunders finansiella ställning har förbättras vilket ökar sannolikheten för framtida investeringar. Detta gäller framförallt operatörs- och telekomleverantörsbranschen. Telecas internationella närvaro bedöms medföra en god möjlighet att dra nytta av den förbättrade situationen. Telecas etablering i Asien växer snabbt, är lönsam och står idag för ca 10 % av försäljningen.

Debiteringsgraden under tredje kvartalet ökade till 70,6 % (68,1 under andra kvartalet). Med bibehållen fokus på försäljning och effektivitet tillsammans med en positiv marknadsutveckling förväntas fortsatt successiv förbättring under kvartalen framöver.

Sammanfattningsvis var tredje kvartalet en besvikelse men uppfattningen att marknaden och resultatet kommer att förbättras har blivit starkare, vilket är positivt inför 2004. Försäljningstillväxten på 26% är också en god investering inför det kommande året.

Specifika händelser

Resultatet i tredje kvartalet har påverkats negativt av fastprisprojekt. Effekten uppskattats till 11 Mkr. Problemen är hänförliga till tre av varandra oberoende projekt och är en kombination av underskattning av komplexiteten och tidsåtgången.

På grund av fortsatt svaga marknader i Stockholm och Frankrike har ytterligare omstruktureringsåtgärder blivit nödvändiga.  Totalt i koncernen har ca 50 anställda blivit varslade under tredje kvartalet. Detta har påverkat tredje kvartalets resultat med ca 7,5 Mkr (16,4 under årets första nio månader) i omstruktureringskostnader. Ytterligare åtgärder kan komma att vidtas under fjärde kvartalet.

En fortsatt förstärkning av den svenska kronan gentemot amerikanska dollarn och brittiska pundet har haft en fortsatt påverkan. Om växelkurserna förblivit desamma som under de första nio månaderna 2002 hade Telecas niomånadersresultat varit cirka 22 Mkr högre.

Affärssegment

Affärssegmentet Mobile Devices är mycket starkt och intäkterna ökade till 40 % av koncernens totala försäljning under det tredje kvartalet (35 under det andra kvartalet och 32 under det första kvartalet). De nya dotterbolagen i Tyskland, Korea och Japan har alla utvecklas bättre än förväntat. Korea växte under tredje kvartalet till fler än 50 anställda. Teleca utvärderar hur den mycket spännande asiatiska verksamheten ska utvecklas vidare.

Obigo har en fortsatt god efterfrågan och utvecklas enligt förväntan. Fem nya kunder tillkom under det tredje kvartalet. Försäljningen under årets första nio månader var 75,4 Mkr med ett rörelseresultat (EBIT) på 7,0 Mkr. Prognosen för 2003, med ett rörelseresultat (EBIT) på 20 miljoner kronor, förväntas överträffas. Royaltyintäkterna förväntas att ta fart under fjärde kvartalet och kommer att ha en betydande påverkan på resultatet de kommande kvartalen.

Telecas PC Connectivity Suite har nu sex kunder och utvecklas väl. Efterfrågan på denna programvara ökar och framtidsutsikterna är positiva såväl för licensintäkter som för högt värderade konsulttjänster.

Affärssegmentet Telecom Equipment visar vissa tecken på förbättring och flera nya order har tecknas under det tredje kvartalet. Vilket stödjer den ökade optimismen bland de ledande telekomleverantörerna.

Affärssegmentet Industrial har märkt av en påtagligt förbättrad lokal marknad i Sverige efter sommaren.  Huvuddelen av förbättringen är hänförlig till kärnkrafts- och läkemedelsindustrin men även till viss del till bil- och gruvindustrin. Förändringen i marknaden tillsammans med effektiviseringar förväntas medföra bättre resultat i detta segment från och med fjärde kvartalet.

Affärssegmentet Enterprise är svagt i Sverige. Omstruktureringsåtgärder under andra och tredje kvartalet förväntas leda till förbättrade resultat från 2004.

Omsättning per affärssegment, Mkr

Segment
Omsättning  jan-sept
Andel %
Segment
Omsättning jan-sept
Andel %

Mobile Devices
650
35
Enterprise
135
7

Telecom Equipment
306
17
Life Science
123
7

Industrial
272
15
Automotive
63
3

Operators
255
14
Others
34
2

Omsättning per land, Mkr

Land
Omsättning jan-sept
Andel %
Land
Omsättning jan-sept
Andel %

Sverige
973
53
Finland
61
3

Storbritannien
146
8
Tyskland
58
3

Frankrike
137
7
Danmark
50
3

Korea
102
6
Japan
45
2

Italien
97
5
USA
36
2

Norge
85
5
Övriga världen
48
3

Ungefärlig försäljning per land baserat på fakturaadress

Omsättning och resultat

Omsättningen under årets första nio månader ökade med 26 % till 1.838,0 Mkr (1.457,8). Försäljningen utanför Sverige uppgick till 47 %. Omsättningen per anställd ökade till 0,75 Mkr (0,70). 

Exklusive förvärv var den organiska tillväxten 14 %. Denna siffra inkluderar outsourcing-avtal med Ericsson i Frankrike och Norge. Exklusive outsourcing-avtal var den organiska tillväxten 5 %.

Rörelseresultatet före goodwillavskrivningar (EBITA) uppgick till 106,8 Mkr (141,3). Marginalen (EBITA) var 5,8 % (9,7).

Resultat efter finansnetto uppgick till 18,4 Mkr (66,0).

Personal

Genomsnittligt antal medarbetare ökade med 19 % till 2.461 personer (2.073). Antalet medarbetare var vid periodens slut 2.636 personer (2.374 den 31 december 2002).

Likvida medel och finansiell ställning

Koncernens likvida medel och räntebärande fordringar uppgick till 151 Mkr (236 den 31 december 2002). Sigma AB återbetalade under tredje kvartalet det räntebärande lånet på 43 Mkr.

Koncernens räntebärande nettoskuld uppgick till 187 Mkr (175 den 31 december 2002 och 221 den 30 juni 2003). Under tredje kvartalet minskade räntebärande nettoskulden med 34 Mkr. I nettoskulden ingår skuldebrev till de före detta ägarna av Teleca Ltd om 98 Mkr som kommer att slutregleras under året. Nettoskuldsättningsgraden uppgick till 10 % (9 den 31 december 2002).

Koncernens egna kapital uppgick till 1.938 Mkr (1.976 den 31 december 2002). Soliditeten uppgick till 69 % (67 den 31 december 2002).

Investeringar

Koncernens investeringar under perioden uppgick till 90,6 Mkr, varav 25,1 Mkr investerades i goodwill. Resterande 65,5 Mkr investerades i inventarier, patent, programvaruutveckling och annat.

Koncernen har under perioden bokfört investeringar i programvaruutveckling om 34.2 Mkr som immateriella anläggningstillgångar. Av dessa är 28.5 Mkr investeringar i Obigo och 5.7 Mkr investeringar i PC Connectivity Suite. Avskrivningar för perioden uppgår till 10.1 Mkr. Avskrivningstiden för aktiverad programvaruutveckling uppgår till tre år.
Moderbolaget 

Omsättningen uppgick under perioden till 35.6 Mkr (25.7). Resultatet efter finansnetto uppgick till 26.7 Mkr (4.1). Likvida medel uppgick till 92.9 Mkr (154,1 den 31 december 2002).

Moderbolaget har under perioden investerat 44.7 Mkr i aktier i dotterbolag. Dessutom har 4.2 Mkr investerats i inventarier.

Prognos

Teleca har en positiv syn på den generella marknadsutvecklingen. Bortsett för Stockholm och Frankrike visar de lokala marknaderna tecken på en förbättring och debiteringsgraden har ökat. Affärssegmentet Mobile Devices är mycket starkt. Obigo utvecklas väl och prognosen för 2003, med ett rörelseresultat (EBIT) på 20 Mkr, förväntas överträffas.

Resultatet under det tredje kvartalet var sämre än förväntat, i huvudsak på grund av fastprisprojekt och omstruktureringskostnader. Det har funnits specifika problem på svaga lokala marknader och kraftfulla effektivitetsåtgärder har vidtagits. Dessa effekter tillsammans med negativ påverkan från förändrade växelkurser innebär att det inte är möjligt att överträffa resultatet från 2002.

Styrelsens prognos för helåret 2003 var, väsentligt ökad omsättning och resultat. Den nya prognosen för helåret 2003 är väsentligt högre omsättning men lägre resultat jämfört med 2002.
Koncernens resultaträkning i sammandrag, Mkr
















2003
2002
2003
2002
2002


jan-sept
jan-sept
juli-sept
juli-sept
jan-dec

Nettoomsättning
1.838,0
1.457,8
557,9
500,7
2.090,1

Rörelsens kostnader
-1.696,6
-1.295,6
-519,0
-447,5
-1.861,4

Avskrivningar
-34,6
-20,9
-12,9
-8,2
-30,8

Goodwillavskrivningar
-75,3
-68,1
-25,0
-23,2
-94,1

Rörelseresultat (EBIT)
31,5
73,2
1,0
21,8
103,7

Rörelsemarginal, %
1,7
5,0
0,2
4,4
5,0

Finansnetto *)
-13,2
-7,1
-5,1
-1,6
-12,5

Resultat efter finansiella poster
18,4
66,0
-4,1
20,2
91,2

Vinstmarginal, %
1,0
4,5
-0,7
4,0
4,4

Minoritetens andel
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

Skatt 
-26,9
-39,9
-5,5
-11,4
-43,6

Periodens resultat
-8,6
26,2
-9,6
8,8
47,6

Rörelseresultat före goodwillavskrivningar (EBITA)
106,8
141,3
26,0
45,1
197,9

Marginal före goodwill-avskrivningar, %
5,8
9,7
4,7
9,0
9,5

Resultat per aktie efter full skatt, kr
-0,14
0,46
-0,16
0,15
0,83

Resultat per aktie efter full skatt exkl. goodwillavskrivningar, SEK
1,11
1,67
0,25
0,55
2,48

*)Finansnettot för jan-sept 2003 består av ett negativt räntenetto på 9,5 Mkr och valutakursförluster på 3,7 Mkr. För jan-sept 2002 består finansnettot av ett negativt finansnetto på 3,2 Mkr och valutaförluster på 3,9 Mkr.

Koncernens balansräkning i sammandrag, Mkr

2003-09-30
2002-09-30
2002-12-31

Tillgångar




Anläggningstillgångar*)
1.882,2
1.936,3
1.940,1

Omsättningstillgångar
793,5
728,5
782,9

Likvida medel och räntebärande fordringar 
151,0
238,6
236,2

S:a tillgångar
2.826,7
2.903,4
2.959,1






Eget kapital och skulder




Eget kapital
1.937,6
1.971,4
1.975,7

Minoritetens andel i eget kapital
0,1
0,0
0,1

Avsättningar**)
42,5
38,5
46,3

Långfristiga skulder, räntebärande
6,9
7,0
7,1

Långfristiga skulder, icke räntebärande
13,1
29,4
15,0

Kortfristiga skulder, räntebärande
331,9
432,5
400,1

Kortfristiga skulder, icke räntebärande
494,6
424,6
514,9

S:a eget kapital och skulder
2.826,7
2.903,4
2.959,1






*) Inklusive goodwill
1.624,9
1.744,0
1.721,4

*) Inklusive räntebärande
4,7
0,0
0,0

**) Inklusive räntebärande
3,5
3,7
4,0

Koncernens förändring i eget kapital, Mkr

2003-09-30
2002-09-30
2002-12-31

Belopp vid årets ingång
1.975,7
870,2
870,2

Nyemission vid förvärv *)
62,7
1.158,9
1.158,9

Teckningsoptioner
–
–
2,5

Omräkningsdifferens 
-47,9
-42,7
-62,3

Utdelning
-44,3
-41,2
-41,2

Periodens resultat
-8,6
26,2
47,6

Belopp vid periodens utgång
1.937,6
1.971,4
1.975,7

*)  Efter avdrag för emissionskostnader

Koncernens kassaflödesanalys i sammandrag, Mkr






2003-09-30
2002-09-30
2002-12-31

Kassaflöde från rörelsen 
109,7
115,1
172,5

Förändring av rörelsekapital 
-39,4
-33,9
-81,6

Kassaflöde från den löpande verksamheten
70,3
81,2
90,9

Investeringsverksamheten 
-90,6
-1.276,0
-1.230,6

Finansieringsverksamheten
-21,9
1.188,7
1.131,2

Förändring av likvida medel
-42,2
-6,1
-8,5

Kvartalsvis utveckling

2000
2001
2002
2003


Q1
Q2
Q3
Q4
Q1
Q2
Q3
Q4
Q1
Q2
Q3
Q4
Q1
Q2
Q3

Omsättning, Mkr
205,6
212,9
214,8
299,1
297,9
309,9
282,8
297,3
430,9
526,1
500,7
632,3
645,2
634,9
557,9

Resultat före GW-

avskrivning (EBITA), Mkr
29,3
20,2
28,8
44,5
52,2*
41,6*
42,5*
45,0*
43,7
52,4
45,1
56,6
43,6
37,2
26,0

Marginal (EBITA), %
14,3
9,5
13,4
14,8
17,5*
13,4*
15,0*
15,1*
10,1
10,0
9,0
9,0
6,8
5,9
4,7

Antal arbetsdagar, ca
63,5
59,0
65,0
63,0
63,5
59,0
64,0
62,0
62,0
60,0
66,0
62,0
62,0
59,0
66,0

Antal anställda vid periodens slut
924
951
1.193
1.223
1.218
1.239
1.247
1.245
2.188
2.234
2.352
2.374
2.520
2.608
2.636

*) Exklusive jämförelsestörande poster.

2000-2001 års siffror avser Teleca exklusive Sigma och Epsilon.
Nyckeltal Teleca-koncernen






2003

jan-sept
2002

jan-sept
2002

jan-dec






Antal anställda vid periodens slut
2.636
2.352
2.374

Antal anställda, medeltal
2.461
2.073
2.152

Nettoomsättning per anställd, kkr
747
703
971






Avkastning operativt kapital, % 
1,5
3,6
5,0

Avkastning sysselsatt kapital, %
1,8
3,7
5,2

Avkastning eget kapital, %
-0,4
1,4
2,5

Soliditet, %
68,5
67,9
66,8

Skuldsättningsgrad %
9,6
10,4
8,9

Balanslikviditet
1,1
1,1
1,1






Bruttomarginal, % (EBITDA)
7,7
11,1
10,9

Rörelsemarginal före GW-avskrivningar, % (EBITA)
5,8
9,7
9,5

Rörelsemarginal, % (EBIT)
1,7
5,0
5,0

Vinstmarginal, %
1,0
4,5
4,4






Antal aktier vid periodens slut, st
61.079.516
59.079.516
59.079.516

Antal aktier vid full utspädning, st
61.079.516
59.079.516
59.079.516

Antal aktier, medeltal, st
60.035.072
56.505.912
57.149.313

Dito vid full utspädning, st
60.035.072
56.505.912
57.149.313

Antal utestående optioner med en teckningskurs som är högre än börskursen
0
0
0

Antal utestående optioner med en teckningskurs som är lägre än börskursen
1.712.610
1.816.725
1.712.610






Resultat per aktie efter full skatt, kr
-0,14
0,46
0,83

Dito vid full utspädning, kr
-0,14
0,46
0,83

Resultat per aktie efter full skatt, exkl. goodwillavskrivningar, kr
1,11
1,67
2,48

Dito vid full utspädning, kr
1,11
1,67
2,48

Eget kapital per aktie, kr
31,72
33,37
33,44

Dito vid full utspädning, kr
31,72
33,37
33,44






Börskurs
45,4
23,0
29,6

Redovisningsprinciper 

Delårsrapporten har upprättats i enlighet med Redovisningsrådets rekommendationer och uttalanden. Samma redovisningsprinciper och beräkningsmetoder har använts som i den senaste årsredovisningen med de kompletteringar som beskrivs nedan.

Under året har flera nya rekommendationer tillkommit från Redovisningsrådet.

Från och med 2003 påverkas koncernen av RR22 som hanterar redovisning av checkräkningskrediter. Det innebär att i denna kvartalsrapport redovisas koncernens checkräkningskredit som kortfristig skuld. Jämförelsetalen har korrigerats motsvarande. Avsikten med checkräkningskrediten är dock att den är långsiktig.

Kommande rapporttillfällen

Bokslutskommuniké, 12 månader (Q4) 2003 
13 februari 2004

Press och analytikerträff

Teleca kommer att presentera bokslutskommunikén klockan 09.00 (CET) den 21 oktober 2003, på Operaterassen i Stockholm. Nick Stammers, VD och koncernchef, presenterar företaget och delårsrapporten samt ger möjlighet att ställa frågor. Presentationen hålls på engelska.

Telefon: 08 5980 6243

Det går även att följa presentationen på Internet: www.teleca.se 

Denna delårsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 21 oktober 2003

Teleca AB (publ)

(org. nr 556250-3515)

För styrelsen:

Nick Stammers, VD och koncernchef

Dan Olofsson, Styrelseordförande

Bokslutskommunikén kan rekvireras från bolaget eller hämtas på Telecas hemsida.

www.teleca.se

För ytterligare information kontakta:

Nick Stammers, VD, Teleca AB

Mobil +44-7768-32 35 35

e-post: nick.stammers@teleca.com

Thomas Pantzar, vVD, Teleca AB,

Tel 031-744 80 10, mobil 0703-79 18 30

e-post: thomas.pantzar@teleca.com

Andreas Zartmann, Ekonomidirektör, Teleca AB

Tel. 08-579 116 04, mobil 0702-17 75 13

e-post: andreas.zartmann@teleca.com

Johannes Rudbeck, IR-ansvarig, Teleca AB

Tel. 08-579 116 16, mobil 0705-82 56 56

e-post: johannes.rudbeck@teleca.com

This information is also available in English. 

Teleca är ett internationellt konsultföretag som utvecklar och tillämpar avancerad teknik. Företagets affärsidé är att stärka kundernas marknadsposition och korta deras utvecklingstider. Teleca utvecklar och integrerar lösningar för teknik- och programvaruintensiva kunder över hela världen. Kärnvärden är ärlighet, pålitlighet och engagerat arbete. Företaget har mer än 2 600 anställda med verksamhet i 15 länder i Asien, Europa och USA. Teleca är noterat på Stockholmsbörsens Attract 40. www.teleca.se 

Teleca AB

Box 47606

117 94 Stockholm

Tel: 08 579 116 00

Fax: 08 579 116 10
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