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Hoist International delarsrapport 2003:

Kvartal 3 samt delar 1 januari — 30 september 2003

Kvartalets resultat fore skatt uppgick till 0,1 MSEK, jamfort med 14,5 MSEK foregéende &. Delérets
resultat fore skatt uppgick till 62,8 MSEK,, jamfort med 25,2 MSEK foregaende & inklusive kostnader for
omstrukturering av den svenska verksamheten (2002), och redlisationsvingt av foérsdljning av den svenska

verksamheten (2003).

Del&rets resultat for kvarvarande verksamhet, i huvudsak Tyskland, uppgick till 3,2 MSEK fore skatt
exklusive kostnader av engangskaraktér, jamfort med -3,5 MSEK foregaende &r.

Kundintdkterna (omséitning) for kvarvarande verksamhet uppgick till 47,8 MSEK under kvartalet (48,7)

och 145,6 MSEK (136,8) under del&ret.

Resultatet efter skatt uppgick till 0,5 MSEK under kvartalet (10,0) och 45,5 MSEK (16,6) under delaret.

Vinsten per aktie uppgick till 0,03 SEK (0,64) for kvartalet och 2,94 SEK (1,07) for delaret.

Forutom ett konvertibelt forlagsian & koncernen skuldfri och likvida medel uppgick vid utgangen av

kvartalet till 110 MSEK.

Avtasportfdljen, d v s summan av med kunder avtalade framtida inbetal ningar minus forvantat bortfall,
uppgick vid rapportperiodens slut i Tyskland till 324 MSEK, jamfort med 326 MSEK vid utgangen av

andra kvartaet.

Den fortsatta bolagsstémman den 8 juli beslutade om utdelning med 10 SEK per aktie, vilken utbetalades i

borjan av kvartalet.

Hoist Intressenter meddel ade den 28 augusti att det aviserade budet avseende bol agets operativa dotterbolag

inte kommer att genomforas.

Det fjarde kvartaet forvantas g ge ndgot positivt resultattillskott.

Bolaget genomfor for nérvarande en 6versyn av kapita struktur och noteringsstatus.

Verksamheten

Bolaget arbetar vidare med att utveckla
verksamheten i Tyskland. Langtgdende
organisatoriska forandringar bl ai form av
personalminskning for okad effektivitet har
genomforts under den forsta delen av éret och
intensivt arbete pagar fortlpande for att ytterligare
forbéttra och utveckla verksamheten.

Bolaget har ddltagit i budgivningen for négranya
kreditportfdljer dock utan att nagra forvarv
genomforts under kvartalet. Daremot har bolaget
tagit leverans av totalt ca 9000 krediter i juni och i
borjan pa oktober under vinstdel ningsavtalet med
Citibank.

Bolaget meddelades den 28 augusti att Hoist
Intressenter AB ¢ kommer att kunna genomfdra det
tidigare aviserade budet pa bolagets operativa
dotterbolag.

Bolagets strategiska

situation

Bolaget har under visstid befunnit sig i en for
flertalet aktiedgare oklar situation. Dels har bolagets
storre aktiedgare visat intresse for utkop av
verksamheten, dels har bolagets resultat inte
utvecklatsi takt med forvantningarna. Styrelsen vill
med anledning av detta l&mna vissa kommentarer
om sin syn pa bolagets status och framtidsutsikter.



| borjan av aret besdutades att avyttra den svenska
rérelsen, en afféar som styrelsen anser var till férdel
for saval bolaget som aktiedgarna. Samtidigt har
detta medfort att basen for kopplingen till den
svenska aktiemarknaden och &ven basen for de
koncernledningsfunktioner som & nodvandigai ett
noterat bolag har krympt. Kostnaderna som hanger
samman med att vara noterad & stora och tar en
betydande del av resultatet som genererasi gava
verksamheten. Styrelsen kommer darfér att Gvervéga
om en fortsatt svensk notering & onskvard palangre
skt.

| Tyskland har kostnadseffektiviteten under senare &
haft en mindre tillfredsstéllande utveckling vilket har
medfort en svag resultatutveckling. Ett ambititst
program med atgérder har sedan varen satts in for att
vanda denna utveckling. En rad atgarder kvarstar
fortfarande att genomfdra och styrelsen bedomer att
insatta och kommande atgarder kommer att ha
tydliga positiva effekter for bolaget.

Under tiden har bolaget anammat en forsiktig
forvarvsstrategi vad avser forvérv av nyatyska
portfdljer, nagot som kommer att kvarstaintill dess
att styrelsen anser att bolaget har en vatrimmad och
effektiv organisation for att ta hand om nyforvarv.
Med en effektivare organisation kan bolaget ocksa
erbjuda sdljare av kreditportfoljer en mer attraktiv
prisniva. Utvecklingen av den tyska verksamheten
har den absolut hdgsta prioriteten inom bolaget
under den nérmaste tiden.

Vidare anser styrelsen att bolaget skulle kunna
uppna en okad |6nsamhet och en béttre avkastning
pa det egna kapitalet vid en avsevart hogre
skuldséttningsgrad. En avsevért mer aggressiv
skuldséttning & dock svér att genomforai ett noterat
bolag med spritt &gande. Detta &r ett av
huvudmotiven som huvudagarrepresentanterna
anfort i de tidigare budplanerna for att kopa ut
verksamheten.

Utkopsintresset har saledes mer varit knutet till de
mervarden som kan skapas av en sddan forandring
av den finansiella strategin, an dvervérden i de
befintligatillgangarna. Styrelsen anser saledes att en
Okning av skuldséttningen, anpassad efter bolagets
aktuella situation, kan vara mycket intressant och
bor dvervégas. Detta, tillsammans med bolagets
noteringsstatus, kommer att utgora huvudpunkterna i
den 6versyn som nu sker och berdknas avdutasi ar.

| fragan om noteringsstatus kommer styrelsen
givetvis att ta vederborlig hansyn till aktiedgarnas
onskemd om likviditet i aktien samt att &ven
Overvaga och ta hansyn till konsekvenserna for
innehavare av konvertibellanet.

Personal

Antalet heltidsanstélldai koncernen uppgick vid
utgangen av tredje kvartalet till 104, jamfért med
107 vid utgéngen av forra kvartalet och 162 vid
ingangen av & 2003.

Avtalsportfolj

Avtasportfdljen & summan av med kunder avtalade
framtida inbetalningar minus forvantat bortfall. Den
tyska avtal sportfdljen uppgick vid rapportperiodens
duttill 324 MSEK, jamfort med 326 MSEK vid
utgangen av andra kvartalet. Minskningen &r att
hénfora dels till valutaeffekter, dels har
produktionen varit ndgot svagare an

forvantat.Avtal sportfoljens véarde i euro har okat
négot under perioden

Kassaflode

K assaflodet fran den |6pande verksamheten under
kvartalet uppgick till -2,5 MSEK (22,3) och under
deldret till 9,7 MSEK (43,1).

Bade kvartalets och del&rets svaga kassafl 6de
forklaras av fortsatta utbetalningar till anstélldali
samband med uppsagningar samt svagare
kundintakter fran engangsuppgorel ser.

Resultat

Kvartaets resultat fore skatt uppgick till 0,1 MSEK,
jamfort med 14,5 MSEK foregéende &r. Foregdende
ars resultat inneholl aven resultatet fran den svenska
verksamheten som sedemera avyttrats. Det
jamforbara resultatet fran foregaende ar, exklusive
den avyttrade verksamheten, uppgick till 0,2 MSEK

Delarets resultat fore skatt uppgick till 62,8 MSEK,
jamfort med 25,2 MSEK foregaende ar, inklusive
foregdende ars kostnader for omstrukturering av den
svenska organisationen samt realisationsvinst fran
arets forsdjning av den svenska rorelsen.

Delarets resultat av kvarvarande verksamhet uppgick
till 3,2 MSEK fore skatt exklusive kostnader av
engangskaraktar, jamfort med -3,5 MSEK
foregdende &r.



Kvartalets resultat har blivit sdmre an forvantat.
Detta hanférs framforallt till att utvecklingen av
kundintakter fran engangsuppgorelser har visat en
svagare utveckling an forvantat.

Hoist har sedan 2001 en kreditportfolj i Frankrike
som for ndrvarande hanteras av en operativ partner.
Intékterna fran denna portfdlj har under sista
kvartalet patagligt minskat vilket delvis kan
forklaras av semesterperioden i Frankrike. Bolaget
arbetar nu néra den operativa partnern for att
ytterligare oka avkastningen pa kreditportfoljen.

For sista kvartalet detta ar forvantas ingen
forbattring av resultatet.

Finansiering

Koncernen &, sandr som pa det konvertibla
forlagd anet, fortfarande skuldfri och likvida medel
uppgick vid utgangen av kvartalet till 110 MSEK.

Marknadsutsikter

Utbudet av kreditportfoljer ar fortsatt stort i
Tyskland. Bolaget bedémer att denna situation
kommer att kvarstai verskadlig tid. Hoist har som
den ledande aktoren for forvarv och hantering av
forfallna konsumentkrediter en stark
marknadsposition dér, vilket man avser utnyttja
genom forvérv av nya portfdljer. Bolaget har bl a
tidigare kopt kreditportfdljer fran flera av de storsta
bankerna déribland Deutsche Bank, Citibank,
Commerzbank och Dresdner Bank.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats enligt Redovisnings-
rédets rekommendation RR 20, Delérsrapportering
och Lagen om arsredovisning i kreditingtitut och
vérdepappersbolag (ARKL).

Utover resultat- och balansrékningar uppréttade
enligt ARKL presenteras resultat- och
balansrékningar anpassade for Hoists verksamhet.
Tillampade redovisningsprinciper och
ber&kningsmetoder & ofdrandrade jamfort med de
principer som anvandes i arsredovisningen for ar
2002.

Reserver for omstrukturering och
avvecklad verksamhet

Reserven fér omstrukturering och avvecklad
verksamhet minskade under tredje kvartalet med 5,0
MSEK. Reserven vid utgangen av tredje kvartalet
uppgick till 6,3 MSEK.

Kundintakter, M SEK
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Kreditportfoljer, kundintdkter och resultat fore skatt

Samtliga belopp anges i MSEK om inget annat anges

Kundintakter

Operativt resultat exkl. poster av engangskaraktar 1)

Operativt resultat, totalt

Antal &gda krediter, st

Antal krediter med vinstdelning

Kapitalfordran



Snittstorlek, TSEK/kredit 2)

Antal anstdllda vid periodens slut

Avtalsportfolj 4)

Kundintakter

Operativt resultat, totalt

Antal &gda krediter, st

Kapitalfordran

Shittstorlek, TSEK/kredit 2)



Antal anstéllda vid periodens slut

Operativt resultat, totalt

Antal anstéllda vid periodens slut

Kundintakter

Resultat exkl. poster av engangskaraktar 1)

Resultat, totalt

Antal &gda krediter, st



Antal krediter med vinstdelning

Kapitalfordran

Snittstorlek, TSEK/kredit 2)

Antal anstéllda vid periodens slut

Avtasportfdlj 4)

Kundintakter

Operativt resultat fore skatt, totalt 3)



Kundintakter

Resultat fore skatt, totalt

1) Med poster av engangskaraktar avses kostnader for omstrukturering i Tyskland

2) Avser kapitalfordran

3) For jan-sep 03 inklusive reavinst frén forsaljningen av de svenska krediterna samt kostnader fér avveckling av den svenska verksamheten

4) Endast tyska, justerade, avtalsportfoljen. Jamférbart tal per 30 sep 2002 saknas

| 6vrigt hanvisastill foljande resultat- och balansrékningar.
Dennarapport & € granskad av foretagets revisorer.

Stockholm 21 oktober 2003 Kommande rapporttillfallen:
HOIST International AB (publ) - Bokslutskommunikeé: februari 2004

Staffan Tjus, VD 9



Hoist International AB (publ) deldrsrapport 2003-01-01 - 2003-09-30

Samtliga belopp i utléndsk valuta & omraknade till svenska kronor enligt vid
respektive rapporttilfalle rédande val utakurs om inte annat anges

RESULTATRAKNING jan-sep 03 jan-sep 02 jul-sep03 jul-sep02 jan - decO2
Koncernen, TSEK

Kundintékter 145594 136 754 47 811 49092 183919
Ovriga rorel seintakter 269 567 146 4¢ 2817
IAvvecklad verksamhet 1) 97 960 78 42¢ 0 28094 104 837
S:A RORELSEINTAKTER 243823 215 74¢ 47 957 77 23¢ 291573
IAvskrivning kreditportfoljer -17 478 -13 93¢ -4 761 -5044 -19 713
IAvskrivning vinstdel ningsavtal -19 392 -19 98¢ -6 778 -7 15& -26 472,
IAndelar kundintékter till tredje part vid vinstdel ningsavtal -41971 -42 265 -14 986 -15 307 -56 380
Ovriga direkta kostnader -4 493 -3611 -1 652 -124¢ -7 164
IAvvecklad verksamhet -6 614 -16 275 0 -5 70¢ -24 019
BRUTTORESULTAT 153 875 119674 19780 42771 157 826
Personal kostnader -41 614 -52 464 -11 517 -17 33¢ -70 945
- bal anserade personal kostnader 14454 22552 3856 7804 29 504
Ovriga administrati onskostnader -25003 -21 90¢ -8 609 -6 752 -30 022
IAvskrivning pa anl &ggningstillgangar -2022 -2 343 -644 -1 078 -2710
Ovriga kostnader 510 C 105 2 0
IAvvecklad verksamhet -5 612 -21 33C 0 -543€ -26 955
ROREL SERESULTAT EXKL KOSTNADER AV

ENGANGSKARAKTAR 94 588 44 18C 2971 19972 56 698
K ostnader av engangskaraktar 2) -9 322 C 0 C -1 744
IAvvecklad verksamhet 3) -11 842 -300C 0 C -3000
RORELSERESULTAT 73424 41 18C 2971 19972 51 952
Finansiellaintékter 3259 2134 814 645 2319
Finansiella kostnader -8 855 -8 952 -3649 -3414 -11 778
IAvvecklad verksamhet -5 065 -9 20C 0 -2 665 -11 721
RESULTAT FORE SKATT 62 764 25162 136 14 538 30772
IAktuell skatt och forandring av uppskjuten skatt 2002 -52t 340 -572 1151
IAvvecklad verksamhet -19 272 -8014 0 -4.00C -10 960
PERIODENS RESULTAT 45 495 16 625 475 9 96€ 20 963
Resultat efter skatt per aktie fore utspadning , SEK 2,94 1,07 0,03 0,64 1,35
Resultat efter skatt per aktie efter utspadning, SEK 4) 2,94 0,9€ 0,03 0,58 1,35
1) For jan-sep 03 inklusive reavinst fran forsdljningen av de svenska

kreditportféljerna

2) Avser kostnader for omstrukturering i Tyskland

3) Avser for perioden jan-sep 03 kostnader for avveckling av den svenska verksamheten

4) Omraknat enligt RR:18. Utspadningen bestdr av 1 831 410 konvertibler.
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BALANSRAKNING

Koncernen, TSEK

31 dec 02

IAnl ggningstillgangar 6 458 7 14¢€ 8565 885(
Ovriga langfristiga fordringar 7338 8282 10548 10 789
Kreditportfoljer 213552  22042¢ 527 651 494 500
Kundfordringar 72 C 0 35
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 5631 6014 5701 6 854
Ovriga g rantebarande omséttningstillgangar 6018 7 58€ 5875 4 207
Likvida medel, kortfristig placering rantebérande tillgangar 110417 262 21€ 63 245 75 708
S:A TILLGANGAR 349486 511672 621 585 600 943
EGET KAPITAL 209457 36459 319615 315124
KONVERTIBELT FORLAGSLAN 89 452 89 452 95233 95 233
IAvséttning fér pensioner, g rantebérande skuld 794 81¢ 832 2 466
Banklan och 6vriga réntebarande skulder 0 C 152 357 152 434
L everantOrsskulder 1578 3161 5251 299¢
Upplupna kostnader och forutbetal da intakter 16 874 19614 16914 10 231
Ovriga kortfristiga g rantebérande skul der 31331 34031 31383 22 461
S:A OVRIGA SKULDER 50 577 57 625 206 737 190 586
S:A SKULDER OCH EGET KAPITAL 349486 511672 621 585 600 943
Eget kapital vid periodens (kalenderarets) borjan 319615  31961F 312129 312 129
Utdelning -154 883 C -12 391 -12 391
Omrakningsdifferenser -770 -3¢ -1 086 -1 237
Periodens resultat 45 495 45 01¢ 20963 16 623
Eget kapital koncernen vid periodens slut 209 457 364 59t 319 615 315124

KASSAFLODESANALYS

jan-sep 03jan-sep 0Z |

jan - dec 02

Koncernen, TSEK

| nbetalningar fran kunder 168316 21518z 47 811 77 18€ 288 756
| nbetal ningar fran andra parter 269 567 146 4¢ 2817
Utbetalningar till anstélldainkl skatter & avgifter -64 014 -65 924 -21 529 -20 89¢€ -91 735
Utbetal ningar till leveranttrer och andra parter -76 883 -75 11¢ -25 247 -25 308 -103 139
Réante- och finansiella utgifter, netto -10 660 -16 01€ -2835 -5434 -21 180
Betald inkomstskatt -7311 -15 611 -868 -3 228 -18 535
KASSAFLODEN FRAN DEN L OPANDE VERKSAMHETEN 9717 43077 -2522 22 36¢ 56 984
Forvérv kreditfordringar -17 330 -12 43€ 0 -379¢ -50 332
Forsdljning av kreditfordringar 375317 C 0 C 0
Nettofrvarv av anlaggningstillgangar -867 -4 23€ 152 -1807 -5 096
KASSAFLODEN FRAN INVESTERINGAR 357120 -16 672 152 -5 60€ -55 428
Likvid for nyemission 0 18 227 0 C 18 227
Nettolikvid fran Gvriga fordringar och skulder -6 489 -144z 5455 8 22t 11 026
IAmortering -158 294 -17 51F 0 C -17 596
Betald aktieutdelning -154 883 -12391  -154 883 C -12 391
KASSAFLODEN FRAN FINANSIERING -319 666 -13121  -149 428 8 225 -734
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Resultat efter skatt per aktie fore utspadning , SEK

Resultat efter skatt per aktie efter utspadning, SEK 1) 2,94
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (tusental) 15488
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental) 1) 15488
IAntal aktier ultimo perioden fére utspadning (tusental) 15488
IAntal aktier ultimo perioden efter utspadning (tusental) 1) 15488

1) Omraknat enligt RR:18. Utspadningen bestar av 1 831 410 konvertibler.
2) Endast tyska, justerade, avtalsportfoljen. Jamforbart tal per 30 sep 2002
saknas.

0,9€
15 48¢
17 31¢
15 48¢
17 31¢

15488
15488
15488

TOTALT NETTO KASSAFLODEN 47171 13284  -151798 24 988 822
Likvida medel vid periodens borjan 63 246 62 424 262 216 50 72C 62 424
Totalt netto kassafl6de 47171 13284  -151798 24 988 822
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 110 417 75 70€ 110418 75 708 63 246
NYCKELTAL 31 dec 02

Eget kapital per aktie, efter utspadning, SEK 1) 13,52 23,54 20,64 20,35

Soliditet, % 60 71 51 52
Skuldsattningsgrad, % 43 2 77 79

Bokford kreditvolym, M SEK 214 22C 528 495

Total hanterad kapitalfordran, M SEK 11582 11 897 13672 11 804
IAvtalsportfdlj, MSEK 2) 324 32€ 318

IAktiekurs, SEK 15,80 28,8C 29,50 16,60




Redovisning enligt lagen om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL)

RESULTATRAKNING (TSEK) jan - sep 03 jan-sep 02  jul-sep 03  jul-sep02  jan - dec 02
I nbetal ningar frén oreglerade krediter, netto 126 34& 172917 32825 61 879 232 376
Ovriga ranteintakter 325¢ 1581 814 485 2319
IAvskrivning pa oreglerade krediter och vinstdel ningsavtal -43 484 -50 177 -11539 -17 901 -70 204
Rantekostnader och andra finansiella kostnader -1391¢ -17 599 -3 649 -5919 -23 499
RANTENETTO 72 201 106 722 18 451 38 544 140 992
Ovriga rorel seintakter 75 507 568 146 50 2817
BRUTTO RORELSEINTAKTER 147 708 107 289 18 596 38593 143 809
Personal kostnader -46 812 -46 372 -7 660 -13092 -62 231
Ovriga administrationskostnader -34 912 -32854 -10 261 -10 001 -46 740
AvsKrivningar -2 268 -2900 -644 -961 -4 047
Ovriga rorel sekostnader -952 0 105 0 -20)
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER 62 764 25162 135 14538 30772
ROREL SERESULTAT 62 764 25 162 135 14 538 30772,
IAktuell skatt och forandring av uppskjuten skatt -17 26¢ -8 539 340 -4 572 -9 809
PERIODENS RESULTAT 45 49t 16 623 475 9 966 20 963
Resultat per aktie fore utspadning 2,94 1,07 0,03 0,64 1,35
Resultat per aktie efter utspadning 2,94 0,96 0,03 0,58 1,35
BALANSRAKNING (TSEK) 30 sep 03 30jun 03 31 dec 02 30 sep 02

Utlaning till kreditingtitut 110 417 262 216 63 245 75 708

Utlaning till allménheten 213552 220 425 527 651 494 500

Immateriella anl&ggningstillgangar 1212 1365 1548 833

Matriella anl aggningstill géngar

- Investeringar i forhyrda lokaler 2 453 2702 2674 1168

- Inventarier 2792 3082 4342 6 274
Ovrigatillgéngar 13008 15520 16 074 15571

Forutbetalda kostnader och upplupna rantor 5703 6014 5701 6 889

Uppskjuten skattefordran 34¢ 349 349 0

SUMMA TILLGANGAR 349 48€ 511 673 621 585 600 943

Skulder till kreditinstitut o 0 152 357 152 438

Konvertibelt forlagsan 89 452 89 452 95233 95 233

Ovriga skulder 16 015 17 344 19130 6153

Upplupna kostnader och férutbetal da intakter 18 453 22776 16914 13 221

Avsattningar for pensioner 794 819 832 2 466

IAvsattningar for uppskjuten skatt 15 31€ 16 687 17 504 16 309

SUMMA SKULDER OCH AVSATTNINGAR 140 02¢ 147 077 301 970 285 819

Aktiekapital 15 488 15488 15488 15 488

Bundna reserver 24 881 24 881 214 635 207 888

SUMMA BUNDET EGET KAPITAL 40 36¢ 40 369 230123 223 376

Friareserver 123 593 279 208 68 530 75 118

Periodens resultat 45 49t 45019 20963 16 630

SUMMA FRITT EGET KAPITAL 169 088 324 227 89 493 91 747

SUMMA EGET KAPITAL 209 457 364 596 319 615 315 124

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 349 48€ 511 673 621 585 600 943
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HOIST

ar ett tjdnsteforetag vars karnverksamhet &r forfallna konsumentkrediter. Efter
forvarv av en kreditportfolj startar vi ett langsiktigt arbete tillsammans med den
enskilde kunden. Syftet & att uppna ett skraddarsytt avtal som leder till skuldfrihet for
kunden och optimala intakter for oss.

& en etablerad aktor i Europa som genom erfarenhet och stordrift har goda
kunskaper nér det gdller att beddma vilka intékter en kreditportfolj kan generera
och darmed ocksa hur mycket vi kan betalavid ett forvary. Vi har utvecklat ett
sarskilt I T-stod for att sakerstélla riktigheten i analyser och uppféljningen av
utfallet fran portfoljerna.

startade 1994 i Sverige och sedan dess har vi etablerat ossi Tyskland och i Frankrike,
pa marknader omfattande 140 miljoner manniskor.

har en affarsidé som va stammer Gverens med ambitionerna hos manga banker att
fokusera pa karnverksamheten och |&ta specidister ta hand om mer perifera
verksamheter.

HOIST International AB (publ)
Kungsgatan 33

Box 7848

103 99 Stockholm

Td +46-8-555 177 00

Fax +46-8-555 177 99
www.hoistkredit.se
info@hoistkredit.se

HOIST
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