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JMHEXIN OSA TSAUS TAMMI-SYYSKUU

VUOSITKA

OMHEXin perustaminen

Tammi-syyskuun 2003 likevaihto oli 1 936 miljoonaa kruunua (1 996)

Likevoitto ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria oli 56 miljoonaa kruunua (88)

Liketappio oli 468 miljoonaa kruunua (+31)

Tappio rahoituserien jélkeen oli 482 miljoonaa kruunua (+11)

Tappio veragjen jalkeen oli 441 miljoonaa kruunua (2)

Osakekohtainen tulos oli -4,67 kruunua (-0,02)

OMHEX muodostettiin - integraatiotyo alkoi

Uusi johto nimitettiin

Keskittymis- ja sopeuttamisohjelma jatkui suunnitellusti

TOIMITUSJOHTAJAN KOMMENTIT:

Vuoden kolmannen neljanneksen merkittévin tapahtu-
ma oli luonnollisesti OM:n ja HEXin yhdistédminen ja
OMHEXin muodostaminen. Lokakuun alkuun mennessé
kaikki HEXin osakkeenomistajat olivat hyvéksyneet
vaihtotarjouksen ja vastaanottaneet uudet OMHEXin
osakkeet. Se, ettd markkinaosapuolet jakavat visiom-
me integroiduista pohjoismaisista arvopaperimarkki-
noista, on téarked edellytys syvemmalle yhteistydlle.
Olemme iloisia, ettd asiakkaamme ovat reagoineet
yhdistymiseen néin myénteisesti.

Neljanneksen aikana aloitimme integraatiotyon ja
yhteisen HEX Integrated Markets -pdrssidivisioonan
muodostamisen. Vaaditaan paljon tyota, jotta saavu-
tamme seuraavan kolmen vuoden aikana vuosittaisia
220 miljoonan kruunun kustannussééstdgjé vastaavat
synergiaedut — summa on yli 15 prosenttia Stock-
holmsbérsenin_ja HEXin yhteenlasketuista kustannuk-
sista ennen yhdistymista.

Kolmannen neljdnneksen aikana OMHEXin liikevoitto
oli 45 miljoonaa kruunua, mika ei tietenkdaan ole tyy-
dyttava taso. Tastéa syysta meidan on yhtenaistadmisen
yhteydessé véalttédmatonté viedéd loppuun OM:ssé
keséalld aloitetut sopeuttamistoimet ja vuosittaiset
578 miljoonan kruunun kustannussdastot. Vaikka
kustannustehokkuusohjelman vaikutukset néakyivat
kolmannella neljénnekselld, suurin osa tydstéa on vield
edessé seuraavan puolen vuoden aikana.

Kolmannen neljdnneksen konserniliikevaihto oli 729

miljoonaa kruunua. 26 prosentin kasvu edellisen vuoden
vastaavaan ajankohtaan verrattuna johtui siita, etta
HEX on nyt osa konsernia. Vertailukelpoinen liikevaihto
laski 7 prosenttia.

HEX Integrated Markets -divisioonalle kolmas nel-
Jannes oli suhteellisen vahva. Vaikka pérssiemme osa-
kekurssit ja kaupank&yntivolyymit kasvoivat vuosinel-
Janneksen aikana, meidén on kuitenkin suhtauduttava
talouskehitykseen varovasti. Selked mycnteinen trendi
on kuitenkin se, ettd osakkeiden kiertonopeus pysytteli
korkeana, ja vaihdettujen _johdannaissopimusten
mé&éaré kasvaa edelleen.

OM Technologyn markkinat ovat edelleen heikot, ja
divisioonan vertailukelpoinen liikevaihto on pienentynyt
vuoden 2002 vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Asi-
akkaamme ovat sjjoitusten suhteen yha odottavalla
kannalla, emmeké nde selvid merkkejé muutoksesta
parempaan suuntaan léhitulevaisuudessa.

Olemme vakuuttuneita, ettéd markkinatilanne para-
nee — emme kuitenkaan pysty sanomaan milloin néin
tapahtuu. Tasté syystd miné ja uusijohtomme yhdessé
keskitymme _jatkossakin kustannustehokkuuden lis&a-
miseen ja vahvan, taysin yhdistyneen yhtién luomiseen.

b

Magnus Bécker
Toimitusjohtaja
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KONSERNIN TULOSKEHITYS NELJANNESVUQSITTAIN

Heina- Huhti- Tammi- Loka- Heina-

syyskuu kesakuu  maaliskuu Jjoulukuu syyskuu
Miljoonaa kruunua 2003 2003 2003 2002 2002
Liikevaihto 729 595 612 644 580
Kulut ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria -690 -611 -598 -635 -601
Liikevoitto ilman vertailukelp. vaikuttavia eria 45 -11 22 19 -12
Liikevoitto 45 -535 22 -56 -34
Tulos rahoituserien jalkeen 39 -532 11 -67 -47
Osakekohtainen tulos 0,14 -5,63 0,09 -0.82 -0,56

KONSERNIN KEHITYS KOLMANNELLA NELJANNEKSELLA

OM:n ja HEXin yhdistymisessdé muodostettu
OMHEX on johtava markkinapaikkapalvelujen
ja transaktioteknologian tarjoaja. OMHEXin
HEX Integrated Markets -divisioona on Pohjois-
Euroopan  suurin  arvopaperimarkkina. OM
Technology -divisioonan kautta OMHEX on
maailman johtava teknologiatoimittaja rahoitus-
Ja energiamarkkinotlla.

OMHEX muodostettiin vuosineljinneksen
aikana HEXin osakkeenomistajille tehdylld vai-
htotarjouksella, jossa jokaisesta HEXin osak-
keesta tarjottiin 2,5 uutta OM:n osaketta. HEX
yhdistettiin konserniin 1. heinikuuta alkaen, ja
se on mukana konsernin tuloslaskelmassa ja
taseessa vuoden 2003 kolmannesta neljinnek-
sestd alkaen.

Toisen neljinneksen lopussa konserni luopui
OM London Exchangen osakejohdannaisliike-
toiminnasta, joka el tistd syysti ole eniii mukana
konsernissa.

OMHEXin kolmannen neljinneksen litke-
vaihto oli 729 miljoonaa kruunua (580 miljoonaa
kruunua edellisen vuoden vastaavalla ajanjak-
solla). Vertailukelpoinen litkevaihto ilman
HEXii ja OM London Exchange’i laski 7 pro-
senttia edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon
verrattuna. Lasku johtuu piiasiassa OM Tech-
nology -divisioonan litkevaihdon pienenemi-
sestd.

Konsernin litketoiminnan kulut olivat kol-
mannella vuosineljinnekselldi 6go miljoonaa
kruunua (623). Vertailukelpoisessa litketoimin-
nassa, HEX ja OM London Exchange ja vertai-
lukelpoisuuteen vaikuttavat erit pois lukien, lii-
ketoiminnan kulut laskivat 11 prosenttia viime

vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.
Pizasiallisena syynd laskuun olivat yhtiossi
kidynnistetyt kustannussiiistot. Vuoden kol-
mannelle neljinnekselle on tyypillistd kausi-
vaihtelu, joka vaikuttaa seki litkevaihtoon etti
kuluihin.

OM julkisti kesikuun lopussa tehostamisoh-
jelman, jonka odotetaan vihentivin vuositasol-
la konsernin kuluja 578 miljoonaa kruunua
seki litkevaihtoa noin 105 miljoonaa kruunua
vuoden 2003 toisen neljinneksen toimintata-
soon verrattuna. Sopeuttamis- ja sddstimis-
kustannukset, yhteensi 624 miljoonaa kruunua,
kirjattiin vuoden toiselle neljinnekselle ja vai-
kuttavat vertailukelpoisuuteen. Osa suunnitel-
luista kustannustehokkuutta lisddvisti toimista
toteutettiin jo kolmannen neljinneksen aikana,
ja niiden vaikutusten odotetaan nikyvin tiy-
simiiriisind vuoden 2004 ensimmdiselld neljin-
nekselli.

Kolmannen neljinneksen litkevoitto oli 45
miljoonaa kruunua (-34), ja tulos ennen poistoja
oli 156 miljoonaa kruunua (49). Kolmannen
neljinneksen tulos rahoituserien jilkeen oli 39
miljoonaa kruunua (-47) ja tulos ennen veroja
16 miljoonaa kruunua (-47). Osakekohtainen
tulos oli 0,14 kruunua (-0,56).
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TULOS LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN KOLMANNELLA VUOSINELJANNEKSELLA

LIIKEVAIHTO LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN

Heina- Huhti- Tammi- Loka- Heina-

syyskuu kesdkuu  maaliskuu Jjoulukuu syyskuu

Milj. kruunua 2003 2003 2003 2002 2002
HEX Integrated Markets 387 217 234 232 220
OM Technology 416 412 417 464 417
Emoyhtio 33 40 41 63 41
Eliminainnit -107 -74 -80 -115 -98
Konserni yhteensa 729 595 612 644 580

HEX Integrated Markets

HEX Integrated Markets -divisioona kdsittdd
Tukholman, Helsingin, Tallinnan ja Riian osake-
ja johdannaisporssit sekd Suomen, Viron ja Latvi-
an arvopaperikeskukset. Divisioona on jaettu nel-
gadn  litketoiminta-alueeseen: Cash Mmkets
Derivatives Markets, Settlement & Depository ja
Baltic Operations.

HEX Integrated Markets -divisioonan liike-
vaihto vuoden kolmannella neljinnekselld oli
387 miljoonaa kruunua (220). Vertailukelpoi-
nen litkkevaihto ilman HEXii ja OM London
Exchange’d kasvoi 6 prosenttia viime vuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.

Divisioonan kulut olivat kolmannella vuosi-
neljinnekselli 249 miljoonaa kruunua (151).
Vertailukelpoiset kulut ilman HEXii ja OM
London Exchange’d pysyivit ennallaan. Divi-
sioonan liikevoitto oli 138 miljoonaa kruunua
(69).

Tilastotiedot on esitetty alla pro forma -muo-
dossa, ts. ikddn kuin HEX Integrated Markets
olisi ollut olemassa vuonna 2002. HEX on
mukana litkevaihdossa ja tuloskehityksessi
vasta vuoden 2003 kolmannesta neljinneksesti
lihtien.

Cash Markets sisiltid Stockholmsbérsenin ja
Helsingin Porssin osakekaupankiynnin. Liike-
toiminta-alueen litkevaihto kolmannella vuosi-
neljinnekselld oli 214 miljoonaa kruunua (141).
Vertailukelpoinen liikevaihto ilman HEXiid
pysyi samalla tasolla vuoden 2002 vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna. Liikevoitto oli 95 mil-
joonaa kruunua (73) vuoden kolmannella nel-

jannekselld. Kauppojen péivittdinen miiri kas-
vol 7 prosenttia keskimiirin 52 994 kauppaan
(49 749) edellisen vuoden vastaavaan ajanjak-
soon verrattuna. Keskimiirdinen piivivaihto
nousi 15 532 miljoonaan kruunuun (13 284).
Kiertonopeus oli 112 (105) prosenttia vuosinel-
jinneksen aikana.

Derivatives Markets kisittii johdannaiskau-
pankiynnin ja selvityksen Stockholmsborse-
nissi ja Helsingin Pérssissd sekid yhteistyon
pidasiassa Eurexin ja EDX Londonin kanssa.
Liiketoiminta-alueen litkevaihto oli 93 miljoo-
naa kruunua (79) vuoden kolmannella neljin-
nekselld. Vertailukelpoinen litkevaihto ilman
HEXii ja OM London Exchange’d nousi 21
prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajanjak-
soon verrattuna. Liiketoiminta-alueen liikevoit-
to oli 28 miljoonaa kruunua (16). Stockholms-
borsenissid ja Helsingin Pérssissid vathdettujen
johdannaissopimusten miiri kasvoi vuosinel-
jinneksen aikana keskimiirin 289 853 sopi-
mukseen (209 009), mutta Eurexissa vaihdettu-
jen suomalaisten optiosopimusten miiri laski
59 922 sopimukseen (%77 186) piiviissi.

Settlement & Depository muodostuu Suomen
Arvopaperikeskuksesta (APK), joka tarjoaa
osakkeiden ja velkainstrumenttien selvitys- ja
siilytyspalveluja. Vuoden kolmannella neljin-
nekselld litketoiminta-alueen litkevaihto oli 69
miljoonaa kruunua ja litkkevoitto 13 miljoonaa
kruunua. Selvitystapahtumien miiri nousi kat-
sauskaudella g prosenttia edellisen vuoden vas-
taavaan ajanjaksoon verrattuna, ja siilytettivien
arvopapereiden kokonaismarkkina-arvo kasvoi
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13 prosenttia. Settlement & Depository -toimin-
not tulevat yksinomaan HEXisti, joten vertai-
lulukuja ei ole esitetty.

Baltic Operations muodostuu  arvopape-
riporsseistd, arvopaperikeskuksista ja kansalli-
sista elidkerahastojirjestelmin tilirekistereisti
Virossa ja Latviassa. Liiketoiminta-alueen liike-
vaihto vuoden kolmannella neljinnekselld oli 11
miljoonaa kruunua ja litkevoitto 2 miljoonaa
kruunua. Baltic Operations -toiminnot tulevat
yksinomaan HEXisti, joten vertailulukuja ei ole
esitetty.

OM Technology

OM Technology -divisioonaan kuuluvar OM:n tek-
nologiatoiminnot ja HEXin I'T-toiminnot. Divisioo-
na on jaettu kolmeen litketoiminta-alueeseen: Banks
& Brokers, Financial Markets ja Global Services.

OM Technology -divisioonan litkevaihto oli
416 miljoonaa kruunua (417) kolmannella nel-
jannekselld. Vertailukelpoinen liikevaihto ilman
HEXii pieneni 16 prosenttia edellisen vuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Puolet
vihennyksestid johtui sisdisen myynnin vihene-
misesti. Sisiinen myynti HEX Integrated Mar-
ketsille oli 76 miljoonaa kruunua (68), josta
HEXin osuus oli 39 miljoonaa kruunua. Rahoi-
tuslaitoksille toimitettavien jirjestelmiratkaisu-
jen markkinat ovat yleisesti heikot, ja monien
yritysten investointihalukkuus on yhi vihiisti.
Tuotteista luopumisella kannattavuuden paran-
tamiscksi on my®s ollut negatiivinen vaikutus lii-
kevaihtoon.

Divisioonan liiketoiminnan kulut olivat 485
miljoonaa kruunua (456). Vertailukelpoiset kulut
ilman HEXii vihenivit 8 prosenttia. Kustan-
nustehokkuuden parantamiseen ja toimintojen
keskittimiseen tihtiidvit toimet jatkuvat suunni-
telmien mukaan, ja niiden vaikutusten odotetaan
nikyvin tiysimiiriisind vuoden 2004 ensimmii-
selld neljinnekselli.

Kolmannen vuosineljinneksen litketappio oli
65 miljoonaa kruunua (33). Investoinnit tutki-
mukseen ja tuotekehitykseen olivat 40 miljoonaa
kruunua (58) eli 10 prosenttia (14) liikevaihdosta,
josta 30 miljoonaa kruunua (33) on aktivoitu.

Kolmannen neljinneksen tilauskannan arvo
oli 533 miljoona kruunua (174), josta HEX
Integrated Marketsin osuus oli 300 miljoonaa
kruunua. Kauden lopussa tilauskannan arvo oli
2 932 miljoonaa kruunua (2 858), josta 1 o010
miljoonan  kruunun  arvosta tilauksia
(1 111) on miiri toimittaa seuraavien 12 kuu-

kauden aikana. HEX Integrated Marketsin
osuus yhteenlasketusta tilauskannasta on g30
miljoonaa kruunua (784). Valuuttavaikutukset
pienensivit tilauskannan arvoa noin 141 mil-
joonalla kruunulla edellisen vuoden vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna. Sisdiset tilaukset ja
valuuttavaikutukset pois lukien tilauskanta
kasvoi vuositasolla 3 prosenttia vuoden 2002
kolmanteen neljinnekseen verrattuna.

OM Technologyn yhteisid toimintoja ovat
lihinni markkinoinnin ja litketoiminnan kehi-
tys, mutta nimi kulut eivit sisilly litketoimin-
ta-alueittain esitettyihin tuloksiin.

Banks & Brokers kehittii jirjestelmiratkai-
suja ja tarjoaa palveluja pankeille ja pankkiiri-
likkkeille. Liiketoiminta-alueen liikevaihto kol-
mannella vuosineljinnekselld oli 83 miljoonaa
kruunua (ror). Vertailukelpoinen liikevaihto
ilman HEXii laski 45 prosenttia vuositasolla,
johtuen ldhinni tuotteista luopumisesta, pie-
nemmiisti litkevaihdosta back office -palvelusta
ja vihentyneestd sisdisesti myynnistd liittyen
Jiwayhyn. Liiketappio oli 23 miljoonaa kruu-
nua (7).

Financial Markets kehittid jirjestelmiratka-
isuja porsseille, selvitysyhteiséille ja arvopaperi-
keskuksille. Liiketoiminta sisiltdid aiemman
Energy Markets -liiketoiminnan toimintoja.
Financial Markets et sisilli HEXin toimintoja.
Liiketoiminta-alueen litkevaihto kolmannella
neljinnekselli oli 205 miljoonaa kruunua (221).
Aleneminen johtui siitd, ettii olemassa olevien
ja mahdollisten uusien asiakkaiden halukkuus
investoida  jirjestelmiratkaisuihin  on  yhi
vihiinen. Liikevoitto oli 1 miljoonaa kruunua
(9).

Global Services tarjoaa jirjestelmitoiminto-
ja pidasiassa porsseille, selvitysyhteisoille ja
arvopaperikeskuksille.  Liiketoiminta-alueen
litkevaihto 158 miljoonaa kruunua (135). Ver-
tailukelpoinen litkevaihto ilman HEXii putosi
14 prosenttia, miki johtui pidasiassa sisidisen
myynnin pienenemisesti Jiwayn takia. Liike-
voitto oli ro miljoonaa kruunua (26).
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MUITA TARKEITA TIETOJA

Rahoitusasema

Tascen loppusumma oli yhteensi 6 891 miljoonaa
kruunua (5 445) jakson lopussa. Omavaraisuusaste
kasvoi 51 (38) prosenttiin. Vertailukelpoisen taseen,
ilman HEXii, loppusumma pieneni 19 prosenttia
edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna,
ja  omavaraisuusaste  pieneni 34  prosenttiin.
OMHEXin korollinen nettovelka oli vuosineljinnek-
sen lopussa %720 miljoonaa kruunua (797). Yhdistymi-
nen HEXin kanssa vihensi konsernin nettovelkaa
198 miljoonalla kruunulla.

Korolliset - rahoitusinstrumentit olivat yhteensi
1 395 miljoonaa kruunua (1 608), josta 89 miljoonaa
kruunua (79) on pysyviii rahoitusomaisuutta. Korolli-
nen vieras piioma oli yhteensi 2 115 miljoonaa kruu-
nua (2 403), josta 200 miljoonaa kruunua (256) oli pit-
kiiaikaista. Luottovarauksia oli 3 700 miljoonaa kruu-
nua (3 700), josta 1 851 miljoonaa kruunua (2 149) on
kaytetty. Lisiksi HEXilld on piivinsisiisid luottova-
rauksia 620 miljoonaa kruunua.

Emoyhtio

OMHEX AB:n toimintoihin sisiltyy konserni-
hallinto. Tammi-syyskuun liikevaihto oli 56 mil-
joonaa euroa (62). Tappio ennen tilinpiitdssiirto-
jaja veroja oli 115 miljoonaa kruunua (136). Lik-
vidit varat olivat o miljoonaa kruunua (2). Inve-
stoinnit olivat 5 miljoonaa kruunua (o).

Henkiléston ja konsulttien maara

OMHEXin henkiléstén miiri 30. syyskuuta 2003 oli
1 912 (1 740), josta 1 840 (1 660) oli tydntekijbiti ja 72
(86) konsultteja. HEX Integrated Markets -divisioo-
nassa tyoskenteli 367 (236) henkilsid, OM Technology
~divisioonassa 1 349 (1 476) ja emoyhtidssi 124 (34)
henkilsd. HEXissi tydskenteli 438 henkiloa. HEX
pois lukien tyéntekijoiden ja konsulttien miiiri vihe-
ni 145 henkilslld vuoden kolmannen neljinneksen
aikana vuoden 2003 toiseen neljinnekseen verrattuna
johtuen lihinnd OM:n kesikuisesta tehostamisohjel-
masta, joka vithentiid yhteensii 240 tydpaikkaa.
Aiemmin mainittujen HEXin yhdistymiseen liittyvi-
en synergiactujen saavuttamiseksi vuoden 2004
ensimmiiiselli neljinneksellid jouduttaneen irtisano-
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maan %o henkil@i, joista 60 Suomessa ja 10 Ruotsissa.

Yhtion uusijohto

Magnus Bocker nimitettiin OMHEXin toimi-
tusjohtajaksi 4. syyskuuta 2003. Samaan aikaan
Jukka Ruuska nimitettiin OMHEXin varatoi-
mitusjohtajaksi ja HEX Integrated Markets -
divisioonan johtajaksi ja Klas Stdhl nimitettiin
OM Technologia -divisioonan johtajaksi. Per E.
Larsson erosi OM:n toimitusjohtajan tehtivisti
30. toukokuuta 2003.

Riidat

Heinidkuussa julkistettiin, ettd eSpeed oli
haastanut muun muassa OM AB:n, OM Tech-
nology AB:n, BrokerTec Globalin ja sen emoy-
htion ICAPin oikeuteen viitetysti patenttirik-
komuksesta, joka kohdistui US-patenttiin
6,560,580 Bl. OM haastettiin BrokerTecin jir-
jestelmitoimittajan ominaisuudessa. OM on
kiistinyt syytteen ja patenttirikkomuksen.

Tulevaisuudenndkymét

Jos heikko markkinatilanne jatkuu vuoden nel-
jannelld neljinnekselld, OM Technologyn liike-
vaihdon odotetaan kasvavan jonkin verran vuo-
den kolmannen neljinneksen litkevaihtoon ver-
rattuna. Kesikuussa 2003 kiynnistettyjen tehos-
tamistoimien vaikutusten odotetaan niikyvin tiy-
siméiriisind vuoden 2004 ensimmiiiselld neljin-
nekselld. Yhdistymisestd syntyvien synergiaetu-
jen odotetaan toteutuvan kolmen vuoden aikana
ja osittain jo vuoden 2004 ensimmiisen neljin-
neksen aikana.

OM HEX AB (publ.]
Tukholmassa 22. lokakuuta 2003

e

Magnus Bocker
Toimitusjohtaja

Tamaé raporttion tilintarkastamaton.
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TUNNUSLUVUT?
Tammi-syyskuu Tammi-syyskuu Tammi-syyskuu  Tammi-joulukuu
2003 2002 2001 2002
Osakekohtainen tulos? -4,67 -0,02 -1,57 -0,85
Osakekurssi (30.9.2003), SEK 77 32 76 41,6
OMHEXin osakkeen keskimaarainen paivakohtainen vaihto (tuhansina)? 376 113 129 204
P/E-luku? ei saatavilla 26 119 ei saatavilla
Oma padoma/osake, SEK 30 25 24 24
Osakekurssi (30.9.2003)/0sakekohtainen oma p&&oma, SEK 2,54 1 3 1,73
Oman paaoman tuotto, % ¥ ei saatavilla 5 2 ei saatavilla
Sitoutuneen padoman tuotto, % **** ei saatavilla 7 -8 2,1
Omavaraisuusaste, % 51 38 36 41
Henkiloston maara jakson lopussa 1840 1660 1588 1633
Henkiloston maara keskimaarin, jakson aikana 1736 1662 1548 1677

9 Optiociden kayton ja vergjen jalkeen. Tunnuslukujen maaritelmat ovat OM:n vuosikertomuksessa 2002 sivulla 84

2 Jaksolla tammikuusta syyskuuhun 2003 uudelleenjarjestelykustannukset vaikuttivat osakekohtaiseen tulokseen negatiivisesti 5,76 kruunua seka EDX Londonin
perustamiskustannukset 1,06 kruunua. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat pois lukien osakekohtainen tulos oli -0,03 kruunua.

? Mukaan lukien Helsingin Porssin osakevaihto 4. syyskuuta 2003 lahtien

4 Laskettu kumulatiivisesti 12 viime kuukauden tuloksesta.

°1 12 kuukauden kumulatiivinen tulo ennen korkokuluja ja vergja suhteessa keskimaaraiseen omaan padomaan lisattyna korollisella vieraalla pagomalla.

LIIKEVAIHTO JATULOS

Heina- Heina- Tammi- Tammi- Loka- Tammi-
syyskuu syyskuu syyskuu syyskuu syyskuu Jjoulukuu
Milj. kruunua 2003 2002 2003 2002 2002/2003 2002
HEX Integrated Markets
Kaupankaynnin tuotot 184 127 460 441 602 583
Liikkeeseenlaskutuotot 46 43 125 131 168 174
Markkinainformaation myynti 56 31 109 102 124 117
Arvopaperikeskustuotot 68 0 68 0 68 0
Muut tulot 33 19 76 59 108 91
HEX Integrated Markets yhteensa 387 220 838 733 1070 965
OM Technology
Lisenssimaksut, projektituotot ja yllapitomaksut 196 226 672 775 954 1057
Jarjestelmahallintapalvelut 189 143 457 442 58 584
Muut tulot 31 48 116 179 156 219
OM Technology yhteensa 416 417 1245 1396 1709 1860
Emoyhtig” 83 41 114 142 177 205
Eliminoinnit? -107 -98 -261 -275 -376 -390
Konserni yhteensa 729 580 1936 1996 2580 2640
Tulos ennen poistaja
HEX Integrated Markets 177 83 381 281 448 348
OM Technology -9 13 9 125 45 161
Emoyhtio ja muut toiminnot -12 -25 -70 -75 -73 -78
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat? - -e2 -322 -57 -392 -127
Konserni yhteensa 156 49 -2 274 28 304
Liikevoitto (poistajen jélkeen)
HEX Integrated Markets 138 69 316 234 369 287
OM Technology -65 -33 -146 -8 -157 -19
Emoyhtio ja muut toiminnot -28 -48 -114 -138 -136 -160
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat? - -e2 -524 -57 -599 -132
Konserni yhteensa 45 -34 -468 31 -523 -24

1) Emoyhti6 ja muut toiminnot siséltavat, emoyhtion lisdksi, pééasiassa OM Treasury AB:n, OM Capital Insurance AG:n ja XACT Fonder AB:n Emoyhtit myds hallinnoi

kaikkia konsernin toimistoja Ruotsissa, joiden vuokra laskutetaan divisioonilta.

2) Sisainen myynti teknologiatoiminnoista, pddosin HEX Integrated Marketsille, yhteensa 76 miljoonaa kruunua (68).

3) Kustannustehokkuusohjelmaan liittyvat uudelleenjarjestelykustannukset ennen ja jalkeen alaskirjausten sekd EDX Lontoon perustamisesta syntynyt voitto .



TULOSLASKELMAY

Heina- Heina- Tammi- Tammi- Loka- Tammi-
syyskuu syyskuu syyskuu syyskuu syyskuu Jjoulukuu
Milj. kruunua 2003 2002 2003 2002 2002/2003 2002
Liikevaihto
Liikevaihto, josta 729 580 1936 1996 2580 2 640
- Oman tyon osuus 22 25 78 53 105 80
Liikevaihto yhteensa 729 580 1936 1996 2580 2640
Kulut
Ulkopuoliset kulut
Toimitilat -52 -52 -154 -159 -215 -220
Markkinointikustannukset -9 -10 -28 -37 -45 -54
Konsulttikulut -55 -57 -177 -eee -244 -289
Kaytto- ja yllapitokulut, tietotekniikka -85 -58 -200 -209 -263 -272
Liiketoiminnan muut kulut -67 -53 -173 -183 -231 -241
Henkilostokulut -311 -288 -903 -883 -1191 -1171
Poistot -60 -51 -147 -147 -194 -194
Poistot, liikearvo -51 -32 -117 -96 -150 -129
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat 0 -22 -524 -57 -599 -132
Liiketoiminnan kulut yhteensa -690 -623 -2423 -1993 -3132 -2702
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 6 9 19 28 29 38
Liikevoitto 45 -34 -463 31 -523 -24
Rahoituserat -6 -13 -14 -20 -26 -32
Tulos rahoituserien jalkeen 39 -47 -482 11 -549 -56
Verot -23 0 41 -13 39 -15
Kauden nettotulos 16 -47 -441 -2 -510 -71
Osakemaara, miljoonaa 115,321 84,041 115,321 84,041 115,321 84,041
Osakemaara, miljoonaa osaketta merkintaoikeuksien
kayttamisen jalkeen 116,099 84,819 116,099 84,819 116,099 84,819
Osakekohtainen tulos, SEK ** 0,14 -0,56 -467 -0,02 -5,56 -0,85
Osakekohtainen tulos, SEK, merkintaoikeuksien
kayttamisen jalkeen** 0,14 -0,56 -4,67 -0,02 -5,56 -0,85

1)Vuoden 2002 lukuihin sisaltyy lopetettava liiketoiminta, lisétietqja sivulla 14.

2) Osakekohtainen tulos on laskettu kdyttaen painotettua keskiarvoa osakkeiden maarasta kaudella.

TUTKIMUS- JA TUOTEKEHITYSMENOT

Heina-syyskuu

Heind-syyskuu Tammi-syyskuu Tammi-syyskuu

Loka-syyskuu Tammi-joulukuu

Milj. kruunua (kirjattu vuosikuluna) 2003 2002 2003 2002 2002/2003 2002
HEX Integrated Markets 2(2) 3(3) 8(8) 11 (11) 11(11) 14 (14)
OM Technology 40 (10) 58 (25) 149 (42) 174 (107) 215 (67) 240 (132)
Konserni yhteensa 42(12) 61(28) 157 (50) 185 (118) 226 (78) 254 (146)




TASE

Syys Syys Joulu
Milj. kruunua 2003 2002 2002
Liikearvo 2443 896 903
Muut aineettomat hyodykkeet 363 352 344
Aineelliset hyodykkeet 462 495 475
Sijoitukset 935 1121 852
Lyhytaikaiset saamiset 1385 1058 1071
Lyhytaikaiset sijoitukset 946 1175 993
Rahat ja pankkisaamiset 357 348 282
Vastaavaa yhteensa 6891 5445 4920
Oma paaoma 3490 2074 2017
Tilinpaatadssiirrot 600 140 151
Pitkaaikainen vieras padoma 203 258 258
Lyhytaikainen vieras paaoma 2598 2973 2494
Vastattavaa yhteensa 6 891 5 445 4920

OMAN PAAOMAN MUUTOKSET

Tammi-syyskuu

Tammi-syyskuu

Tammi-joulukuu

Milj. kruunua 2003 2002 2002
Oma paaoma — avaava tase 2 017 2257 2257
Tilikauden osinko -84 -84 -84
Uusi osakeanti 1954 - -
Vaihtovelkakirjojen ja optioiden lunastus - 0 0
Henkiloston optioiden sugjaus 29 -136 -142
Muuntoerot 15 39 50
Muut 0 0 7
Jakson nettotulos -441 -2 -71
Oma paaoma — paattava tase 3490 2 074 2017

RAHOITUSLASKELMA

Heind-syyskuu

Heina-syyskuu

Tammi-syyskuu Tammi-syyskuu

Loka-syyskuu Tammi-joulukuu

Milj. kruunua 2003 2002 2003 2002 2002/2003 2002
Liiketoiminnan yhteenlaskettu kassavirta

ennen kayttopaaoman muutoksia 104 -10 154 -20 151 -23
Kayttopagdoman muutokset? 37 76 -218 -114 8 112
Liiketoiminnan kassavirta 141 66 -64 -134 159 89
Investointitoiminnan kassavirta 104 -51 136 -78 56 -158
Rahoitustoiminnan kassavirta 259 162 -44 81 -435 -310
Likvidien varqjen muutos 504 177 28 -131 -220 -379
Likvidit varat —avaava tase 799 1346 1275 1654 1523 1654
Likvidit varat — paattava tase 1303 1523 1303 1523 1303 1275

1) Lyhytaikaisissa veloissa luottolaitoksille tapahtuneet muutokset on esitetty “Rahoitustoiminnan kassavirrassa”.

2)Likvidit varat sisaltévat lyhytaikaiset sijoitukset seké rahat ja pankkisaamiset.
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OMHEXIN OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-SYYSKUU

LITETIEDOT JA MUITATIETOJA

TULOSLASKELMAN LITETIEDOT

Konsernin likevaihto oli kolmannella vuosineljanneksella 729 miljoonaa
kruunua, josta 22 miljoonaa kruunua liittyi oman tyon osuuden aktivointiin.
Vertailukelpoisessa liketoiminnassa (HEX ja OM London Exchangeen liit-
tyvat korjaukset pois lukien) konsernin likevaihto laski 7 prosenttia viime
vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.

Konsernin liiketoiminnan kulut olivat kolmannella vuosineljanneksella
690 miljoonaa kruunua (623). Vertailukelpoisessa liiketoiminnassa (HEX,
OM London Exchangea koskevat oikaisut ja vertailukelpoisuuteen vaikut-
tavat erét pois lukien) konsernin liketoiminnan kulut laskivat 11 prosent-
tia viime vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Vertailukelpoisuute-
en vaikuttavat erat vuoden 2002 kolmannella neljanneksella sisaltavat
kustannusten karsimisohjelmaan littyvat saneerauskulut. Kulujen vahe-
neminen vaikuttaa useimpiin kustannuseriin ja johtuu p&aasiassa
kustannussaastoista. Osuudet osakkuusyritysten tuloksesta littyvat Orc
Softwareen, NLK:hon ja EDX Londoniin. Konsernin nettorahoituserat oli-
vat -6 miljoonaa kruunua (-13). Nettorahoituseria kohensi HEXin vaikutus
vuosineljannekselts, joka edelsi HEXin syyskuussa maksamaa ylimaaraista
osinkoa. Verokulut olivat 23 miljoonaa kruunua (0). Korkea veroaste selit-
tyy osittain sillg, etta kuittausta ei voi tehda niiden maiden valillg, joissa
OMHEX harjoittaa liketoimintaa. Osasyyna veroasteeseen on myds HEXin
ostamisesta aiheutuneen likearvon vahennyskelvottomien poistojen
lisdantyminen.

TASEEN LITETIEDOT
Konsernilikearvo, 2 443 miljoonaa kruunua (896), littyy pé&asiassa HEXiin
Ja Tukholman arvopaperiporssiin (Stockholm Fondbdrs AB). Vuonna 1998
ostettuun Tukholman arvopaperiporssiin liittyva liikearvo oli yhteensa
600 miljoonaa kruunua (643). Vuonna 2003 ostettuun HEXiin liittyva lii-
kearvo oli yhteensa 1 699 miljoonaa kruunua (0). Muu aineeton kayttdo-
maisuus, arvoltaan 363 miljoonaa kruunua (352), on jarjestelmatuottei-
siin liittyvia kehityskuluja, jotka poistetaan 3-5 vuoden kuluessa ja jotka
arvostetaan juoksevasti nykyisen markkinatilanteen mukaisesti.
Konsernin investoinnit aineettomaan kayttdomaisuuteen olivat yhte-
ensé 154 miljoonaa kruunua (92). Laiteinvestoinnit olivat 33 miljoonaa
kruunua (59). Pysyvan rahoitusomaisuuden vaheneminen 935 miljoonaan
kruunuun (1 121) johtuu pééasiassa tysntekjjdiden osakeoptio-ohjelman
vakuuksista ja laskennallisten verosaamisten kasvusta. OM:lla oli aiem-
min HEXissa vahemmistdosuus, johon liittyva 72 miljoonan kruunun kir-
Jjanpitoarvo poistettiin HEXin oston yhteydessa. OMHEXin osuus Orc
Softwaresta (4,5 miljoonaa osaketta) oli markkina-arvoltaan 344 miljoo-
naa kruunua jakson lopussa. Omistuksen kirjanpitoarvo oli 77 miljoonaa
kruunua. OM:n henkiloston osakeoptio-ohjelman vaikutus omaan paao-
maan oli 29 miljoonaa kruunua jaksolla tammikuusta syyskuuhun. Osak-
keenomistajille maksettiin maaliskuussa osinkoa 84 miljoonaa kruunua.
HEXin osto lisasi lyhytaikaisia investointeja seka rahagja ja pankkisaami-
sia.

OMAN PAAOMAN MUUTOKSEN LIITETIEDOT

Omaa paéomaa, joka oli yhteensad 3 490 miljoonaa kruunua (2 074),
kasvattivat paaasiassa HEXin ostaminen ja uusi osakeanti, joka toteu-
tettiin oston yhteydessa. Vertailukelpoisessa liiketoiminnassa, HEX pois
lukien, oma pagoma on vahentynyt edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon
verrattuna. Tama johtuu paaasiassa jakson aikana aiheutuneesta tappi-
osta seka osakkeenomistajille maksetusta osingosta.

RAHOITUSLASKELMAN LIITETIEDOT

Nykyisen lilketoiminnan kassavirta koostuu nettorahoituserien jalkei-
sesta tuloksesta, johon poistot on lisatty takaisin. Tietyt vuonna 2002
aiheutuneet saneerauskustannukset ovat vaikuttaneet kassavirtaan
vuonna 2003. Taman vuoden uudelleenrakennuskustannukset vaikutta-
vat osittain myos vuoden 2004 kassavirtaan. Kayttopaaoman muutos
vuoden alun jélkeen aiheutui I&hinna siita, ettd Stockholmsborsenin sel-
vitystoimintoihin paattamispaivana liittyvat saamiset kasvoivat tilapai-
sesti noin 130 miljoonan kruunun verran ja siirtosaamiset kasvoivat.

w

C

Ensimmaisella vuosineljanneksella osakkeenomistajille maksettiin osin-
koa 84 miljoonaa kruunua, mika on esitetty rahoitustoiminnan alla. EDX
Londonin perustamisesta aiheutunut positiivinen kassavirta ja HEXin
ostosta saadut likvidit varat on esitetty investointitoiminnan alla.

KUSTANNUSTEN KARSIMISOHJELMA 30. KESAKUUTA 2003 — TALOU-
DELLISET VAIKUTUKSET

OM esitteli 30. kesakuuta useita toimia, joiden odotetaan vahentavan kon-
sernin vuotuisia kuluja 578 miljoonalla kruunulla ennen vergja. Toimet pie-
nentavat myds likevaihtoa 105 miljoonalla kruunulla vuositasolla. Kustan-
nusten karsimisella on ollut vaikutusta kolmannella neljannekselld, ja
saastojen odotetaan toteutuvan taysimaaraisina vuoden 2004 ensimmai-
sella neljanneksella. Kustannuksia karsitaan Energy Markets -liketoiminta-
alueen ja OM Technologyn tuotevalikoiman jarkeistamisella, keskittamalla
toimintaja harvempiin toimipaikkoihin seka useilla Stockholmsborsenia ja
emoyhtiota koskevilla muutoksilla. Kustannusten karsimistoimien takia
noin 240 henkeéd jouduttaneen irtisanomaan. Aiemmin on iimoitettu 100
hengen henkilostovahennyksesta. Tehostamistoimien kokaonaiskustannuk-
set ovat 624 miljoonaa kruunua ennen vergja (koostuen 202 miljoonan
kruunun arvonalennuksista ja 422 miljoonan kruunun muista kuluista) ja
544 miljoonaa kruunua vergjen jalkeen. Muita kuluja ovat irtisanomis-
kustannukset, kayttamattomaan toimistotilaan liittyvat varaukset ja ali-
hankintasopimusten paattaminen. Kokonaiskustannukset on ilmoitettu
bruttona, eivatka ne sisalla liketoiminnan suunnitellun myynnin tai vero-
saamisten mahdollisia positiivisia vaikutuksia. Negatiivisen kassavirran
arvioidaan olevan 193 miljoonaa kruunua, pois lukien mahdolliset liiketoi-
minnan suunnitellun myynnin ja kayttamattomiin toimitiloihin liittyvien
menojen aiheuttamat positiiviset vaikutukset.

OMHEXIN PERUSTAMINEN - TALOUDELLISET VAIKUTUKSET

20. toukokuuta ilmoitettiin OM:n ja HEXin yhdistymissuunnitelmasta.
Tavoitteena oli luoda yhtenainen Pohjoismaat ja Baltian maat kattava
markkina-alue arvopaperien listaamista, kaupankayntia, selvitysta ja
rekisterointia varten. Fuusio esiteltiin OM:n julkisena ostotarjouksena
HEXin osakkeenomistajille, jossa vastineena kaytettiin likkeeseen
laskettuja osakkeita. OM omisti jo HEXin osakkeita noin 15,6 prosentin
omistusta vastaavan osuuden. Siksi nama osakkeet eivat sisaltyneet
tarjoukseen. OMHEX perustettiin 4. syyskuuta 2003 sen jalkeen kun jul-
kinen tarjous HEXin osakkeenomistajille ja optioiden haltjjoille oli paatty-
nyt. Yhtiokokouksen paatoksella OM:n toiminimeksi vaihdettiin OMHEX,
Jja 4. syyskuuta OMHEXin osake noteerattiin Helsingin Porssin Paalistalla.
18. elokuuta 2003 pidetyn OM:n ylimaaraisen yhtickokouksen paatoksella
yhtion osakepaaomaa korotettiin 62 580 524 kruunulla, ja likkeeseen
laskettiin 31 280 262 uutta osaketta. Taman seurauksena osakkeiden
kokonaismaara nousi 115 321 380:een.

OMHEXin perustamisen arvioidaan hyodyttavan noteerattuja yhtioits,
valittajia ja sjoittajia. Yndistymisen odotetaan myds luovan arvoa osak-
keenomistajille noin 220 miljoonan kruunun vuotuisten tehostamistoimi-
en ansiosta, joiden arvioidaan toteutuvan taysimaaraisina kolmen vuo-
den kuluessa. Yhdistymisestd, uudelleenjarjestelyistg, irtisanomisista, ja
teknologian yhtenaistamisesta aiheutuvien kulujen arvioidaan olevan 430
miljoonaa kruunua ennen vergja. Valtaosa sisaltyy ostosta aiheutuneese-
en liikearvoon. Hankintamenolaskelma perustuu OM:n ja HEXin osavuosi-
katsauksiin tammi-kesakuulta, katso sivua 15. Tulokset on yhdistetty 1.
heingkuuta alkaen, ja hankintahinta oli 62 kruunua OM:n osaketta kohti.
HEXin tuloslaskelmaa on korjattu fuusion aiheuttamilla oikaisuilla seka
osingailla, varajen arvonalennuksella ja muilla vastaavilla. Osto on vaikut-
tanut konserniliikearvoon, joka on yhteensa 1 720 miljoonaa kruunua. Se
poistetaan 20 vuoden kuluessa. Uudelleenjarjestelykustannusten arvioi-
daan olevan yhteensd 221 miljoonaa kruunua ennen vergja (ks. yll&).
Taman katsauksen jalkeen hankintamenolaskelmaan saattaa tulla vahai-
sia korjauksia. Oston seurauksena konsernin taseen loppusumma on
kasvanut noin 2 300 miljoonalla kruunulla.

HEX yhdistettiin konserniin 1. heinakuuta alkaen, ja sen tulos siséltyy
kansernin tilinpaatokseen vasta vuoden 2003 kolmannesta neljannek-
sesta lahtien.



OMHEXIN OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-SYYSKUU 2003

OPTIOIDEN MYONTAMINEN

19. elokuuta 2003 annetun lehdistotiedotteen mukaisesti OM:n ylimaarai-
nen yhtiokokous paatti laskea liikkeeseen optiolainan, johon liittyy uusmer-
kintaan oikeuttava optio-oikeus. Paatos tehtiin hallituksen esityksen
mukaisesti, ja se julkistettiin lehdistotiedotteessa (optioehdot mukaan
lukien) 11. heindkuuta 2003. Se on myds luettavissa OMHEXin internet-
sivuilla osoitteessa www.omhex.com. Optioita tarjotaan noin 110:lle
OMHEXin avainhenkildlle. Tietoja optioista annetaan OMHEXin vuoden 2003
vuosikertomuksessa.

UUSI ORGANISAATIO

HEXin yhdistymisen mycta konserni julkisti uuden organisaation, joka
kasittaa kaksi divisioonaa: HEX Integrated Markets ja OM Technology.
HEXin aiempi liiketoiminta on sisallytetty paaasiassa HEX Integrated Mar-
kets -divisioonaan, joka syntyi, kun nama toiminnot yhdistettiin OM:n aiem-
man liiketoiminta-alueen, Stockholmsbdrsenin, kanssa. Tietyt HEXin tieto-
tekniikkaan liittyvien toimintajen osat on siséllytetty OM Technology -divi-
sioonaan, joka perustuu paaasiassa OM:n aiempiin teknologiatoimintoihin.
HEX Integrated Markets -divisioonalla on nelja liiketoiminta-aluetta: Cash
Markets, Derivatives Markets, Settlement & Depository ja Baltic Opera-
tions. OM Technology kasittaa kolme liiketoiminta-aluetta: Banks & Bro-
kers, Financial Markets ja Global Services. OMHEXin ainoa liiketoiminta-
alue, joka ei kasita HEXin toimintoja, on Financial Markets. HEX yhdistettiin
kanserniin 1. heindkuuta alkaen, ja se sisaltyy konsernin tulokseen vasta
vuoden 2003 kolmannesta neljanneksesta lahtien.

HENKILOSTON OSAKEOPTIO-OHJELMA

OM kaynnisti vuosina 2000, 2001 ja 2002 kolme henkiloston osakeoptio-
ohjelmaa, joissa lunastushinnat ovat 400, 175 ja 71 kruunua. Voimassa olevat
optio-ohjelmat kasittavat yhteensa enintaan 2,5 miljoonaa osaketta. Osake-
optio-ohjelmansa sugjaamiseksi OM teki vuonna 2000 vaihtosopimuksen kol-
mannen osapuolen kanssa nykyisten osakkeiden toimittamisesta. Sopimusta
voidaan kuvata omien osakkeiden synteettiseksi takaisinostoksi. Se tarkoit-
taa sitd, ettda OM on sugjautunut osakkeensa hinnan nousuriskia, mutta ei
laskuriskia vastaan. OM:n osakkeen hinnanlasku 371 kruunusta vuoden 2000
kesalla 77 kruunuun 30. syyskuuta 2003 on pienentanyt OM:n omaa padomaa
411 miljoonaa kruunua. Raportointijakson vaikutus on ollut positiivinen 29 mil-
Jjoonaa kruunua. Vuonna 2002 OM vaihtoi vaihtosopimuksen vastapuolta, mika
Johti hinnanlaskun realisoitumiseen. Osakekurssin laskun vakuutena oli aiem-
min tehty talletus, joten uusjako kasvatti nettorahoitusvelkaa 439 miljoonaa
kruunua vuonna 2002.

TOIMITUSJOHTAJAN PALKKIO

OM:n entisen toimitusjohtajan sjjainen nimitettiin OMHEXin toimitusjohta-
Jaksi 4. syyskuuta 2003. Toimitusjohtajan palkkio vuodelta 2004 kasittaa 3,7
miljoonan kruunun kiintean vuosipalkan seka muuttuvan palkan, joka vastaa
enintéén 6 kuukauden palkkaa (korkeintaan 12 kuukauden palkka vuodelta
2003) laskettuna 70 prosentin maarallisen ja 30 prosentin laadullisen tavo-
itteen perusteella. Toimitusjohtajan etuihin sisaltyy myds sairausvakuutus,
Ja hanelld on lisaksi maksupohjainen elakesuunnitelma, jonka mukaisesti
han voi jaada elakkeelle 65 vuoden iassa. Elakemaksuja maksetaan yhte-
ensa 23 prosenttia kiinteasta kuukausipalkasta. Tydsuhteen irtisanomisai-
ka on toimitusjohtajan puolelta kuusi kuukautta ja OMHEXin puolelta 12
kuukautta. Jos yhtid irtisanoo toimitusjohtajan, talla on oikeus kuuden kuu-
kauden palkkaa vastaavaan erorahaan (muut edut pois lukien). Summasta
vahennetaan uuden tyonantajan maksama palkka. Sopimukseen siséltyy
my0s kilpailukielto tyosuhteen paattymista seuraavien 12 kuukauden aika-
na.

Per E. Larsson erosi OM:n toimitusjohtajan paikalta 30. toukokuuta
2003. Tyosopimuksensa mukaisesti han saa erorahana yhteensa 11,2 mil-
Jjoonaa kruunua kahden vuoden aikana. Han saa myds 3 miljoonan kruunun
lisapalkkion muun muassa HEXin yhdistymiseen liittyvista ansioistaan. Kaik-
ki Larssonille myonnetyt henkiloston optio-oikeudet voidaan kayttaa kol-
men vuoden kuluessa hanen viimeisesta tydpaivastaan. 18 miljoonan kruu-
nun kokonaiskustannukset, sosiaaliturvamaksut mukaan lukien, on kasitelty
vertailukelpoisuuteen vaikuttavana erana vuoden 2003 toisella neljannek-
sella.

EDX LONDONIN MUODOSTAMINEN

30. kesakuuta aloitettiin kaupankaynti EDX Londonissa, London Stock
Exchangen (76 prosenttia) ja OMHEXin (24 prosenttia) omistamassa
uudessa osakejohdannaisporssissa. Ison-Britannian rahoitusvalvontavira-
nomainen (FSA) hyvéksyi EDX Londonin Recognized Investment Exchange
(RIE) -porssiksi. EDX London perustettiin niin, ettd se maksoi OMHEXille
korvausta 24 miljoonaa puntaa (327 miljoonaa kruunua) OM London
Exchangen pohjoismaisten osakejohdannaisten likketoiminnasta. Ensim-
maiset 12,8 miljoonaa puntaa (180 miljoonaa kruunua) maksettiin EDX Lon-
donin perustamisen yhteydessa ja loput 11,2 miljoonaa puntaa maksetaan,
kun EDX London on saavuttanut tietyt liikevaihtoa koskevat tavoitteet 31
Joulukuuta 2005 mennessa.

EDX Londonin perustaminen toi OMHEXille 100 miljoonan kruunun paao-
matulot, jotka esitettiin vertailukelpoisuuteen vaikuttavana erana vuoden
2003 toisella neljanneksella. Paaomatuloja voi tulla viela enintaan 100 mil-
Jjoonaa kruunua vuonna 2006 transaktiovolyymien kehityksesta riippuen.

TILINPAATOSTIETOJEN LAATIMISPERIAATTEET

Tama osavuosikatsaus on laadittu Ruotsin kirjanpitolautakunnan (Redovis-
ningsradet) osavuosikatsauksesta antaman suosituksen (RR 20) mukai-
sesti. OMHEX on soveltanut osavuosikatsauksessa samaja kirjanpitoperi-
aatteita, jotka on esitetty OM:n tuoreimmassa vuosikertomuksessa.

11



12

LIIKEVAIHTO JA TULOS LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN?

Heind-syyskuu

Heina-syyskuu

Tammi-syyskuu

Tammi-syyskuu

Loka-syyskuu

Tammi-joulukuu

Milj. kruunua 2003 2002 2003 2002 2002/2003 2002
Liikevaihto
Cash Markets 214 141 478 448 614 584
Derivatives Markets 93 79 280 283 375 378
Settlements & Depository 69 0 69 0 69
Baltic Operations 11 0 11 0 11
Jiway? - - - 2 1
HEX Integrated Markets yhteensa 387 220 838 733 1070 965
Banks & Brokers 83 101 235 300 337 402
Financial Markets 205 22l 685 715 925 855
Global Services 158 135 411 421 537 547
Muut erat 4 36 14 124 46 156
Poistot -34 -76 -100 -164 -136 -200
OM Technology yhteensa 416 417 1245 1396 1709 1860
Emoyhtio 33 41 141 142 177 205
Eliminoinnit -107 -98 -261 -275 -376 -390
Konserni yhteensa 729 580 1936 1996 2580 2640
Tulos ennen poistaja
Cash Markets 125 86 283 256 351 324
Derivatives Markets 30 16 76 84 94 102
Settlements & Depository 19 0 19 0 19 0
Baltic Operations 3 0 3 0 8 0
Jiway? - -19 - -56 -19 -75
HEX Integrated Markets yhteensa 177 83 381 281 448 348
Banks & Brokers -16 -1 -41 -28 -28 -15
Financial Markets 9 18 66 100 88 122
Global Services 27 32 67 51 82 66
Yhteiset toiminnot? -33 -42 -96 -93 -117 -114
Muut erat? 4 6 13 95 20 102
OM Technology yhteensa -9 13 9 125 45 161
Emoyhtio ja muut toiminnot -12 -25 -70 -75 -73 -78
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat - -22 -322 -57 -392 -127
Konserni yhteensa 156 49 -2 274 28 304
Tulos poistaojen jalkeen
Cash Markets 95 73 2e8 210 283 265
Derivatives Markets 28 16 73 84 91 101
Settlements & Depository 13 0 13 0 13 0
Baltic Operations 2 0 2 0 2 0
Jiway? - -20 - -60 -19 -79
HEX Integrated Markets yhteensa 138 69 316 234 369 287
Banks & Brokers -23 -7 -64 -44 -46 -26
Financial Markets 1 9 39 72 42 75
Global Services 10 26 36 34 43 41
Yhteiset toiminnot? -57 -67 -170 -165 -216 -211
Muut erat? 4 6 13 95 20 102
OM Technology yhteensa -65 -33 -146 -8 -157 -19
Emoyhtio ja muut toiminnot -28 -48 -114 -138 -136 -160
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat 0 -22 -524 -57 -599 -132
Konserni yhteensa 45 -34 -468 8ill -523 -24

1) Yhteiset toiminnot sisaltavat lahinna markkinointia ja liketoiminnan kehitysta.
2) Sisaltaa tulgja osakkuusyhtit Orc Softwaresta ja sen osakkeiden myynnista vuoden 2002 toisen vuosineljénneksen aikana.

3) Jiway on lopetettu kokonaan vuoden 2003 ensimmaisen vuosineljanneksen aikana.



OMHEXIN OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-SYYSKUU 2003

TULONLAHTEET, OM TECHNOLOGY

Lisenssimaksut, projektituotot ja yllapitomaksut

OM Technologyn kehittamiin ja myymiin jarjestelmaratkaisuihin littyvat
lisenssimaksut, projektituotot ja yllapitomaksut syntyvat lahinna Financial
Markets -liiketoiminta-alueella seka osittain myos Banks & Brokers -like-
toiminta-alueella.

Sen jalkeen kun OM Technology on kehittanyt ja toimittanut jarjestel-
maratkaisun, asiakas ostaa ohjelmiston kayttooikeuden. Jokainen projekti
sisaltaa toimintaan ja kapasiteettiin liittyvaa mukauttamista asiakkaan
omien tarpeiden mukaisesti. Tahan sisaltyvat kehitys-, testaus- ja asen-
nustyct, joiden luomat projektituotot laskutetaan jatkuvasti tyon val-
mistumisen mukaan. OM Technology sitoutuu jarjestelmaratkaisun toimi-
tuksen jalkeen ratkaisun jatkuvaan paivittamiseen, kehitystyohon ja yllapi-
toon, mika tuo yritykselle saannadllista lisatuloa.

Markkinaosapuolille, kuten porsseille ja selvitysyhteisdille, tarkoitetuissa
mittavissa jarjestelmaratkaisuissa lisenssi- ja projektituotot ovat yleensa
kiinteitd, ja ne maksetaan tyon valmistumisen mukaan. Yllapitomaksut ovat
useimmiten kiinteitd, ja sopimukset tehdaan tavallisesti viideksi vuodeksi.
Tietty osa lisenssimaksuista on myos saanndllista tuloa, ja sopimukset
ovat voimassa pitkan aikaa. Markkinaosapuolille, kuten pankeille ja pankkii-
riliikkeille, tarkoitetuissa jarjestelmaratkaisuissa lisenssimaksut yleensa
vaihtelevat, ja tulo kirjataan juoksevasti, kun taas prajektituotot kirjataan
tyon valmistumisen mukaan. Naiden asiakkaiden yllapitomaksuista kertyva
tulo yleensa vaihtelee, ja se kirjataan juoksevasti.

Jarjestelmahallintapalvelujen tuotot

Jarjestelmahallintapalveluissa OM Technology vastaa jarjestelmaalustan
Jatkuvasta yllapidosta asiakkaan puoclesta ja saa tasta saanndllista yllapi-
totuloa Global Services- ja Banks & Brokers -liketoiminta-alueilla. Jar-
Jestelmahallintapalveluista saatavat tulot voivat olla seka kiinteita etta
volyymiperusteisia. Sopimusjaksot vaihtelevat yhdesta seitsemaan vuo-
teen.

Muut tulot

Teknologiatoimintojen muut tuotot koostuvat padosin NGX- ja UKPX-
energiaporssien kaupankaynti- ja selvitysmaksuista. Muihin tuottoihin
kuuluvat lisaksi kolmansien osapuolten tuotteiden jalleenmyynti, yllapidos-
ta saatava tulo ja muu myynti, jota ei voida sisallyttaa edella mainittuihin
tulonlahteisiin.

HERKKYYSANALYYSI, HEX INTEGRATED MARKETS

Kaupankaynnin tuotot

Vuoden 2003 kolmannella neljanneksella HEX Integrated Markets -divisioo-
nan kaupankaynnin tuotoista 56 prosenttia oli peraisin osakkeiden (kéte-
isJkaupasta ja 44 prosenttia johdannaistuotteiden kaupankaynnista ja sel-
vityksesta. Kaupankaynnin tuotot syntyvat paaasiassa Cash Markets, Deri-
vatives Markets- ja Baltic Operations -liiketoiminta-alueilla.

Osakekaupasta saatavan kaupankaynnin tuoton kannalta tarkeimmat
muuttujat ovat osakevaihdon arvo ja osakekauppojen maara. Jos olete-
taan, etta kauppojen maara pysyy muuttumattomana, yhden prosentin
muutos keskimaaraisen paivavaihdon volyymissa merkitsee vuoden 2003
kaupankaynnin tason perusteella laskettuna vuositasolla +/- 3,2 miljoonan
kruunun vaikutusta.

Johdannaistuotteiden kaupankaynnin ja selvityksen tuottojen kannalta
tarkeimmat parametrit ovat vaihdettujen johdannaissopimusten maara ja
optiopreemioiden suuruus. Jos oletetaan, etta keskimaarainen optiopree-
mio ja tuotevalikaoima pysyvat muuttumattomina, 1 000 sopimuksen muu-
tos johdannaissopimusten keskimaaraisessa paivavaihdossa merkitsee
vuoden 2003 kaupankaynnin tason perusteella laskettuna vuositasolla +/-
2,3 miljoonan kruunun vaikutusta.

Liikkeeseenlaskutuotot

Liikkeeseenlaskutuotot syntyvat porssissa noteerattujen yhtididen mak-
samista palkkioista, ja ne maaraytyvat suoraan yhtididen markkina-arvon
mukaan. Liikkeeseenlaskutuotot syntyvat Cash Markets- ja Baltic Opera-
tions -liiketoiminta-alueilla. 10 prosentin muutos HEX Integrated Market-
sin markkina-arvossa merkitsee +/- 4,7 miljoonan kruunun vaikutusta liik-
keeseenlaskutuotoissa laskettuna vuosiperusteella vuoden 2003 tasosta
vuoden aikana tehdyn liiketoiminnan mukaisesti.

Informaatiomyynnin tuotot

HEX Integrated Markets myy kaupankayntitietoja hieman yli 100 yritykselle,
Jotka jakavat tietoa edelleen lukuisille loppukayttdjille. Informaatiomyynnin
tuotot syntyvat Cash Markets- ja Baltic Operations -liiketoiminta-alueilla.
Informaation jakamisesta laskutetaan jalkikateen, ja maksut vaihtelevat
loppukayttajien maaran mukaan.

Arvopaperikeskuksen tuotot

Arvopaperikeskukseen littyvat tuotot saadaan lghinna APK:sta (Suomen
Arvopaperikeskus), ja ne syntyvat Settlement & Depository- ja Baltic Ope-
rations -liiketoiminta-alueilla. Arvopaperikeskukseen liittyvien tuottajen
paaasialliset tulonlahteet ja prosenttiosuudet lilkevaihdosta ovat:

- osakemarkkinoiden selvitystoiminta (14 %). Térkein parametri on osa-
ketransaktioiden maara Helsingin Porssissa.

- osakkeiden selvitys ja sailytys (36 %). Tarkeimmat parametrit ovat
sailytyksessa olevien arvopaperien markkina-arvo ja arvo-osuustilien
maara.

- rahamarkkinoiden selvitystoiminta (15 %). Térkein parametri on sailytyk-
sessa olevien arvopaperien markkina-arvo.

- omistustietojen yllapito ja informaation myynti (35 %). Tarkeimmat para-
metrit ovat asiakkaiden, arvo-osuustilien ja informaatiopyyntgjen maara.

Muut tulot

Muut tuotot koostuvat p&adosin koulutuspalveluista ja OM London
Exchangen valittajien asettamien vakuuksien koroista.
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LOPETETTAVA LIIKETOIMINTA?

Heina-syyskuu

Heind-syyskuu Tammi-syyskuu

Tammi-syyskuu

Loka-syyskuu Tammi-joulukuu

Milj. kruunua 2003 2002 2003 2002 2002/2003 2002
Liikevaihto
Liikevaihto, josta - - - 2 1 3
Oman tyon osuus - - - - - -
Liikevaihto yhteensa - - - 2 1 3
Ulkopuoliset kulut
Toimitilat - -2 - -5 -1 -6
Markkinointikustannukset - - - -1 - -1
Konsulttikulut - -1 - -10 -6 -16
Kaytto- ja yllapitokulut, tietotekniikka - -9 - -21 -7 -28
Liketoiminnan muut kulut - -2 - -6 -4 -10
Henkilostokulut - -5 - -15 -2 -17
Poistot - -1 - -4 - -4
Poistot, liikearvo - - - - - -
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat - - - - -75 -75
Liiketoiminnan kulut yhteensa - -20 - -62 -95 -157
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta - - - - - -
Liikevoitto - -20 - -60 -94 -154
Rahoituserat - - - -1 - -1
Tulos rahoituserien jalkeen - - - -61 -94 -155
Verot - - - - - 0
Jakson nettotulos - -20 - -61 -94 -155

*Liittyy Jiwayhyn. Saneerauksen jalkeen 31. joulukuuta 2001 Jiwayn nettovarallisuus oli 5 miljoonaa kruunua, jotka on poistettu vahitellen. Jiwayn lopettamisella

odotetaan olevan vuonna 2003 noin 59 miljoonan kruunun suuruinen negatiivinen vaikutus kassavirtaan.

SUURIMMAT OSAKKEENOMISTAJAT 30.9.2003

Osakkeiden lukumaara

Osakep&daoma ja aanet, %

Investor AB 14 350 507 12,4
Ruotsin valtio 7993 466 6,9
Nordea 6595 078 5,7
AMF Pension 5490 000 48
Fidelity Funds 5143682 4,5
Sampo-konserni 3793624 3,3
ForeningsSparbanken 3727584 3,2
Robur funds 3718 965 3,2
Alecta 3400 444 2,9
Didner & George aktiefond 3400 000 2,9
Olof Stenhammar yhtigineen 3 017590 2,6
Muut ruotsalaiset omistajat 28799 569 25,0
Muut ei-ruotsalaiset omistajat 25 890 871 22,6
Osakkeiden yhteenlaskettu maara 115 321380 100

Lahde: SIS Agarservice
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HANKINTAMENOLASKELMA?

Milj. kruunua oM HEX HANKINTA POISTOT OMHEX
Liikearvo 760 17 - 1720 2497
Muu aineeton kéyttoomaisuus 288 100 - - 388
Aineellinen kayttoomaisuus 422 44 - - 466
Pysyva rahoitusomaisuus 905 4 2052 -2124 837
Muut vaihtuvat vastaavat 1240 245 - 64 1549
Lyhytaikaiset investoinnit seka rahat ja pankkisaamiset 799 268 - - 1067
Vastaavaa yhteensa 4414 678 2 052 -340 6 804
Oma paaoma 1521 561 1954 -561 3475
Vahemmistdosuudet - 10 - - 10
Tilinpaatadssiirrot 423 0 - 221 644
Pitkaaikainen vieras paaoma 202 1 - - 203
Lyhytaikainen vieras paaoma 2 268 106 98 - 2472
Vastattavaa yhteensa 4 414 678 2052 340 6 804

Y Hankintamenolaskelma perustuu OM:n ja HEXin osavuosikatsauksiin tammikuu-kesakuu 2003, katso sivu 15. Hankintamenolaskelmaan saatetaan tehda pienia muutoksia

taman katsauksen jalkeen. Katso myds sivu 10.

TULOSLASKELMA, HEX

Heina-syyskuu

Milj. kruunua 2003
Liikevaihto
Kaupankaynnin ja selvityksen tuotot 60
Liikkeeseenlaskutuotot 10
Markkinainformaation myynti 32
Arvopaperikeskustuotot 68
Muut tulot 42
Liikevaihto yhteensa 212
Ulkapuoliset kulut
Kulut toimitiloista -9
Markkinointikustannukset -1
Konsulttikulut -10
Kaytto- ja yllapitokulut, tietotekniikka -43
Muut ulkopuoliset kulut -12
Henkilostokulut -60
Poistot -16
Poistot, liikearvo -1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -
Liiketoiminnan kulut yhteensa -152
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -
Liikevoitto 60
Rahoituserat 17
Tulos rahoituserien jalkeen 77

HEXIN LIIKEVAIHTO JA TULOSKEHITYS

LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN

Heind-syyskuu

Milj. kruunua 2003
Liikevaihto
Banks & Brokers 27
Global Services 42
Cash Markets 73
Derivatives Markets 25
Settlement & Depository 69
Baltic Operations 11
Konsernin poistot -35
Yhteenséa 212
Tulos ennen poistaja
Banks & Brokers 2
Global Services 10
Cash Markets 32
Derivatives Markets 12
Settlement & Depository 18
Baltic Operations 3
Yhteensa 77
Liikevoitto (poistajen jélkeen)
Banks & Brokers 0
Global Services 0
Cash Markets 30
Derivatives Markets 11
Settlement & Depository 17
Baltic Operations 2
Yhteensa 60
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OMHEX - taloudellinen raportointi vuodelta 2003

22. lokakuuta 2003 — osavuosikatsaus tammi-syyskuulta 2003
29. tammikuuta 2004 — vuoden 2003 tilinpaatos
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