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D E L Å R S R A P P O R T
JANUARI – SEPTEMBER 2003

Niomånadersrapport

• Nettoomsättningen uppgick till 1065,0 mkr
(1090,7). För tredje kvartalet uppgick netto-

omsättningen till 351,0 mkr (357,2).

• Rörelseresultatet blev 53,9 mkr (64,6),
varav 21,8 mkr (23,4) för tredje kvartalet.

• Resultatet före skatt uppgick till 46,2 mkr (54,3).
För tredje kvartalet uppgick det till 18,9 mkr (20,0).

• Resultatet efter skatt uppgick till 29,9 mkr (34,4).
Det blev 12,2 mkr (12,5) under det tredje kvartalet.

• Vinsten per aktie blev 4,83 kronor (5,52),
varav 1,97 kronor (2,01) det tredje kvartalet.

• Stor order från världens största energiprojekt.



DELÅRSRAPPORT JANUARI – SEPTEMBER 2003

G & L Beijer AB .............................. — — — — – 6,5 – 7,1 – 1,8 – 2,0
Beijer Kyla ..................................... 676,4 712,4 226,4 241,4 51,9 62,5 21,9 22,2
Beijer Industriteknik ......................... 388,6 378,3 124,6 115,8 23,7 24,7 6,8 8,6
Övriga dotterbolag ......................... — — — — – 4,3 – 4,7 – 1,4 – 1,2
TOTALT ............................................ 1 065,0 1 090,7 351,0 357,2 64,8 75,4 25,5 27,6
Goodwillavskrivning* ..................... – 10,9 – 10,8 – 3,7 – 4,2
RÖRELSERESULTAT ................................ 53,9 64,6 21,8 23,4
*) Goodwillavskrivningarna avser AO Kyla 7,1 (7,3), AO Industriteknik 3,7 (3,4) samt förvaltningsbolagen 0,1 (0,1)

Fakturering Rörelseresultat före
goodwillavskrivning

mkr Utfall 9 mån Utfall kvartal 3 Utfall 9 mån Utfall kvartal 3
0309 0209 Q3-03 Q3-02 0309 0209 Q3-03 Q3-02

Omsättning
G & L Beijerkoncernens netto-
omsättning uppgick till 1065,0 mkr
(1090,7) under årets nio första måna-
der och 351,0 mkr (357,2) under det
tredje kvartalet. Minskningen under
året beror dels på valutakurs-
förändringar, dels på en svagare
marknad för den svenska kylgrossist-
verksamheten. Förvärv har bidragit till
en mindre del av nettoomsättningen.

För AFFÄRSOMRÅDET KYLA blev omsätt-
ningen 676,4 mkr (712,4) under de
tre första kvartalen och 226,4 mkr
(241,4) under det tredje kvartalet. Den
lägre omsättningen förklaras, förutom
av valutakursförändringar, av att andra
och tredje kvartalen 2002 var ovanligt
starka, med hög investeringstakt i
livsmedelsbutiker och konvertering till
mer miljövänliga köldmedia. Den
minskade efterfrågan är hänförlig till
affärsområdets svenska kylgrossist-
verksamhet. Under september månad
stabiliserades dock marknaden.

Försäljningen i Norge, Polen och
Baltikum har utvecklats starkt och den
har även ökat i Danmark medan den
varit stabil i Finland.

AFFÄRSOMRÅDET INDUSTRITEKNIK ökade sin
omsättning till 388,6 mkr (378,3)
under årets nio första månader. Under
det tredje kvartalet steg omsättningen
med 7,6 procent till 124,6 (115,8).

Försäljningen av förbrukningsvaror och
konsumentvaror har fortsatt att öka
under perioden medan marknaden för
investeringsvaror har varit svag.

Rörelseresultat
Koncernens rörelseresultat före
goodwillavskrivningar uppgick till 64,8
mkr (75,4) under de tre första kvarta-
len. Resultatet blev 25,5 mkr (27,6)
under det tredje kvartalet.

AFFÄRSOMRÅDET KYLA visade ett rörelse-
resultat på 51,9 mkr (62,5) under
niomånadersperioden och 21,9 mkr
(22,2) under det tredje kvartalet.
Minskningen beror på lägre volymer
inom den svenska kylgrossist-
verksamheten. Ett besparingsprogram
initierades under det andra kvartalet,
vilket började få effekt under det tredje
kvartalet då rörelsemarginalen förbätt-
rades.

För AFFÄRSOMRÅDET INDUSTRITEKNIK blev
rörelseresultatet 23,7 mkr (24,7) under
niomånadersperioden och 6,8 mkr
(8,6) under kvartalet. Resultatet för
hela rapportperioden har påverkats av
satsningar på konsumentvarusidan.

Koncernens rörelseresultat efter
goodwillavskrivningar uppgick till 53,9
mkr (64,6) under de tre första kvarta-
len. Motsvarande resultat under tredje
kvartalet blev 21,8 (23,4). Resultatet
förstärktes successivt under det tredje
kvartalet och avslutningen blev stark.

Resultat före och efter skatt
Koncernens finansnetto förbättrades till
-7,7 mkr (-10,3) under niomånaders-
perioden och till -2,9 (-3,4) under det
tredje kvartalet. Förbättringen beror på
en lägre räntenivå samt en minskning
av de räntebärande skulderna. Resulta-
tet före skatt uppgick till 46,2 mkr
(54,3) under de tre första kvartalen
och till 18,9 mkr (20,0) under det
tredje kvartalet. Vinsten efter skatt blev
29,9 mkr (34,4) för nio månader.
Motsvarande vinst för tredje kvartalet
var 12,2 mkr (12,5). Vinsten per aktie
blev 4,83 kronor (5,52) under nio-
månadersperioden och 1,97 kronor
(2,01) det tredje kvartalet.

Övrig ekonomisk information
Koncernens investeringar i anlägg-
ningar och maskiner samt förvärv
uppgick till 34,4 mkr (16,0). Likvida
medel inklusive outnyttjad checkräk-
ningskredit var 110,9 mkr (95,9) per
den 30 september. Det egna kapitalet
uppgick vid samma tidpunkt till 394,5
mkr (397,6). Förändringen av eget
kapital var under rapportperioden -9,8
mkr (10,6). Den bestod av periodens
resultat om 29,9 mkr (34,4) med
avdrag för utdelning om 24,9 mkr
(18,7) samt återköp av egna aktier om
-1,5 mkr (0). Omräkningsdifferenser
uppgick till -13,3 mkr (-5,1). Soliditeten
var 43,1 procent (42,1) den 30
september. Medeltalet anställda
uppgick till 671 (675) under perioden.
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kvartalsjämförelse, mkr
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Resultat per kvartal
Rullande resultat fyra kvartal
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Koncernens kassaflödesanalys i sammandrag (mkr)
9 mån 9 mån 12 mån
2003 2002 2002

Kassaflöde från den löpande verksamheten ........................ 59,4 56,2 63,3
Förändringar i rörelsekapital ............................................. – 14,9 – 1,4 24,1
Kassaflöde från investeringsverksamheten .......................... – 26,4 – 21,0 – 15,5
Förändring finansiering .................................................... – 7,1 – 13,5 – 35,7
Utbetald utdelning ........................................................... – 24,9 – 18,7 – 18,7
Förändring av kassa och bank .......................................... – 13,9 1,6 17,5
Kassa och bank vid årets början ....................................... 45,9 28,4 28,4
Kassa och bank vid periodens slut ..................................... 32,0 30,0 45,9
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9-månaders nettoomsättning, mkr

Samtliga diagram exklusive Beijer Electronics och
justerade för jämförelsestörande- och engångsposter.

Malmö den 22 oktober 2003
G & L Beijer AB
Joen Magnusson, VD

Denna delårsrapport har ej varit föremål för
särskild granskning av bolagets revisorer.

Viktiga händelser
G & L Beijer förvärvade genom
affärsområdet Industriteknik armatur-
grossisten BOLTHi AB i Ängelholm.
BOLTHi importerar trädgårds- och
utomhusbelysning. Företaget omsätter
cirka 16 mkr på årsbasis och ingår i
G & L Beijers räkenskaper från och
med den 1 mars 2003.

G & L Beijer förvärvade genom
affärsområdet Industriteknik Slipex i
Grängesberg AB. Slipex marknadsför
och säljer diamantslipskivor på den
svenska marknaden. Företaget
omsätter cirka 11 mkr och har god
lönsamhet. Slipex verksamhet ingår i
G & L Beijers räkenskaper från och
med den 1 juli 2003.

G & L Beijers affärsområde Kyla
erhöll i augusti en stor order från ett
av Danmarks största byggprojekt –
DR Byen. DR Byen är ett nytt multi-
mediahus i Örestad, avsett för
Danmarks Radio och TV. Hela
projektet är beräknat att kosta cirka
fem miljarder danska kronor. Beijer
Kyla skall leverera utrustning och
produkter för luftkonditionering till
DR Byen.

Koncernen erhöll i september genom
affärsområdet Kyla en stor order om
leveranser av värmeväxlare av titan
till världens största energiprojekt som
prospekteras utanför den ryska ön
Sakhalin i Okhotska Havet (Stilla
Havet). Beställningen uppgår till
cirka 5,5 mkr i sin första fas av totalt
tre delbeställningar. Slutkund är det
brittisk-holländska oljebolaget Shell.
Leveranser inleds i december 2003
och första fasen skall vara avslutad i
mars 2004. G & L Beijer bedöms ha
goda chanser till beställningar även
under fas 2 och fas 3.

Kommande rapporter
Bokslutskommuniké för 2003 publice-
ras den 5 februari 2004.



G & L Beijer AB (publ), Norra Vallgatan 70, 211 22 Malmö, Telefon 040-35 89 00, Telefax 040-23 51 65
Organisationsnummer 556040-8113
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Resultaträkning i sammandrag (mkr)

Balansräkning i sammandrag (mkr) 0309 0209 0212

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar ...................................................... 359,7 393,4 370,0
Omsättningstillgångar ...................................................... 524,9 522,3 482,5
Likvida medel .................................................................. 32,0 30,0 45,9
SUMMA TILLGÅNGAR .............................................................. 916,6 945,7 898,4

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital ..................................................................... 394,5 397,6 404,3
Avsättningar .................................................................... 56,7 45,2 46,8
Långfristiga skulder .......................................................... 190,2 203,0 179,4
Kortfristiga skulder ........................................................... 275,2 299,9 267,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER ............................................. 916,6 945,7 898,4
Därav räntebärande skulder .................................................................... 259,7 286,7 263,9

Nyckeltal 0309 0209 0212

Soliditet, %...................................................................... 43,1 42,1 45,1
Eget kapital per aktie, Kr .................................................. 64 64 65
Avkastning på eget kapital efter full skatt, % ........................ 8,7 9,6 9,8
Avkastning på sysselsatt kapital, % ..................................... 9,5 11,1 11,1
Avkastning på operativt kapital, % ..................................... 9,6 11,4 11,3
Antal aktier* .......................................................................................... 6.199.688 6.221.488 6.221.488

*) Förändringen hänförlig till återköp. Ingen utspädning.

Utfall 9 månader Utfall kvartal 3 Helår
2003-09 2002-09 Q3-03 Q3-02 2002-12

Nettoomsättning ....................................... 1 065,0 1 090,7 351,0 357,2 1 415,5
Övriga rörelseintäkter ................................ 12,1 11,6 3,3 3,3 17,8
Rörelsens kostnader ................................... –993,8 –1 007,2 –322,6 –327,2 –1 323,8
Avskrivningar ........................................... –18,5 –19,7 –6,2 –5,7 –23,7
RÖRELSERESULTAT FÖRE GOODWILLAVSKRIVNINGAR ...... 64,8 75,4 25,5 27,6 85,8
Avskrivning goodwill ................................. –10,9 –10,8 –3,7 –4,2 –14,2
RÖRELSERESULTAT ........................................... 53,9 64,6 21,8 23,4 71,6
Räntenetto ................................................ –7,0 –9,9 –2,2 –3,1 –12,9
Övrigt finansiellt resultat ............................ –0,7 –0,4 –0,7 –0,3 –0,3
RESULTAT FÖRE SKATT ...................................... 46,2 54,3 18,9 20,0 58,4
Skatt ....................................................... –16,1 –19,8 –6,6 –7,5 –19,3
Minoritet .................................................. –0,2 –0,1 –0,1 — –0,2
NETTORESULTAT ............................................. 29,9 34,4 12,2 12,5 38,9
Resultat per aktie, Kr ......................................... 4:83 5:52 1:97 2:01 6:26


