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Karlshamnskoncernens nettoomsattning uppgick
till 2.469 Mkr (2.376)

- Resultat efter finansiella poster uppgick till 147
Mkr (151).

- Resultatet efter skatt uppgick till 106 Mkr (109).
- Resultat per aktie uppgick till 5,05 kr (5,16).

Svag konjunktur, starkt krona samt okade energi-
kostnader paverkade koncernens resultat.

Intensiv konkurrens paverkade Oils & Fats negativt.
Fortsatt 6kad produktivitet och volymtillvaxt av
specialprodukter motverkar nedgangen.

Beslut om investering for okad tillverknings-
kapacitet av specialprodukter inom Oils & Fats.

Forbattrat resultat och volymtillvaxt inom
Technical Products.

Fortsatt volymtillvaxt for Feed Materials.
Kapacitetshojande investeringar under uppstart.



KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Tillvéxt, hogre specialiseringsgrad och
produktivitet prioriteras i karv omvarld
Resultatutvecklingen for de forsta nio manaderna
har paverkats negativt av en for koncernen generellt
svag konjunkturbild, starkt krona och ékade energi-
kostnader.

Konkurrensen pa Oils & Fats samtliga marknader
har varit fortsatt hard och en av koncernens volym-
massigt stérsta kunder, Carlshamn Mejeri, har flyttat
merparten av sin produktion till Finland.

Sammantaget har dessa faktorer, haft en negativ
resultatpaverkan hittills i &r med ca 70 miljoner
kronor.

Karlshamns moéter konsekvent den nya omvarlds-
situationen med fokus pa sa val produktivitets-
hdjning som tillvaxtskapande. Tillvaxten skall
genereras genom en allt hdgre global narvaro och
med produkter som har hogre féradlingsvarde.

De negativa omvarldsfaktorerna har kompenserats
med ca 45 miljoner kronor i produktivitetsforbatt-
ringar och ca 20 miljoner i nya affarer genom stérkta
marknadspositioner och produkter med hogre
specialiseringsgrad.

Specialiseringsgraden 6kar nu successivt och
lanseringen av tre nya efterfragade produkter for en
global marknad (inom applikationerna choklad,
mejeri och kosmetik) visar att férandringsprocessen
som startades 2001 har gett positiva effekter.
Beslut har ocksa tagits om investering i 6kad
tillverkningskapacitet av specialprodukter inom Oils
& Fats.

Karlshamns prioriterar langsiktigt och uthalligt varde-
skapande. Uppbyggnadsaktiviteterna enligt vara
strategiska planer tar tid innan de ger vasentliga
resultattiliskott. De negativa faktorerna i var omvarld
har daremot haft kraftig och omedelbar resultat-
paverkan.

MARKNAD

Generellt kdnnetecknas koncernens olika marknader
av en svag konjunktur.

Ravarupriserna har sammantaget sjunkit under de
forsta nio manaderna och den svenska kronan har
starkts. Kronforstarkningen har paverkat resultatet
negativt. Hardare konkurrens inom vegetabilolje-
industrin har paverkat marginalerna negativt inom
Oils & Fats.

Efterfragan pa vegetabiliska foderravaror har fortsatt
att 0ka. Fettsyramarknaden ar stabil medan glycerol-
priserna har fallit markant under perioden.
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Efterfragan for miljdanpassade produkter for skog
och anlaggning har ékat.

Koncernen

Koncernen ar indelad i tre affarsomraden;

Oils & Fats, Technical Products och Feed Materials.
Technical Products bestar av Tefac och Binol.
Affarsomradet Oils & Fats har tre affarssektorer;
Chocolate & Confectionery Fats, Edible Oils och
Lipids for Care.

Oils & Fats

Chocolate & Confectionery Fats

Fortsatt 6kad konkurrens och minskade marginaler
for chokladfetter som ersatter kakaosmor. | nulaget
rader ocksa en osakerhet om hur snabbt implemen-
teringen av 5%-regeln* kommer att ske inom
chokladindustrin. Intresset har varit stort under
perioden for lagtrans CBR Akopol LT 15 **, som
lanserades under andra kvartalet. Langa testtider
hos véra kunder gor att utvecklingen framdver kan
bedomas forst inom nagot ar

Edible Oils

Andelen hogforadlade fetter fortsatter att 6ka inom
Edible Oils medan volymerna for standardprodukter
minskade. Totalvolymen var lagre under kvartalet i
jdmforelse med foregaende ar. Carlshamn Mejeris
flytt gav stor effekt pa volymerna under tredje
kvartalet. Volymerna till bageri och storhushall samt
DFA (mjolkfettsersattare) fortsatter att dka.
Karlshamns nya produkt, Akocheese, har
nominerats till FIE-utméarkelse i kategorin "Mest
innovativa livsmedelsingrediens 2003"***.

Lipids for Care

Intresset for hogféradlade produkter till kosmetik-
industrin ar fortsatt stort. Distributionsavtal har under
aret ingatts i Sydkorea, Ryssland och Kina. Produkten
Lipex L’sens lanserades under andra kvartalet som ett
vegetabiliskt alternativ till Lanolin (farullsfett) i
kosmetikprodukter.

Under perioden har Karlshamns investerat i ett nytt
kosmetikcenter och 6kat resurserna inom applikations-
omradet.

* Under varen 2000 beslutade EU att andra vegetabiliska fetter
far ersétta upp till 5 procent av kakaosméret i det som séljs som
choklad inom EU. Detta kommer att gélla fullt ut hésten 2003.

** Ndringsexpertisen framhéller vikten av att minska
konsumtionen av transfettsyror, i huvudsak pa grund av deras
negativa effekt pa var kolesterolhalt. De nya LT15-produkterna i
Akopol-serien har en transfetthalt som &r 70 procent lagre,
samtidigt som den sammanlagda halten trans/méttade fettsyror &r
lagre an i savél traditionella CBR- som CBS-produkter.

*** Vinnaren kommer att utses av juryn under FIE (Food
ingredients Europe) méssan i Frankfurt, Tyskland, 18 november
2003.



Technical Products

Tefac

Volymokningen for fettsyror ar fortsatt god och hégre
an marknadstillvaxten i Europa. Den positiva utveck-
lingen beror framst pa 6kade marknadsandelar till
kunder inom kemisk-tekniska industrin. Under tredje
kvartalet sjonk glycerolpriserna ytterligare pga dkad
kapacitet inom biodieselindustrin inom EU.

Binol

Binol har under aret starkt sina marknadspositioner i
Norden.

Segmentet for skogs- och anlaggningsprodukter har
fortsatt att utvecklats positivt. Avsattningen av
produkter utanfor den starka nordiska hemma-
marknaden har fortsatt att 6ka under arets forsta nio
manader.

Feed Materials

Fokus pa fodersakerhet och vaxande anvandning av
vegetabiliska foderravaror inom foderindustrin har
varit fortsatt positivt for Karlshamns. Efterfragan av
ExPro—mjol har varit stark pa den nordiska mark-
naden. Volymerna har varit hogre under de tre forsta
kvartalen an under motsvarande period féregaende
ar. Bearbetningsmarginalen for rapsfré har varit
lagre under de forsta nio manaderna jamfort med
2002.

VERKSAMHETEN

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat minskade med 6 Mkr till
157 Mkr jamfort med foregaende ar. Affarsomrade
Oils & Fats resultat minskade till 106 Mkr (114).
Resultatet inom affarsomrade Feed Materials
minskade med 2 Mkr till 18 Mkr medan Technical
Products 6kade med 4 Mkr till 33 Mkr.

Koncernens nettoomsattning 6kade med ca

4 procent till 2.469 Mkr.

Affdrsomrade Oils & Fats

3man 3man, 9man 9 man Helar

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec

(Mkr) 2003 2002 2003 2002 2002

Nettoomsattning 602 600 1.767 1.745 2.394
Bearbetnings-

ersattning 162 166 494 505 694

Rérelseresultat 43 46 106 114 146

Affarsomrade Oils & Fats rorelseresultat uppgick till
106 Mkr (114). Produktiviteten for affarsomradets tre
produktionsanlaggningar har héjts bade genom
I6pande férbattringar och ett specifikt program fér att
minska de negativa effekterna av Carlshamn Mejeris

kraftigt minskade volymer.
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Den 6kade konkurrensen i Europa och 6kade
energipriser under perioden medférde dock att
resultatet minskade med 8 Mkr jamfért med samma
period féregaende ar.

Forsaljningsutvecklingen har under perioden varit
positiv i Central- och Osteuropa. Volymerna i
Norden har minskat pa grund av Carlshamn Mejeri.
Volymutvecklingen har varit positiv for produkter till
catering, bageri- och barnmatsindustrin samt inom
segmentet DFA (Dairy Fat Alternatives) under framst
tredje kvartalet.

Forsaljningen av specialfetter fortsatter att utvecklas
val. Under tredje kvartalet var 6kningstakten hogre
an for forsta halvaret.

Affirsomrade Technical Products

3man 3man 9man 9 man Helar
juli-sep juli-sep ' jan-sep jan-sep jan-dec

(Mkr) 2003 2002 2003 2002 2002
Nettoomséttning 118 111 389 342 455
Bearbetnings-

ersattning 39 36 123 110 148
Rérelseresultat 10 10 33 29 36

Affarsomrade Technical Products rorelseresultat
uppgick till 33 Mkr (29).

Volymaokningen for fettsyror har fortsatt till ofor-
andrade marginaler. Kapacitetshdjande investe-
ringar som togs i drift under foérsta kvartalet har
under andra och tredje kvartalet gett full effekt.

Binol har starkt sin marknadsposition vilket till-
sammans med kostnadsanpassning av verksam-
heten bidragit till en resultatférbattring under aret.

Affirsomrade Feed Materials

3man 3man 9man 9 man Helar
juli-sep juli-sep ' jan-sep jan-sep jan-dec

(Mkr) 2003 2002 2003 2002 2002
Nettoomséttning 93 89 313 289 400
Bearbetnings-

ersattning 28 26 90 86 120
Rérelseresultat 5 5 18 20 29

Affarsomrade Feed Materials rorelseresultat uppgick
till 18 Mkr (20). Hogre energipriser och 6kade
marknadssatsningar paverkade resultatet negativt.
Forsaljningen av foderravaror har fortsatt att 6ka
under kvartalet och Karlshamns har starkt sina
marknadspositioner i Norden. Kunderna prioriterar i
allt hdégre grad produktsakerhet och vegetabiliska
ravaror.
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KONCERNEN

Resultat efter finansiella poster
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 147 Mkr (151) och finansnettot uppgick till =10 Mkr
(-12).

Investeringar
Koncernens direktinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick under perioden till 69 Mkr (68). Under helaret
2002 uppgick direktinvesteringarna till 103 Mkr.

Rorelsekapital
Koncernens rorelsekapital per den 30 september 2003 uppgick till 517 Mkr (483). Det 6kade
rorelsekapitalbehovet beror framforallt pa hégre lagervolymer av exotiska ravaror.

Finansiell stallning

Koncernens egna kapital per den 30 september 2003 utgjorde 935 Mkr (876), medan balansomslutningen
uppgick till 1.784 Mkr (1.755). Soliditeten uppgick till 52 procent (50).

Koncernens nettolaneskuld per den 30 september 2003 var 223 Mkr (228).

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick t o m september 2003 till 72 Mkr (203). Férandringen
som framforallt relateras till rérelsekapitalet bestar av lageruppbyggnad av exotiska ravaror samt poster av
engangskaraktar.

Personal
Medelantalet anstallda i koncernen var under perioden 751 (754).

Nyckeltal

Avkastningen pa eget kapital under den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 16 procent (17).
Motsvarande avkastning for helaret 2002 uppgick till 17 procent.

Avkastningen pa operativt kapital for den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 16 procent (16).
Eget kapital per aktie 6kade till 44,52 kr (41,70).

Redovisnings- och varderingsprinciper

Delarsrapporten har upprattats enligt samma redovisningsprinciper som tillampats i arsredovisningen fér 2002.
De rekommendationer fran Redovisningsradet som tradde i kraft 1 januari 2003 har beaktats men har inte
inneburit nagon férandring av redovisningsprinciper.

Karlshamn den 22 oktober 2003

i 74

Jerker Hartwall

Verkstallande direktor
Foér ytterligare information: Tel. 0454-826 03
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

3 man 3 man 9 man 9man Helar
juli-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
(Mkr) 2003 2002 2003 2002 2002
Nettoomséattning 813 800 2.469 2.376 3.249
Ravarukostnad -584 -572 -1.762 -1.675 -2.287
Bearbetningsersattning 229 228 707 701 962
Personal och dévriga externa kostnader -147 -145 -480 -467 -659
Avskrivningar -24 -22 -70 -71 -92
Rorelseresultat 58 61 157 163 21
Finansiella poster -4 -3 -10 -12 -11
Resultat efter finansiella poster 54 58 147 151 200
Skatt -15 -16 -41 -42 -48
Periodens resultat 39 42 106 109 152
AKTIEDATA
Antal aktier, tusental 21.005 21.002 21.002
Utestaende optioner och konvertibler, tusental 909 912 912
Vinst per aktie fére konvertering och
utnyttjande av optionsratter, kr 5,05 5,16 7,23
Vinst per aktie efter konvertering och
utnyttjande av optionsratter, kr 4,84 4,95 6,93
Eget kapital per aktie fére konvertering
och utnyttjande av optionsratter, kr 44,52 41,70 43,59
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RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER, KVARTALSFORDELAT

2001 2002 2003
(Mkr) Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2Kv.3
Nettoomséattning 726 699 700 817 786 790 800 873 853 803 813
Bearbetningsersattning 222 219 218 233 232 241 228 261 236 242 229
Rorelseresultat 47 49 54 46 49 53 61 48 47 52 58
Finansiella poster -4 -4 -4 -2 -4 -5 -3 1 -2 -4 -4
Resultat efter finansiella poster 43 45 50 44 45 48 58 49 45 48 54
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

(Mkr) 2003-09-30 2002-09-30 2002-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 7 - 7
Materiella anlaggningstillgangar 731 741 741
Finansiella anlaggningstillgangar 11 13 12
Summa anlaggningstillgangar 749 754 760
Varulager 455 422 439
Kortfristiga fordringar 487 470 466
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 93 109 106
Summa omsiéttningstillgangar 1.035 1.001 1.011
SUMMA TILLGANGAR 1.784 1.755 1.771
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 935 876 915
Avsittningar 108 132 111
Langfristiga skulder 317 336 260
Leverantorsskulder 207 216 268
Ovriga kortfristiga skulder 34 46 45
Upplupna kostnader och férutbetalda intkter 183 149 172
Summa kortfristiga skulder 424 411 485
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1.784 1.755 1.771
FORANDRING AV KONCERNENS EGNA KAPITAL
(Mkr) 2003-09-30 2002-09-30 2002-12-31
Ingaende eget kapital 915 850 850
Utdelning -74 -74 -74
Omréakningsdifferenser -12 -9 -13
Periodens resultat 106 109 152
Utgaende eget kapital 935 876 915
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

jan-sep jan-sep Helar
(Mkr) 2003 2002 2002
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandring av rorelsekapital 181 206 267
Foérandring av rérelsekapital -109 -3 43
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 72 203 310
Investeringsverksamheten
Kassafléde fran investeringsverksamheten -68 -79 -106
Finansieringsverksamheten
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -14 -84 -167
Arets kassafldde -10 40 37
Likvida medel vid arets borjan 106 70 70
Omrakningsdifferens -3 -1 -1
Likvida medel vid periodens slut 93 109 106
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NYCKELTAL

jan-sep jan-sep jan-sep Helar
(Mkr om annat ej anges) 2003 2002 2001 2002
Resultatrdkning
Nettoomséttning 2.469 2.376 2125 3.249
Bearbetningsersattning 707 701 659 962
Periodens rorelseresultat 157 163 150 211
Resultat efter finansiella poster 147 151 138 200
Periodens resultat 106 109 99 152
Balansrdkning
Anlaggningstillgangar 749 754 776 760
Omsattningstillgangar 1.035 1.001 949 1.011
Eget kapital 935 876 820 915
Avséttningar 108 132 99 111
Skulder 741 742 806 745
Operativt kapital 1.265 1.234 1.241 1.180
Nettolaneskuld 223 228 326 154
Nyckeltal
Avkastning pa operativt kapital, % 16 16 8 17
Avkastning pa eget kapital, % 16 17 6 17
Soliditet, % 52 50 47 52
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,24 0,26 0,40 0,17
Andel riskbarande kapital, % 58 57 53 57
Kapitalomsattningshastighet, ggr 2,7 2,5 2,4 2,6
Direktinvesteringar i anlaggningstillgangar 69 68 82 103
Medelantal anstallda 751 754 746 754
varav i Sverige 616 604 606 611

PERSONALKONVERTIBEL 1999

Efter bolagsstdmmans beslut i maj 1999 upptog bolaget ett férlagslan om nominellt hégst 2.825.000 kronor genom
emission av skuldebrev med hdgst 565.000 optionsratter till nyteckning av aktier. Totalt tecknades 167.800 optionsratter
av de totalt erbjudna 546.000. Priset pa en optionsratt fastslogs till 7,20 kronor och teckningskursen for tiden

1 september 1999 — 31 augusti 2001 till 101 kronor per aktie samt for tiden 1 september 2001 — 1 juli 2004 till 79 kronor
per aktie. Utspadning vid full konvertering blir 0,8 procent. Férlagslanet I6pte med en arlig ranta pa tre procent och forfoll
till betalning den 1 juli 2000.

PERSONALKONVERTIBEL 2002

Bolagsstamman beslutade i april 2002 att erbjuda de fast anstéllda i Sverige, Storbritannien och Nederldnderna att teckna
konvertibla skuldférbindelser i Karlshamns AB om totalt 93.700.000 kr. Av det totala erbjudandet tecknades konvertibler for
totalt 74.625.000 kr, eller cirka 80 procent. Utspadningseffekten vid full konvertering blir cirka 3,5 procent av aktiekapitalet
och rosterna. Lanebeloppet forfaller till betalning den 20 juni 2007, i den man konvertering dessférinnan inte agt rum.
Konverteringskursen faststalldes till 100 kr och lanet kan konverteras fran 10 maj 2005 till 10 maj 2007. Forlagslanet [6per
med en arlig rantesats motsvarande STIBOR med avdrag av 0,50 procentenheter.

INFORMATIONSTILLFALLEN

- Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2003 kommer att publiceras den 11 februari 2004.
- Delarsrapporten for forsta kvartalet 2004 kommer att publiceras den 21 april 2004.

- Delarsrapporten for andra kvartalet 2004 kommer att publiceras den 18 augusti 2004.

- Delarsrapporten for tredje kvartalet 2004 kommer att publiceras den 21 oktober 2004.
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