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Pressmeddelande
Stockholm, 23 oktober 2003

NeoNet — positivt rorelseresultat under tredje kvartalet 2003

NeoNets transaktionsintékter for perioden 1 januari - 30 september 2003 uppgar till 105,4 Mkr (142,7 Mkr) och totala
omsattningen uppgar till 109,3 Mkr (148,0 Mkr). Rorelseresultatet fore avskrivningar och finansnetto uppgick till -10,4 Mkr
(1,2 Mkr). For det tredje kvartalet ar rorelseresultatet positivt och uppgar till 1,4 Mkr (-6,5 Mkr).

Resultatférbattringen grundar sig pa minskade personalkostnader och andra omkostnader, sankta transaktionsrelaterade
kostnader samt tilltagande handelsvolymer. Transaktionsmarginalen, som uppgick till 66%, har stigit under 2003. Det
tredje kvartalets transaktionsintakter uppgick till 37,5 Mkr (35,6 Mkr).

— Att NeoNet under det tredje kvartalet visar pa ett positivt rorelseresultat ar gladjande, sager Staffan Persson,
tillférordnad vd. Som en 6ljd av tilltagande omsattning pa varldens borser 6kar ocksa vara transaktionsintékter. En
uthallig omsattningstillvéxt pa de marknadsplatser dar vi verkar kommer ocksa att aterspeglas i vara framtida resultat.

— Kvartalets forbattrade resultat visar pa potentialen i var affarsmodell, fortsatter Persson. Institutionella forvaltare moéter
allt oftare en stravan fran sina uppdragsgivare att minska kostnaderna for aktieexekvering som ett led i att sanka sina
férvaltningskostnader. Kostnadseffektiv direktaccess till manga marknadsplatser samtidigt far darmed en allt storre
betydelse och det ar just detta som NeoNet erbjuder sina kunder.

Se bifogad delarsrapport.

For mer information kontakta:

Staffan Persson

Tillférordnad VD och koncernchef NeoNet
Tel. 08-454 15 51
staffan.persson@neonet.biz

NeoNet erbjuder institutionella investerare och maklarhus direkt elektronisk handel i aktier pa varldens ledande borser. Genom NeoNets
borsnatverk och bérsmedlemskap far kunderna ett effektivt verktyg for aktietransaktioner i realtid pa de anslutna bérserna. Handel och
exekveringstjanster erbjuds aven via NeoNets internationella maklarbord. NeoNets kunder finns i 14 lander inklusive USA. NeoNet har
kontor i Stockholm, New York, London och Frankfurt samt &r noterat pa Stockholmsbérsen (ticker NEO).

NeoNet AB (publ), Box 7545, 103 93 Stockholm
Tel: 08-454 15 00, Fax: 08-10 40 84
www.neonet.biz
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NeoNets delarsrapport 1 januari — 30 september 2003

Nio manader i sammandrag
Transaktionsintakter uppgick till 105,4 Mkr (142,7
Mkr) medan nettoomséattningen uppgick till 109,3
Mkr (148,0 Mkr).
Rorelseresultat fore avskrivningar och finansnetto
uppgick till -10,4 Mkr (1,2 Mkr). Resultatet fére
skatt uppgick till -32,3 Mkr (-22,8 Mkr). Resultatet
efter skatt uppgick till =32,6 Mkr (-23,1 Mkr).
Resultatet per aktie uppgick till -0,75 kr (-0,54 kr).
De transaktionsrelaterade kostnaderna har sankts,
vilket resulterat i en successivt forbattrad marginal.
Personal- och évriga omkostnader har ytterligare
sankts till f n cirka 105 Mkr pa arsbasis.
Investeringarna minskade till 19,8 Mkr (29,6 Mkr).
Koncernens eget kapital uppgick till 194,3 Mkr
(228,1 Mkr per 2002-12-31) vid periodens slut och
soliditeten till 62% (67%). Koncernens
kassabehallning, justerad fér poster hanforliga till
avveckling av kunders aktietransaktioner, uppgick
till 120,5 Mkr (164,5 Mkr vid arets bérjan).
I juni 6ppnades ett forsaljningskontor i Frankfurt.
Handel pa New York-bdrsen erbjuds via
maklarbordet sedan i juni.
Processen avseende forvarvet av Lexit Financial
Group, Inc., USA, fortskrider. Lexit tillfor NeoNet
elektronisk access for handel pa USA-boérserna och
en vasentlig 6kning av kundstocken. Forvarvet
beraknas slutféras under fjarde kvartalet.

Kvartalet i sammandrag

. Transaktionsintakter uppgick till 37,5 Mkr (35,6
Mkr) medan nettoomsattningen uppgick till 38,7
Mkr (37,2 Mkr).
Rorelseresultat fore avskrivningar och finansnetto
forbattrades till 1,4 Mkr (-6,5 Mkr). Resultatet fére
skatt uppgick till -5,9 Mkr (-14,7 Mkr). Resultatet
efter skatt uppgick till -5,8 Mkr (-14,1 Mkr).
Resultatet per aktie for kvartalet uppgick till
-0,13 kr (-0,34 kr).
Transaktionsmarginalen uppgick till 66%, en
vasentlig forbattring i jamforelse med de
féregaende fyra kvartalen.
Personal- och dvriga omkostnader minskade med
4,6 Mkr till 25,0 Mkr (29,6 Mkr).

Handelser efter periodens utgang

- Bade den brittiska och den amerikanska
regleringsmyndigheten har godkant forvarvet av
Lexit.
Verkstallande direktéren Torvald Bohlin lamnade
sitt uppdrag den 6 oktober. Parallellt med
processen att finna en ersattare har styrelse-
ledamoten Staffan Persson utsetts till tillférdnad VD
och samtidigt ocksa lamnat sitt uppdrag som
styrelsens ordférande. Ny styrelseordférande fran
den 10 oktober ar Hans Karlsson, ledamot av
NeoNets styrelse sedan 1996.

Kommentar fran VD

” NeoNet kan for det tredje kvartalet 2003 visa ett
positivt rorelseresultat. Detta rorelseresultat grundas pa
tva framgangsrikt genomférda forbattringar i
verksamheten. Det atgardsprogram om minskade

personalkostnader och andra rérelsekostnader som har
genomfoérts under 2003 ar den enskilt viktigaste faktorn.

En andra bidragande faktor kan utldsas av var
forbattrade transaktionsmarginal, som ar pa 66 procent,
att jAmféra med 57 procent fér motsvarande period ett
ar sedan. Transaktionsmarginalen, definierad i slutet av
denna rapport, ar ett viktigt matt pa var
intjdningspotential, och hittills under detta ar har
NeoNet for varje kvartal kontinuerligt hdjt sin
transaktionsmarginal.

Den vaxande marginalen ar en indikation pa det
gynnsamma utfallet av de atgarder som under de
senaste tolv manaderna har systematiskt vidtagits pa
de olika marknadsplatser dar NeoNet erbjuder handel.
Det ror sig primart om sankta kostnader i var
settlementprocess.

Vad géller NeoNets transaktionsintakter kan vi se en
Okning under det tredje kvartalet 2003, jamfért med
forra arets motsvarande period. Okningen pa 5 procent
ar ett resultat av en tilltagande omséattning pa varldens
bdrser. Om denna positiva utveckling blir uthallig
kommer den framoéver att i an hégre utstrackning
aterspeglas i NeoNets resultat.

NeoNets affarsmodell innebar kostnadseffektiv
aktiehandel med direkt och parallell tillgang till de
viktigaste borserna. Erbjudandet blir renare och
tydligare ocksa av att NeoNet bara gor sina kunders
affarer och ej handlar fér egen rakning. Var modell gér
oss till en ledande aktér bland de obundna méklare
("agency brokers”) som tillhandahaller
direktmarknadsaccess, DMA. Det &r ett erbjudande
som for var del dessutom kompletteras med en effektiv
handel via vart eget maklarbord.

Periodens forbattrade resultat visar pa potentialen i
NeoNets affarsmodell. | perspektivet av de krav som
vara kunder stélls infor ligger var affarsmodell an mer i
tiden. Institutionella férvaltare méter allt oftare en
stravan fran sina uppdragsgivares sida att minska
kostnaderna for aktieexekvering som ett delmal i att
sanka sina férvaltningskostnader. Detta ar precis vad
som innefattas av NeoNets erbjudande.

NeoNets kunderbjudande starks ocksa genom vart
forvarv av Lexit. Forvarvet utgor ett viktigt steg i var
strateqi att skapa en véarldsledande oberoende aktor
inom effektiv aktiehandel for den institutionella
marknaden. Foérvarvet ger oss vidare en stérre kundbas
for fortsatt internationell expansion.

Processen att slutfora forvarvet av Lexit har fortgatt
under perioden. Lexits aktieagare har mottagit det
formella anbudet om uppk&p. Bade den brittiska och
den amerikanska regleringsmyndigheten har godkant
affaren, och i den delen aterstar endast viss formalia i
samband med affarens slutférande. Forvarvet beraknas
vara slutfort under det fjarde kvartalet.

Effektiv direktaccess till manga marknadsplatser far
samtidigt allt stérre betydelse. For institutionella
férvaltare ar detta en viktig vag till minskade
férvaltningskostnader. Vi moéter ocksa en allt storre
uppskattning for renheten i var affarsmodell. NeoNet
har det som vara kunder behdver och méjligheterna
med vart erbjudande ar nagot som fler och fler
upptacker.”
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KONCERNEN

Verksamheten

Tillstrdmningen av nya kunder har varit fortsatt god
saval i Europa som i USA. NeoNet har idag kunderi 14
lander.

Processen avseende forvarvet av Lexit Financial
Group, Inc., USA, fortskrider. Lexit bedriver elektronisk
aktiehandel for framst europeiska kunder pa de
amerikanska aktiebdrserna, med betydande volymer.
Genom det tilldgg av aktiemarknader som forvarvet
medfér uppnas NeoNets marknadsmal.

Bade den brittiska och den amerikanska
regleringsmyndigheten har godkant affaren, och endast
viss formalia aterstar i samband med affarens
slutférande. Efter kostnadssynergier, goodwill-
avskrivningar och réntekostnader beréknas férvarvet av
Lexit initialt ge ett arligt resultattillskott pa 5 till 8 Mkr.
Den sammanslagna verksamheten kommer atti 16
Iander ha dver 180 institutionella kunder med en
betydande tillvaxtpotential. Férvarvet som ar villkorat

bl a av att 98% av aktiedgarna i Lexit accepterar
erbjudandet beraknas slutféras i fijarde kvartalet.

New York Stock Exchange och de tva aterstaende
stérre europeiska bdrserna, schweiziska Virt-x och
Madridbdrsen, beréknas kunna kopplas elektroniskt till
NeoNets handelssystem under forsta halvaret 2004.

Handelsvolym, intékter och resultat

Det genomsnittliga dagliga férmedlade handelsvardet
var for tredje kvartalet 1 498 Mkr, en 6kning med 5%
jamfort med 1 416 Mkr fér motsvarande period
féregaéende ar. Borserna redovisar samtidigt
omsattningsokningar med i genomsnitt 7%.

Pa de for NeoNet storsta borserna, Stockholm och
Helsingfors, 6kade NeoNets dagliga volymer med 2%
respektive minskat med 40% jamfort med tredje
kvartalet féregaende ar. Dessa bada boérser redovisade
samtidigt 6kningar av handeln med 40% respektive
minskning med 0,5%. Den laga volymen harror fran
amerikanska kunders minskande handel generellt i
Europa.

Handeln pa Milanobérsen och Nasdaq som kopplades
upp under andra halvaret 2002 har utvecklats val.
Handelsvolymen 6kade med 37% fran andra till tredje
kvartalet.

Koncernens transaktionsintakter uppgick under
perioden till 105,4 Mkr jamfért med 142,7 Mkr samma
period féregaende ar, vilket ar en minskning med 26%.
Minskningen ar direkt relaterad till I&gre volymer medan
den genomsnittliga prisnivan ar marginellt hdgre.

Under tredje kvartalet uppgick transaktionsintakterna till
37,5 Mkr, en 6kning med 5% sedan motsvarande
kvartal féregaende ar (35,6 Mkr).

NeoNets och borsernas handelsvarden
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Transaktionsintdkter per bors (Mkr) samt del av totalintakt

(%)

jan-sep 2003 jan-sep 2002
Stockholm 49,7 47% 63,0 44%
Helsingfors 17,3 16% 42,3 30%
Koépenhamn &
Oslo 7.9 8% 8,3 6%
Frankfurt 6,0 6% 12,0 8%
London 24 2% 8,2 6%
Euronext &
Milano 17,9 17% 8,9 6%
Nasdag &
NYSE 4,2 4% -

Totalt 105,4 100% 142,7 100%

Totala transaktionsintéakter per kvartal och
rullande fyra kvartal, Mkr

N
NIRRT

3/00 1/01 3/01 1/02 3/02 1/03 3/03

Rorelseresultatet fore avskrivningar och finansnetto for
kvartalet forbattrades till 1,4 Mkr jamfort med -6,5 Mkr
féregaende kvartal och -7,0 Mkr tredje kvartalet
féregéende ar.

Resultatférbattringen beror pa ékad handelsvolym, till
féljd av den nagot forbattrade marknadsutvecklingen.
Transaktionsmarginalen har under tredje kvartalet
forstarkts i jamforelse med de foregaende fyra kvartalen
och uppgick till 66%. Detta ar en foljd av atgarder for att
astadkomma en mer kostnadseffektiv settlement-
process. Personal- och 6vriga rorelsekostnader har
sankts med 6ver 19 Mkr pa arsbasis jamfoért med
kostnadslaget vid utgangen av tredje kvartalet
féregéende ar.

Personal- och évriga omkostnader har ytterligare sankts
till f n cirka 105 Mkr pa arsbasis .

Resultat fore avskrivningar, finansnetto och
skatt per kvartal, Mkr
15
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Resultatrakning i sammandrag
jul- apr- jan- okt- jul-
sep jun mar dec sep

Mkr 2003 2003 2003 2002 2002
Transaktionsintakter 375 32,7 352 420 356
Ovriga rorelseintakter 1,2 1,3 1,4 1,7 1,6
Transaktionskostnader -12,3 -123 -144 -175 -14,6
Transaktionsmarginal’ 66% 62% 58% 56% 57%
Personalkostnader -11,4 -134 -134 -132 -12,3
Ovriga omkostnader -13,6 -14,8 -143 -139 -17,3

Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 14 65 55 -09 -7,0

Rérelsemarginal 4% -20% -16% -2% -20%
Avskrivningar -66 -65 -70 -87 -7.9
Finansiellt netto -0,7 -04 -0,5 0,7 0,2
Resultat fére skatt -59 -134 -13,0 -89 -147

Koncernens resultat fore skatt uppgick for kvartalet till
-5,9 Mkr jamfort med -13,4 Mkr féregaende kvartal och
-14,7 Mkr i tredje kvartalet féregaende ar.

Resultat per aktie uppgick for kvartalet till -0,13 kr
(-0,34 kr).

Antalet medarbetare i koncernen var vid periodens
utgang 71 (78 vid arets borjan).

Kunder
Antal kunder har under perioden 6kat framst i Europa.

Av transaktionsintakterna under perioden stod 20% av
kunderna for 83%. Ingen kund stod fér mer an 9% av
intékterna.

! Se Definitioner, nyckeltal.

2 Ovriga rorelsekostnader med undantag av sadana rérliga
kostnader som avser aktieavveckling (s k settlement) samt
rorlig séljprovision.
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Transaktionsintédkter fordelade efter kundernas
geografiska hemvist, Mkr

jan-sep 2003 jan-sep 2002

Sverige 61,9 59% 71,3 50%
Ovriga Europa 183  17% 27,9 20%
USA 25,2 24% 43,5 30%
Totalt 1054 100% 142,7 100%

Investeringar

Investeringarna minskade till 19,8 Mkr (29,6 Mkr). Av
beloppet avser 18,1 Mkr (23,3 Mkr) vidareutveckling av
NeoNets elektroniska handelssystem. Investeringarna
uppgick till 19% (21%) av transaktionsintakterna. Bland
anlaggningstillgangarna ingar pagaende utvecklings-
projekt, framst avseende den nya systemplattformen,
med 33,0 Mkr. Enligt de redovisningsprinciper bolaget
tilldampar paborjas planenlig avskrivning nar systemet
tas i bruk, vilket fér den nya systemplattformen
beraknas ske under forsta halvaret 2004.

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens behallning av kortfristigt likvida medel
uppgick per 30 september till 120,5 Mkr (164,5 Mkr vid
arets borjan). Darav utgjorde 8,9 Mkr en nettofordran
(att jamfora med nettoskuld 37,0 Mkr vid arets ingang) i
avvecklingspositioner, tillfalliga avvecklingslan och
depositioner hos clearinghus. De i balansrakningen
redovisade likvida medlen uppgick till 101,7 Mkr per 30
september, jamfort med 201,5 Mkr vid arets ingang.
Svangningar i de i balansrékningen redovisade likvida
medlen &r normala och en f6ljd av verksamhetens art.

Koncernen har inga rantebarande skulder férutom
tillifalliga avvecklingslan, vilka upptas fran dag till dag
beroende pa férsenad likvid eller forsenad leverans av
aktier fran kundernas sida. Lanen |6per endast fran
likviddagen till dess avveckling av bakomliggande
transaktion &gt rum, normalt mindre &n tre dagar.

Koncernens eget kapital uppgick till 194,4 Mkr

vid periodens utgang (228,1 Mkr vid arets borjan).
Kapitaltédckningsgraden uppgick till 90% (92%) och
koncernens soliditet till 62% (59%). Eget kapital per
aktie uppgick till 4,45 kr (5,22 kr).

Dotterbolaget NeoNet Securities AB har i juni 2002
tilsammans med andra borsmedlemmar stamt
Stockholmsbdérsen i tvist om aterbetalning av
mervardeskatt. NeoNets andel av det sammanlagda
kravet uppgar till nominellt 4,3 Mkr. Beloppet har ej
upptagits som tillgang i balansrakningen.

Koncernen har en tvistig kundfordran pa nominellt
9,9 Mkr (1,1 MEUR). | september 2003 inlamnades
stamning i arendet till Stockholms Tingsratt. For
narvarande beddms nagot reserveringsbehov inte
foreligga.

Finansiella mal

De langsiktiga finansiella malen &r att kunna redovisa
en intaktstillvaxt om minst 50% arligen och langsiktigt
ett resultat fore avskrivningar och finansnetto pa minst
25% av transaktionsintakterna.

Utsikter

Marknadsvolymerna for aktiehandel har under en
trearsperiod varit kraftigt fallande och trots en
begynnande ljusning i marknaden ar utvecklingen
osaker aven i det korta perspektivet.

Baserat pa NeoNets tidigare redovisade resultat
beddms de langsiktiga finansiella malen som fullt
realistiska att uppna i en marknad som uppvisar en
positiv utveckling. Férvarvet av Lexit kommer att bidra
till mojligheterna att uppna de finansiella malen.

MODERBOLAGET

I moderbolaget, som ej ar rorelsedrivande, bedrivs
verksamhet inom vissa évergripande funktioner sasom
koncernledning, finans, affarsutveckling, samt investor
relations och kommunikation.

Moderbolaget redovisar for perioden ett resultat fére
skatt och bokslutsdispositioner pa 0,5 Mkr (0,8 Mkr).

Moderbolagets eget kapital uppgick till 240,4 Mkr
(238,9 Mkr) vid periodens slut. De likvida tillgangarna
uppgick per 30 september till 0,5 Mkr jamfoért med
2,9 Mkr vid arets ingang.

Extra bolagsstdmma i juli beslutade att bemyndiga
styrelsen att under tiden intill nastkommande ordinarie
bolagsstdmma fatta beslut om att 6ka bolagets
aktiekapital med hégst 500.000 kronor genom
nyemission av hogst 10.000.000 nya aktier. Emission
skall ske med bestdmmelse om apport som ett led i
genomférandet av bolagets férvarv av aktier och
optioner i Lexit Financial Group, Inc.

Kopeskillingen for Lexit utgérs av en kombination av
kontant betalning och nyemitterade aktier och beréknas
uppga till hdgst 1,6 miljoner USD i kontant betalning
och hogst 8,2 miljoner nyemitterade aktier. Viss
avrakning avseende Lexits redovisade resultat for
perioden 1 april 2003 till och med 31 augusti 2003
kommer att goras.

| augusti kdptes en valutatermin for att sdkra den
kontanta betalningen i USD for Lexit. Till skillnad fran
Ovriga valutasakringar har vardeférandringen pa denna
termin (-1,4 Mkr) ej redovisats i resultatet eftersom den
kommer att utgora en del av férvarvsvardet.

Verkstéallande direktéren Torvald Bohlin lamnade sitt
uppdrag den 6 oktober. Parallellt med processen att
finna en ersattare har styrelseledamoten Staffan
Persson utsetts till tillférdnad VD och samtidigt ocksa
Iamnat sitt uppdrag som styrelsens ordférande. Ny
styrelseordférande fran den 10 oktober &r Hans
Karlsson, ledamot av NeoNets styrelse sedan 1996.

Foérhandlingar om de ekonomiska villkoren for saval den
avgaende verkstallande direktéren som fér den
tillférordnade ar annu ej slutférda.
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Koncernens resultatrakning* 3man 3man 9man 9man 12man 12man 12man
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep okt-sep okt-sep jan-dec

Mkr 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2002
Transaktionsintakter 37,5 35,6 105,4 142,7 147,4 195,9 184,7
Provisionskostnader -7,0 -6,2 -21.1 -20,4 -28,4 -27,6 -27,6
Ranteintakter 0,7 1,4 2,6 59 49 8,3 8,1
Rantekostnader -1,0 -1,7 -3,3 -5,7 -4.8 -7,4 -7,2
Netto av finansiella transaktioner -0,4 0,5 -1,0 -3,1 -1,1 -4,7 -3,2
Ovriga rorelseintékter 1,2 1,6 3,9 53 57 71 7,0
Netto av rorelseintakter och -kostnader 31,0 31,2 86,5 124,7 123,7 171,6 161,8
Ovriga rorelsekostnader -18,9 -25,7 -60,5 -85,9 -845 -1158 -109,9
Personalkostnader -11,4 -12,3 -38,1 -40,5 -51,4 -55,1 -53,8
Avskrivningar -6,6 -7,9 -20,2 -21,1 -28,9 -27,5 -29,8
Summa rorelsekostnader -36,9 -459 -118,8 -1475 -1648 -1984 -193,5
Rorelseresultat -5,9 -14,7 -32,3 -22,8 -41,1 -26,8 -31,7
Skatt 0,1 0,6 -0,3 -0,3 -0,3 4,2 -0,3
Periodens resultat -5,8 -14,1 -32,6 -23,1 -41,4 -22,6 -32,0
Vinst per aktie, kr -0,13 -0,34 -0,75 -0,54 -0,95 -0,52 -0,73
Vinst per aktie efter full utspadning, kr -0,13 -0,34 -0,75 -0,54 -0,95 -0,52 -0,73
Antal aktier, tusental 43665 43655 43665 43655 43665 43655 43665
Genomsnittligt antal aktier, tusental 43665 43655 43665 43237 43664 43090 43344
Genomshnittligt antal aktier efter full utspadning, tusental 43665 44816 43665 43457 43664 43555 44656

Koncernens balansrakning
Mkr

03-09-30 02-09-30 02-12-31

TILLGANGAR

Kassa och utlaning till kreditinstitut 101,7 141,2 201,5
Immateriella anlaggningstillgangar 62,0 59,2 58,3
Goodwill 0,5 0,7 0,6
Materiella anlaggningstillgangar 11,7 16,2 15,7
Fondlikvidfordringar, netto 83,7 80,2 69,0
Ovriga tillgangar 46,9 47,3 32,3
Foérutbetalda kostnader och
upplupna intakter 6,3 7,9 71
Summattillgangar 312,8 352,7 384,5
SKULDER, AVSATTNINGAR
OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 51,5 38,1 35,8
Vardepapperslan 454 48,9 87,8
Ovriga skulder 7,5 9,1 16,3
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 12,4 15,4 15,2
Efterstallda skulder - 0,1 -
Avsattningar 1,7 3,5 1,3
Eget kapital
Aktiekapital 2,2 2,2 2,2
Bundna reserver 238,4 247.,5 2415
Balanserat resultat -13,7 11,0 16,4
Periodens resultat -32,6 -23,1 -32,0
Summa skulder, avsattningar
och eget kapital 312,8 352,7 384,5
Poster inom linjen
Sparrade medel hos kreditinstitut 76,8 110,1 133,3
Sparrade medel hos
clearingcentraler (6vr tillg.) 221 23,4 15,8
Foretagsinteckningar 15,0 16,0 15,0
Aktier i dotterbolag - 23,4 -

Koncernens kassafl6desanalys

jan-sep jan-sep jan-dec

Mkr 2003 2002 2002
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten, undantaget

avveckling av gjorda

aktietransaktioner -21,1 -22,7 5,6
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten, hanforligt till

avveckling av gjorda

aktietransaktioner** -56,8 -405,5 -365,5
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -19,8 -29,6 -36,9
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -11 4,7 4.1
Periodens kassaflode -98,8 -453,1 -392,7
Likvida medel vid arets borjan 201,5 5974 597 .4
Omrakningsdifferens i likvida

medel -1,0 -3,1 -3,2
Likvida medel vid periodens slut 101,7 141,2 201,5

* Resultatrakningen ar uppstalld enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag.

**Kassaflode hanforligt till avveckling av for kunders rakning
gjorda vardepapperstransaktioner varierar kraftigt fran dag till dag
beroende pa likvid- eller leveransforseningar fran kundernas sida.
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Forandring eget kapital koncernen

Mkr jan-sep jan-sep jan-dec
2003 2002 2002
Ingaende eget kapital 228,11 2556 255,6
Nyemission i samband med
utnyttjiande av teckningsoptioner 8,0 8,1
Overkurs teckningsoptioner 1,1 0,2
Omrakningsdifferens -3,1 -3,8
Minskning av bundet eget kapital -1,2 -0,9
Periodens resultat =326 -23,1 -32,0
Utgaende eget kapital 194,3 237,6 2281

Bundet eget kapital uppgick till 240,6 Mkr (249,7 Mkr) vid
periodens utgang. Fritt eget kapital uppgick till —46,3 Mkr
(-12,1Mkr).

Ackumulerad omrakningsdifferens var per den 30 sep 2003
-2,8 Mkr (-1,0 Mkr).

Nyckeltal koncernen
jan-sep  jan-sep jan-dec
Mkr 2003 2002 2002

Resultat i sammandrag
Rorelseresultat fore

finansnetto och avskrivningar  -10,5 1,2 0,4
Rorelseresultat fore

finansnetto -30,6 -19,9 -29,4
Marginaler

Transaktionsmarginal 62% 62% 62%
Rorelsemarginal neg. 1% 0%
Nettomarginal neg. neg. neg.
Vinstmarginal neg. neg. neg.

Avkastningsmatt
Genomsnittligt sysselsatt

kapital 1944 4484 4272
Avkastning pa eget kapital neg. neg. neg.
Avkastning pa sysselsatt

kapital neg. neg. neg.

Rorelserelaterade nyckeltal
Genomsnittligt antal
handelsdagar pa anslutna

marknader 189 188 252
Genomsnittlig daglig hand-

elsvolym 1391 1969 1918
Finansiell stallning

Soliditet 62% 67% 59%
Rantetackningsgrad neg. neg. neg.
Skuldsattningsgrad 0,5 0,4 0,5
Kapitaltackningsgrad 90% 112% 92%
Aktiedata

Antal aktier, tusental 43 665 43 655 43 665
Genomsnittligt antal aktier,

tusental 43 665 43 237 43 344
Vinst per aktie, kr -0,75 -0,54 -0,73
Eget kapital per aktie, kr 4,45 5,44 5,22
Antal aktier efter full

utspadning, tusental 43 665 43 655 43 665

Genomsnittligt antal aktier
efter full utspadning, tusental 43 665 43 457 43 656
Vinst per aktie efter full

utspadning, kr -0,75 -0,54 -0,73
Eget kapital per aktie efter
full utspadning, kr 4,45 5,65 5,22

jan-sep jan-sep jan-dec

2003 2002 2002
Antal tillsvidareanstallda
vid periodens slut 71 78 78
Genomsnittligt antal
tillsvidareanstallda 76 79 79

Definitioner, nyckeltal

Transaktionsmarginal

Transaktionsintakter exkl vidarefakturerade tjanster med
avdrag for transaktionskostnader (dvs rérliga kostnader for
rorliga bors- och clearingkostnader samt rorlig saljprovision), i
procent av transaktionsintakter exkl vidarefakturerade tjanster.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat fore finansnetto (*) och avskrivningar i procent
av transaktionsintakter.

Nettomarginal
Rérelseresultat fére finansnetto (*) och skatt i procent av
transaktionsintakter.

Vinstmarginal
Vinst efter skatt i procent av transaktionsintakter.

Genomsnittligt sysselsatt kapital
Genomsnittlig balansomslutning med avdrag fér genomsnittliga
icke rantebarande skulder inklusive latenta skatteskulder.

Avkastning pa eget kapital
Periodens nettoresultat i procent av periodens genomsnittliga
egna kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Arets resultat efter finansnetto med tillagg for rantekostnader, i
forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet
Utgaende eget kapital i procent av utgaende
balansomslutning.

Raéntetackningsgrad
Periodens rorelseresultat med tillagg for rantekostnader,
dividerat med rantekostnader.

Skuldséttningsgrad
Utgaende rantebarande avsattningar och skulder i forhallande
till utgéende eget kapital.

Kapitaltackningsgrad
Total kapitalbas dividerad med totalt riskvagt belopp avseende
kapitalkrav for kredit- och marknadsrisker (FFFS 2000:6).

Vinst per aktie
Resultat efter skatt i forhallande till under perioden
genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Utgaende eget kapital i forhallande till under perioden
utgdende antal aktier.

Eget kapital per aktie efter full utspadning
Utgaende eget kapital med tillagg for kommande emission i
forhallande till antal aktier efter emission.

*Till finansnettot hanfors realiserade och orealiserade
valutaomrakningsdifferenser pa medel bundna i utlandska
valutor.
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Redovisningsprinciper

Redovisningen fér koncernen ar upprattad enligt lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens
foreskrifter FFFS 2002:22, vilket foljer av att
moderbolaget ar ett finansiellt holdingbolag.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation RR20
Delarsrapportering. De nya rekommendationerna fran
Redovisningsradet som tratt i kraft per den 1 januari
2003 har ingen paverkan pa NeoNets resultat- och
balansrakningar.

Samma redovisningsprinciper har anvants som beskrivs
i NeoNets senaste arsredovisning.

Stockholm den 23 oktober 2003
NeoNet AB (publ)

Staffan Persson

Verkstéallande direktor (tillférordnad)

Granskningsrapport

Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrapport enligt
den rekommendation som FAR utfardat.

En dversiktlig granskning ar vasentligt begransad
jamfért med en revision.

Det har inte kommit fram nagot som tyder pa att
delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bérs- och
arsredovisningslagarna.

Stockholm den 23 oktober 2003

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Per-Ove Zetterlund
Auktoriserad revisor

Ytterligare information lamnas av:
Staffan Persson, tillférordnad vd och koncernchef
Tel: 08-454 1551

staffan.persson@neonet.biz

Hemsida
www.neonet.biz

Moderbolagets organisationsnummer
556530-1263

Kommande rapporttillfallen
Bokslutskommuniké 2003, 12 februari 2004. Obs,
andrat datum.

Delarsrapport forsta kvartalet 2004, 6 maj 2004



