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Bokslutskommuniké 1 september, 2002 — 31 augusti, 2003 fér AB CF BERG & CO (publ)

Sammanfattning

- Nettoomsttningen uppgick till 289,1 (264,8) mkr, rorelseresultatet blev 8,1 (-1,7) mkr
vilket gav et resultat efter finangdla poster med 5,9 (-4,1) mkr

- Reaultat efter skatt blev 4,3 (-3,0) mkr vilket gav ett resultat per aktie med 0,90 (-0,62)
kronor per aktie.

- Resultatforbétringen & i huvudsak en foljd av béttre forsdjningspriser patravaror och
biprodukter sasom span och brandeflis samt en forbéttrad produktivitet.

- Of6randrad utdelning foreslas med 0,25 kronor per aktie.

Koncer nensverksamhet

Bergskoncernens verksamhet bestar i sonderdelning och féréadling av skogsravarai tva sdgverksanl dggningar,
delsi moderbolaget AB CF BERG & CO (publ) som &r belaget i Morlunda delsi dotterbolaget AB C.A. Olausson
& Soner, OLAB, bel4get i Jarnforsen. Geografiskt ligger sdgverken i samma kommun och med ett avstand mellan
anlaggningarna pa endast 2,5 mil. Koncernen har gjort den strategiska uppdel ningen att BERGS producerar och
sdljer i huvudsak grantrvaror, medan OLAB producerar och séljer furutrévaror.

Moderbolaget AB CF BERG & CO &r sedan 1984 noterat pa Stockhol mshérsen. Bolaget noteras idag p& O-listan
Ovriga aktier.

Nettoomsattning och resultat for rakenskapsar et

Bergskoncernen uppnadde for rakenskapsaret en nettoomsattning om 289,1 (264,8) mkr. Koncernens resultat efter
finansiella poster uppgick till 5,9 (-4,1) mkr.

Det forbattrade resultatet forklarasi huvudsak av forbattrade priser patravaror och biprodukter sdsom spén och
bransleflis. Men dven ett forbattrat produktionsutfall med 3,9 % och en reavinst paforsaljning av maskinenheter i
Farbo mm har bidragit till det forbattrade resultatet. | gengald har vi fatt vidkannas nagot okade kostnader for
forsakringar och reparationer samt att en 6kad féradlingsandel har bidragit till kade [6nekostnader.
Ravarukostnaden har varit ndgot hogre i jamforel se med samma period féregdende &r. Under denna period har
importandelen av timmer varit 12 % (11 %). Under rakenskapsaret har uttag av sigravara fran egnafastigheter i
koncernen gjorts med cirka 6 300 m?3to, vilket kan jamforas med att uttagen uppgick till 7 300 méto féregaende ar.

Nettoomsattning och resultat for fjarde kvartalet

Bergskoncernen uppnadde for rapportperioden en nettoomséttning om 61,1 (63,4) mkr. Koncernens resultat efter
finansiella poster uppgick till 0 (-2,6) mkr.

Det forbéttrade resultatet under sistakvartalet i jamforel se med foregéende &r forklaras av forbattrade
forsaljningspriser for travaror och biprodukter sdsom span och bransleflis. Produktionsutfallet var for det sista
kvartalet cirka 3 % samre dn motsvarande kvartal foregdende &r. Detta beror dels pa ett bortfall i samband med
igangkorning av den nyatimmerintaget pa saglinjen i Mo6rlunda men dven ett storre produktionsbortfall pa
huvudsdglinjeni Mérlundai samband med ett 8sknedslag i juni manad fick en stor paverkan. Resultatet har
motsatsvis paverkats positivt av skadeersattningar och reavinster pa sdlda maskinenheter pacirka 0,8 mkr under
detta kvartal. Under denna period har importandelen av timmer varit 12 % (15 %). Under rapportperioden har uttag
av sagrévarafran egnafastigheter i koncernen gjorts med cirka 1 000 mdto, vilket kan jamféras med ett betydligt
mindre uttag, 100 m3to motsvarande period féregdende ar.

Likviditet
Likvidamedel inklusive kortfristiga placeringar uppgick i koncernen till 0,9 (3,3) mkr, vartill kommer outnyttjade
checkkrediter om 24,0 (22,2) mkr.
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Investeringar i materiella anlaggningstillgangar (mkr) under rakenskapsar et

Byggnader och mark Férbo anl&ggningen 22
Maskiner och inventarier Farbo anlaggningen 39
Varav sdlda maskinenheter pa Farboanl aggningen -11
Ombyggnad av enheten métstation och timmersortering i Mdrlunda 6,4
Forvéarv av skogsbruksfastighet 29
Ovrigt 24
Summa nettoinvesteringar 16,7
Ingaende pagaende investeringar 1 september -5,2
Utgdende pagaende investeringar 31 augusti enligt nedan

Nytt timmerintag och ny barkmaskin i Morlunda 75
Komplettering och utékning av sprinkleranlaggning i Mérlunda 31
Ovrigt 12
Totala nettoinvesteringar under rakenskapsar et 233

De totalainvesteringarna under rapportperioden uppgar till cirka 12,6 mkr, vilket avser i huvudsak pagéende
investeringar i nytt timmerintag och ny barkmaskin samt kompl ettering och utékning av sprinkleranlaggning i
Morlunda. Forvarv av en skogsfastighet som gransar till delar av vart tidigare bestand har gjort till en kdpekilling
pacirka2,9 mkr.

Framtidsutsikter

Tréavarumarknaden var stark under storre delen av det gangna rakenskapséret. Under forsommaren kunde man
dock se en prismassig avmattning och da framst pa koncernens granprodukter. Orsaken kan bl.a. skonjasi ett
visst dverutbud pé den europei ska travarumarknaden beroende pa saval en stagnerad konsumtion, en fortsatt
hog produktionsniva saval i Norden som i 6vriga Europa som en minskad volymavsattning pa den
utomeuropeiska marknaden. Marknaden i Storbritannien och Irland ar fortsatt stabil medan marknadeni Tyskland
visar pafortsatt 1&g aktivitet. Lagerutvecklingen i sdval Sverige som Finland &r fortsatt negativ déar vissatecken
dock tyder pa ett trendbrott. Oszkerheten pé& valutamarknaden ar fortsatt stor vilket ocksa paverkar var relativa
konkurrenskraft.

Aven rédvarumarknaden paverkas av den hdga produktionstakten som réder i Sverige och i var narhet. Priserna
ligger paen hdg nivavilket bidragit till ett bra utbud hittills under innevarande sésong.

Marknaden for véra biprodukter bedéms fortsatt stabil under innevarande rakenskapsar.

Fordlag till utdelning
Styrelsen har beslutat att féresl & bol agsstdmman en utdelning om 0,25 kronor per aktie.

Bolagsstamman och &r sredovisning

Arsredovisningen for rakenskapsret 2002/03 kommer att sdndas ut till aktiedgarnai borjan pdjanuari 2004 och
finns da ocksatillganglig pa bolagets kontor i Mérlunda samt pa www.cfbergs.se Bolagsstamman kommer att
héllas torsdagen den 29 januari 2004, kl. 14.00i Mélilla.

Rapportperioder for rakenskapsar et 2003/04.

- Tremanadersrapport september-november, den 29 januari 2004

- Halvérsrapport september-februari, den 22 april 2004

- Nioméanadersrapport september-maj, den 29 juni 2004

- Bokslutsrapport for heléret september — augusti 2003/04, den 21 oktober 2004.



Redovisningsprinciper
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Bokslutskommunikén har uppréttats enligt Redovisningsradets rekommendation RR 20 Del&rsrapportering och &r
uppréttad enligt samma redovisningsprinciper som i senast publicerade &rsredovisning. Forvarvet av 50 procent
av aktiernai Véarendskog AB vilket tillkénnagavs 2002-09-09 & redovisat som ett intresseféretag enligt
Redovisningsradets rekomendation RR 13 Intresseféretag. Dettainnebar att V drendskogs resultat paverkar
koncernens resultatrakning |6pande. Resultatet under detta rakenskapsar &r ett +- nollresultat.

Koncernens nyckeltal 02-03 01-02

Sep-aug Sep-aug
Rorelsemarginal % 28 -0,6
Nettovinst margina % 20 -16
Avkastning patotalt kapital % 40 neg
Avkastning pa eget kapital % 38 neg
Soliditet % 554 55,5
Antal aktier i tusental 479 479
Eget kapital per aktie kr 23,90 23,25

Definitioner
Rorel semarginal

Nettovinstmarginal

Avkastning patotalt kapital

Avkastning pa eget kapital

Soliditet

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning
Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomséttningen

Resultat efter finansiella poster plusfinansiella
kostnader i forhallande till genomsnittligt balansomslutning

Aretsresultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital i procent av balansomslutning



Koncernensresultatrékning 02-03 01-02 02-03 01-02
Belopp i Mkr Juni-aug Juni-aug| | Sep-aug| | Sep-aug
Nettoomséttning 61,1 634 2891 264,8
Forandring av produkter i arbete

och férdiga varor -6,9 -9,0 -33 -15
Aktiverade egna kostnader 03 01 03 01
Ovriga rorel seintakter 1,0 03 35 09
Summar orelseintakter 55,5 54,8 289,6 264,3
Rorelsenskostnader

Ravaror och fornodenhet -32,5 -32,9 -176,8 -165,0
Ovriga externa kostnader -87 98 -39,2 -37.8
Personal kostnader -11,9 -11,6 -56,3 -54,2
Avskrivningar -19 -2,3 -8,7 -9,0
Summa r 6r elsekostnader -55,0 -56,6 -281,5 -266,0
Ror el seresultat 05 -1,8 8,1 -1,7
Resultat frén intressebolag 0,1 - 0 -
Finansiellaintakter 0 0 01 01
Finansiella kostnader -04 -0,8 -2,3 -25
Resultat efter finansiella poster 0 -2,6 59 -4,1
Skatt pa periodens resultat 0 08 -16 11
Periodensresultat 0 -1,8 4,3 -3,0
Resultat per aktie kr * 0 -0,38 0,90 -0,62
Antal aktier i tusental 479 4799 4799 479
*) N&gon utspadningseffekt finns inte att beakta.

Koncer nens balansrakning i sammandrag

Belopp i Mkr 2003-08-31 2002-08-31
Tillgangar

M ateriella anl aggningstillgangar 103,8 89,2
Finansiella anl aggningstillgangar 12 10
Summa anlaggningstillgangar 105,0 90,2
Varulager 69,4 66,3
Kortfristiga fordringar 319 41,3
Kortfristiga placeringar 0,6 0,6
Kassa och bank 0,3 27
Summa omsittningstillgangar 102,2 110,9
SUMMA TILLGANGAR 207,2 201,1
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital 46,2 45,0
Friareserver 64,2 69,6
Periodens resul tat 43 -3,0
Summa eget kapital 1147 111,6
Avséttningar 10,8 9,2

L &ngfristiga skulder 449 484
Kortfristiga skulder 36,8 31,9
Summa skulder 81,7 80,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 207,2 201,1
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K oncer nens kassafl6desanalysi sammandrag 02-03 01-02
Belopp i Mkr Sep-aug Sep-aug
K assafl6de frén den |6pande ver ksamheten 23,0 75
K assafléde fran investeringsver ksamheten -20,6 -10,7
K assafl6de fran finansieringsver ksamheten -4.8 4,0
Periodens kassafldde -24 0,8
Likvida medd vid periodens bérjan 2,7 19
Likvida medd vid periodens dut 0,3 2,7
Forandringar i eget kapital 02-03 01-02
Belopp i Mkr Sep-aug Sep-aug
Eget kapital, ingdende balans 111,6 115,8
Lamnad utdelning -1,2 -12
Periodens resultat 43 -3,0
Totalt eget kapital vid periodens dut 114,7 111,6

M oder bolaget
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M oderbol agets nettoomséttning (eliminerat for koncernintern forsaljning av timmer och frakttjanster) uppgick

under rékenskapsaret till 213,9 (197,2) mkr. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 5,5 (-3,5) mkr.

Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar (inkluderar dven pdgéende investeringar) uppgick till 20,0 (8,2)
mkr. Moderbolagets likvidamedel inklusive kortfristiga placeringar uppgick per balansdagen till 0,8 (2,2) mkr.

Det justerade egna kapital et uppgick per balansdagen till 114,2 (111,8) mkr, vilket ger en soliditet pa

64,0 (65,6) %.

Adressmm

AB CF BERG & CO (puhbl), org.nr: 556052-2798, Bergs vag 13, 570 84 Mdrlunda, telefon 0495-236 10.
Mer information om var verksamhet gér att finna pa var hemsida under adresswww.cfbergs.se

Ytterligare information avseende kommunikén kan &ven |amnas av verkstallande direktér Ake Bergh p&

telefonnummer 0495-236 10.

Mo&rlunda den 23 oktober 2003

AkeBergh
Verkstéllande direktor



