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Delarsrapport 1 januari — 30 september 2003

Nettoomsattningen for arets forsta nio manader uppgick till 51,2 Mkr (41,8 Mkr). For
tredje kvartalet uppgick nettoomséttningen till 18,7 Mkr (21,9 Mkr).

For tredje kvartalet blev resultatet efter skatt 5,2 Mkr (-4,5 Mkr).
Resultatet efter skatt for arets forsta nio manader uppgick till -4,7 Mkr (-25,8 Mkr).

Resultatet efter skatt per aktie for perioden blev -0,14 kr (-0,91 kr). For tredje kvartalet
blev resultatet efter skatt per aktie 0,12 kr (-0,16 kr).

Under drets andra kvartal besutade Vattenfall att 150 000 fjarravlasta elmétare fran
Actaris Technologies, baserade pa Seneas teknologi, skainstalleras fore halvarsskiftet
2004. Installation och driftséttning av elmétare med tillhorande infrastrukturprodukter &r i
full gang. Under augusti levererades och monterades 5 000 métare till forsta delprojektet i
Véargarda. Ytterligare 45 000 métare & under montage och driftséttning, vilka planeras
varai drift fore arets utgang.

Den tredje storsta métarleverantoren i Europa, slovenska Iskraemeco, har tecknat ett avtal

med Senea. Avtalet innebér att |skraemeco, mot en avgift, far integrera Seneas CustCom-
teknologi i sina elmétare. Fardiga produkter berdknas finnas under andra kvartalet 2004.

Annette Brodin Rampe, VD i Senea, har sagt upp sig fran sin anstéllning och kommer att
lamna foretaget nér en eftertrddare har utsetts.

Kreditl6ften pa 9 Mkr har under oktober sakrats fran en av de storre svenska bankerna.



Vasentliga handelser under perioden juli-september 2003

Under augusti monterades cirka 5 000 nya fjarravlésta elmétare hos Vattenfalls kunder i
Vérgarda, Vastergotland. Detta var den forsta etappen av en leverans och driftséttning av

50 000 elmétare till Vattenfall, som ska slutféras under andra halvaret 2003. Totalt omfattar
ordern fran Vattenfall 150 000 elmétare, som ska levereras och driftséttas fore juli 2004.
Arbetet har hittills framskridit helt planenligt och systemet i Vargarda uppvisar god prestanda.

I juli fick Senea en order vard 6 Mkr av partnerbolaget Actaris Technologies, en av vérldens
ledande métartillverkare. Ordern avsag infrastrukturprodukter for den forsta etappen av
moderniseringen av Vattenfalls elméatning. Ett tidigare tecknat partneravtal mellan Senea och
Actaris innebér bland annat att Actaris, mot en licensavgift, integrerar Seneas CustCom-
teknologi i sina elmétare.

Seneas VD Annette Brodin Rampe har sagt upp sin anstalining och kommer att 1amna
foretaget efter tre ar pa posten. Annette Brodin Rampe arbetar kvar i Seneatill dess att en
eftertrédare har utsetts.

Senea har anstéllt Fredrik Astrom som ny teknikchef. Fredrik Astréom kommer nérmast frén
teknikutvecklingsforetaget Tritech, dér han var en av grundarna.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Senea har tecknat ett samarbetsavtal med slovenska | skraemeco, den tredje storsta
métarleverantoren i Europa. Avtalet innebar att |skraemeco betalar en avgift per enhet for att
fa integrera Seneas CustCom-teknologi i sina el métare. Fardiga produkter beraknas finnas for
leverans under andra kvartalet 2004. |skraemeco har 2 400 anstéllda och en omsattning pa
cirka 110 miljoner euro. Utdver hemmamarknaden i Europa &r | skraemeco en etablerad
maétarleverantor &ven i Ryssland, Indien och Malaysia

Senea har under oktober sakrat kreditl6ften pa 9 Mkr frén en av de stérre svenska bankerna.
Medlen kommer att anvéndas till amortering av befintliga skulder och finansiering av

rorel sekapital.

Detta &r Senea

Senea AB utvecklar och levererar kompletta system for métvardesinsamling och
natautomation. Aktien har varit noterad pa Stockholmshorsens O-lista sedan den 22 juni 1994.
VD for Senea & Annette Brodin Rampe och huvudkontoret ligger i Akersberga. Seneas
huvudprodukt & systemet for métvardesinsamling, Senea CustCom. Med systemet kan
métarstallningar automatiskt samlas in fran samtliga kunder inom ett 6nskat omrade. | dag
finns tva produktlinjer — C 500, som kommunicerar viaradio, och C 1000, som kommunicerar
viaelnétet.



Seneas kunder &r elnétbolag, energiforetag och fastighetsbolag som vill utveckla sin
verksamhet och effektivisera sin energianvandning med modern informationsteknik. Med
Seneas CustCom-system kan elkunden félja sin elférbrukning via internet, fa elrékningar
baserade pa faktisk forbrukning och tydlig statistik dver hur elforbrukningen fordelar sig Gver
tiden. Detta blir ett incitament till en lagre elkonsumtion, vilket gynnar miljon, och sénkta
elkostnader for konsumenten. Med tétare och automatiserad métning av forbrukade
kvantiteter foljer &ven effektivare energimarknader tack vare béttre prisbildning och minskad
administration.

For att kunna méta en forvantad kraftig marknadsexpansion har Senea pa mindre &n ett ar
tecknat samarbetsavtal med tva etablerade internationella métartillverkare — Actaris
Technologies och Iskraemeco. Avtalen ger samarbetsbolagen rétt att, mot en licensavgift per
enhet, integrera CustCom-tekniken i sina egna elmétare.

| Sverige anvands Seneas e métningssystem av bland andra Sollentuna Energi, Vattenfall,
Skéanska Energi, Ulricehamns Energi, Fortum Energi, Mdarenergi samt Eksj6 Elnét. Senea ar
det marknadsledande elmétningsforetaget i Norden. Bolaget har hittills kontrakterat cirka 80
kommunikationssystem, omfattande totalt cirka 290 000 kommunikationsterminaler.

M arknaden

I juni 2003 tog riksdagen ett historiskt och efterlangtat energipolitiskt steg. | enlighet med ett
forslag fran Energimyndigheten beslutades da att samtliga elmétare i Sverige ska avlésas
minst manadsvis, senast den 1 juli 2009. Det innebér att drygt fem miljoner fjarravlasta
elmétare kommer att installerasi Sverige inom en sexarsperiod — en process som redan har
paborjats. For Sveriges del innebér detta en effektivare och miljévanligare el marknad samt att
preliminérdebiteringen av el dutgiltigt kan upphoéra. For Seneas del innebér riksdagsbes! utet
att isossningen pa marknaden for modern elmétning nu &r et faktum.

Ett forsta och ytterst konkret bevis pa dennaislossning &r att Vattenfall, i juni i &r, valde
Actaris och dérigenom partnerbolaget Senea, som leverantor av totalt 150 000 fjarravlésta
elmatare fram till halvarsskiftet 2004.

Senea har under manga ar varit det marknadsledande elmétningsforetaget i Norden. Med
riksdagsbeslutet om manadsvis avlasning i Sverige vidgades perspektivet. Hittills under ret
har Senea haft ett flertal bestk fran europeiska energiforetag, bland annat fran Tyskland, vilka
foljer utvecklingen pa den svenska marknaden med stort intresse.

Avtalen med Actaris och Iskraemeco ger Seneatillgang till samarbetsbolagens internationella
marknadstackning. Avtalen & icke exklusiva, vilket for Seneas del innebar majligheter till
ytterligare samarbetsavtal med andra métartillverkare.

Verksamheten under rapportperioden
Det tredje kvartalet har praglats av kraftigt okade leveransvolymer till f6ljd av

Vattenfallprojektet. Senea har &gnat sitt huvudsakliga engagemang &t att sakerstalla de 6kade
leveransvolymerna samt genomforandet av det forsta delprojektet i Vargarda



Omsattning och resultat

Resultatet for arets forsta nio manader uppgick till -4,7 Mkr (-25,8 Mkr). Motsvarande for det
tredje kvartalet blev 5,2 Mkr (-4,5 Mkr). Den forbéttrade tackningsgraden under kvartalet
forklaras delvis av en hogre andel licens- och royalty intakter. Nettoomsattning for arets forsta
nio manader uppgick till 51,2 Mkr (41,8 Mkr) och varukostnaden till 31,1 Mkr (35,2 Mkr).
Under kvartalet har 3,1 Mkr ervunnits av under aret tidigare nedlagda projektkostnader.
Resultatet for perioden januari till september belastas med avskrivningar pa aktiverade
investeringar i utveckling av produkterna pa 4,8 Mkr (3,9 Mkr).

K assafl6de

Under arets forsta nio manader uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -12,9
Mkr (-22,0 Mkr). Det totala kassafl6det for perioden januari-september uppgick till -5,9 Mkr
(4,5 Mkr). For kvartalet blev kassaflddet fran den |0pande verksamheten -1,2 Mkr (-14,0
Mkr). Kvartalets totala kassafl6de uppgick till -3,8 Mkr (9,2 Mkr).

Finansiering, likviditet och investeringar

Senea har under oktober sakrat kreditl6ften pa 9 Mkr frén en av de stérre svenska bankerna.
Medlen kommer att anvandas till amortering av befintliga skulder och finansiering av
rorelsekapital. Vid periodens utgang uppgick bolagets likvida medel till 5,9 Mkr (12,6 Mkr).
Under 2003 har utvecklingsutgifter aktiverats uppgaende till 10,3 Mkr, vilket i huvudsak
omfattar vidareutveckling av foretagets elnétskommunicerande system.

Nyemission och handel med finansiella instrument

Seneas nyemission i juni 2003 blev fulltecknad, utan att garanterna behdvde tréda in. Detta
tillforde bolaget 11,3 Mkr, efter avdrag for emissionskostnader, i emissionens forstadel. | ett
senare steg av emissionen, som ska vara avslutat senast den 31 mars 2004, kan Senea komma
att tillforas ytterligare lika mycket kapital.

Senea tecknas for ndrvarande i tre olika finansiella instrument: stamaktier Senea A,
preferensaktier Senea B samt optionsrétter. Handel med stamaktier sker via Stockholmsbérsen
medan preferensaktier och optionsrétter handlas inofficiellt genom Erik Penser
Fondkommission sedan den 25 augusti 2003.

M oder bolaget

Moderbolagets nettoomséttning for arets forsta nio manader var 51,2 Mkr (41,8 Mkr).
Resultatet efter finansiella poster blev -4,7 Mkr (-25,8). Likvida medel vid periodens slut
uppgick till 5,9 Mkr (12,6 Mkr). Eget kapital i moderbolaget uppgick per den 30 september
2003 till 32,3 Mkr. Aktiekapitalet per samma datum uppgick till 24,7 Mkr, fordelat mellan
41 209 350 stamaktier A och 8 170 125 preferensaktier. Stamaktier och preferensaktier har ett
nominellt belopp om 0,5 kr.



Per sonal

Antalet anstdlldai bolaget var, per den 30 september 2003, 9 (25) personer. 15 personer i
forsaljnings- och leveransorganisationen har dvergatt till anstallning hos Actaris per den 1
februari 2003.

Prognos

Riksdagen beslutade i juni 2003 att samtliga elmétare i Sverige ska avlasas minst manadsvis
senast den 1 juli 2009. Detta gor att marknaden for fjarravldsningssystem nu kommer att 6ka
markant. Senea noterar ett kraftigt okat intresse bland nétbolagen och betraktar darfér den
|&ga orderingangen under det tredje kvartalet som " lugnet fore stormen”. Vattenfall har cirka
900 000 elnétkunder. For den forsta etappen av moderniseringen av foretagets elmétare,
omfattande 150 000 enheter, valde Vattenfall Seneas system. 50 000 av dessa ska levereras
under andra halvaret 2003. Den tidigare |amnade prognosen for 2003, att Senea bor kunna na
ett positivt resultat under 2003, kvarstér.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR20.
Koncernens redovisningsprinciper & oforandrade i férhallande till foregaende ar.

D& bolagets verksamhet dnnu inte nétt den omfattning d& en uppdelning i olika rorel segrenar
kan anses vara relevant, lamnas ingen specifik information angaende intakter och resultat
fordelat pa olika rérelsegrenar i enlighet med RR 25 i denna del&rsrapport.

Kommande Rapporter

Nasta rapport avser bokslutsrapport for 2004 och [amnas den 19 februari 2004.

Akersberga 2003-10-23

Senea AB

Annette Brodin Rampe
Verkstallande direktor



Granskningsrapport

| egenskap av revisor i Senea AB (publ.) har jag 6versiktligt granskat denna delarsrapport
enligt den rekommendation som FAR utfardat for granskning av deldrsrapport. En 6versiktlig
granskning ar vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte framkommit nagot
som tyder pa att deldrsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Mamo 2003-10-23

Torbjérn Svensson
Auktoriserad revisor

K ontaktpersoner:
Annette Brodin Rampe VD, tel: 070-575 37 37, e-mail: anbr@senea.se



RESULTATRAKNING KONCERNEN (KKR)

Juli-Sept Jan-Sept

2003 2002 2003 2002
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 18671 21919 51 246 41762
Summa rorelsensintakter 18671 21919 51 246 41762
Ror elsens kostnader
Ravaror och férnodenheter -9443 -16 760 -31134  -35220
Ovriga externa kostnader 221 -2 259 -11162  -11498
Utvecklingskostnader -283 -2 148 -728 -5838
Personal kostnader -2098 -3679 -7 935 -10 774
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlggningstillgéngar -1779 -1 330 -4 827 -3939
Ror el ser esultat 5289 -4 257, -4 540 -25507
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintakter 43 39 95 112
Réntekostnader mm -117 -265 -259 -444
Resultat efter finansiella poster 5215 -4 483 -4 704 -25839
Skatt - - - -
Periodens resultat 5215 -4 483 -4 704 -25839
Resultat kronor per aktie *)
Per antal aktier 0,12 -0,16 -0,14 -0,91
Antal utestdende stamaktier (tusen)
Vid periodens slut 41 209 28 322 41 209 28322
V&gt genomsnitt 40 855 28 322 40 720 28322

*) Vid berdkning av resultat per aktie har resultatet justerats for berdknad

utdelning pa preferensaktiernai enlighet med Redovisningsradets rekommendation nr 18.

Det finns inga potentiella stamaktier som ger upphov till ndgon utspadningseffekt
enligt RR 18, varfor ingen information |&mnas om resultat per aktie efter utspadning.



BALANSRAKNING KONCERNEN (KKR)

30 september 31 december

2003 2002 2002
Utvecklingskostnader 21559 14 250 15 756
Maskiner och inventarier 358 921 1046
Summa anlaggningstillgangar 21917 15171 16 802
Varulager 680 2540 2116
Pégaende arbeten 5919 10481 5 397
Kortfristigafordringar 25670 14117 8778
Kassa och bank 5935 12 568 11 800
Summa omséttningstillgangar 38204 39 706 28 091
Summatillgangar 60 121 54 877, 44 893
Eget kapital 32 266 15 206 19 986
Langfristiga skulder 0 3750 0
Kortfristiga skulder 27 855 35921 24 907
Summa eget kapital och skulder 60121 54 877 44 893
Ansvar sforbindel ser
Produktionslager hos Technology Nexus 2080 390 148
Stallda panter
Foretagsinteckningar 6 000 6 000 6 000
Likvida medel for bankgarantier 801 1703 1750
FORANDRING AV EGET KAPITAL (KKR)

30 september 31 december

2003 2002 2002
Eget kapital vid periodens borjan 19 986 27878 27 878
Nyemission 17991 13 546 28 323
Emissionskostnader -1007 -379 -1483
Periodens resultat -4704 -25839 -34732
Eget kapital vid periodens slut 32 266 15 206 19 986
Antal utestdende stamaktier: 41209350 28 321 875 39 650 625
Antal utestdende preferensaktier: *) 8170125
Antal utestdende optionsrétter: 7 811 400

*) Bolaget ger rétten att i enlighet med faststallda villkor, med avseende pa bland annat pris
och foérfarande, |6sain preferensaktiernafram till och med den 1 juni 2008. Se Seneas prospekt

daterat 16 maj 2003.



KASSAFLODESANALYS KONCERNEN (KKR)

Juli-September Jan-September

2003 2002 2003 2002
Resultat efter finansiella poster 5215 -4 483 -4 704 -25 839
Justering for poster som g ingar i kassafl 6det 1779 1330 4 827 3939
Betal da skatter - - - -
K assafldde fran den I6pande verksamheten
foreforandring av rorelsekapital 6 9% -3 153 123 -21 900
Forandring av varulager och pagaende arbete 150 -8 882 914 -5893
Forandring av kortfristigafordringar -9291 -6 054 -16 892 -7937
Forandring av kortfristiga skulder 899 4131 2948 13723
K assafldde fran den l6pande ver ksamheten -1248 -13 958 -12 907 -22 007
I nvesteringsver ksamheten
Forvarv av anlggningstillgangar -3016 -28 -10 297 -703
Forsdljning av inventarier 355 29
K assafl6de fr &n investeringsver ksamheten -3016 -28 -9 942 -674
Finansieringsverksamheten
Nyemission 522 13 546 17 991 13 546
Emissionskostnader -67 -379 -1 007 -379
Upptagna lan, netto amorteringar 0 10 000 0 14000
K assaflde fran finansieringsver ksamheten 455 23 167, 16 984 27 167
Periodens kassaflode -3809 9181 -5 865 4 486
Likvidamedel vid &rets/periodens borjan 9744 3387 11 800 8 082
Likvida medel vid &rets/periodens slut 5935 12 568 5935 12 568




