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®m Resultatet efter skatt uppgick till =10,9 mkr (-66,5).
®m Resultat per aktie uppgick till =0,19 kr (-1,15)

® | resultatet ingar avskrivningar av goodwill med -15,4 mkr (-35,4).
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Skanditeks verksamhet

Skanditek ar ett industriférvaltningsbolag med
dgarintressen i svenska foretag. Affarsidén ar att
vara en aktiv och langsiktig dgare. Skanditek bidrar
darigenom till portféljbolagens utveckling med
industriell och finansiell kompetens pé styrelse- och
ledningsniva.

Portfoljbolagen ar verksamma inom elektronik,
informationsteknologi, bioteknik och tjanster.
Investeringarna gors ofta i ett relativt tidigt skede,
dé Skanditek kan tillféra erfarenhet av
affarsutveckling inriktad pa haog tillvéaxt, forskning
och utveckling samt internationalisering.

Investeringsverksamheten

Under tredje kvartalet har Skanditek deltagit i en
nyemission i CMA Microdialysis. Skanditeks andel
av emissionsbeloppet uppgick till 14,6 mkr.
Agarandelen efter emissionen uppgar till 64
procent.

Investeringar i portfoljbolag uppgick under perioden
till 23,3 mkr (16,5).

Avyttringar i portfoljbolag uppgick under perioden till
0,0 mkr.

Koncernens nettoinvesteringar i materiella
anldggningstillgangar uppgick till 0,7 mkr (0,7).

Nettoomsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 350,1 mkr
(369,4).

Resultatet fore skatt uppgick till =9,0 mkr (-76,6). |
resultatet ingar goodwillavskrivningar och
upplésning av negativ goodwill med netto -15,4 mkr
(-35,4). Av detta belopp svarar koncernforetag for
-14,5 mkr (-14,5) och intressefdretag for- 0,9 mkr
(-20,9). Det senare beloppet ingér i posten “andelar
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i intresseforetags resultat fore skatt”. Skanditeks
princip ar att goodwill skrivs av pa fem éar.

Koncernens nettoresultat uppgick till =10,9 mkr
(-66,5) vilket motsvarar —0,19 kronor (-1,15) per
aktie.

Med anledning av Skanditeks karaktar av
industriférvaltningsbolag bor en rékenskapsanalys
ske med forsiktighet. Koncernens sammansattning
av koncernforetag och intressefdretag varierar éver
tiden i takt med att dgarandelarna i portféljbolagen
féréndras.

Finansiell stallning

Vid periodens utgdng uppgick koncernens likvida
medel till 48,5 mkr (57,6). Darutdver fanns kort-
fristiga placeringar i aktiefond och bdrsnoterade
aktier med ett marknadsvarde om 19,7 mkr (35,9).
Rantebarande skulder fanns €j (0).

Likvida medel tillgangliga for investerings-
verksamheten (exklusive portfoljpbolag som ingar i
koncernen) uppgick till 27,3 mkr (35,7) och
kortfristiga placeringar till 19,7 mkr (35,9).
Rantebarande skulder fanns ej (0).

Soliditeten uppgick i koncernen till 63 procent (70).

Eget kapital motsvarade 7,50 kronor per aktie
(10,21).

Noterade portféljbolag

Borsvardet pa innehaven i de noterade
portféljbolagen uppgick vid periodens slut till 484,2
mkr, vilket motsvarar 8,34 kronor per aktie. Den 22
oktober 2003 var motsvarande belopp 527,0 mkr,
vilket motsvarar 9,08 kronor per aktie.

Det bokforda vérdet pa motsvarande innehav
uppgick den 30 september till 254,2 mkr, vilket
motsvarar 4,38 kronor per aktie.
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Forsiljning och resultat i storre portfoljbolag
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Januari - september 2003 Januari - september 2002

Belopp i mkr Ne"tto- Rorelse- R('i:relse- Ne:cto- Rorelse- R('i:relse-

omsattn  resultat marginal % | omsattn resultat marginal %
Axis 460,2 -2,9 -0,6 502,2 30,0 6,0
CMA Microdialysis 37,5 -16,8 -44,8 46,7 -5,6 -11,9
LGP Allgon Holding 1421,2 -152,3 -10,7 965,9 -1,3 -0,1
MYDATA automation 312,4 -11,4 -3,7 312,7 -27.1 -8,7
PartnerTech 960,2 -19,5 -2,0 988,5 -27.4 -2,8
Vitrolife 72,3 38,8 53,7 85,5 -12,2 -14,3

Utvecklingen i portféljbolagen

Skanditeks andel av portféljbolagens netto-
omsattning, berdknad som agarandelen
multiplicerad med bolagens nettoomsattning under
den del av perioden som Skanditek agt bolagen,
uppgick under perioden till 752,0 mkr (764,7).

Skanditeks andel av portfoljbolagens rorelseresultat
uppgick till =13,1 mkr (-25,6).

Axis nettoomsattning uppgick till 460,2 mkr (502,2).
Valutaeffekter har paverkat omsattningen negativt
med 57,0 mkr under perioden. Produktomradet
video visar fortsatt god omsattningstillvaxt, en
okning med 17 procent jamfért med motsvarande
period féregaende ar. Tillvaxten i lokalvaluta &r
avsevart storre. Video utgdr 57 procent av bolagets
totala omsattning och ar darmed Axis storsta
produktomrade. Rorelseresultatet uppgick till =2,9
mkr (30,0). Valutaeffekter har paverkat rorelse-
resultatet positivt med 3,0 mkr. Kassaflédet fran
den I6pande verksamheten uppgick till =24,7 mkr
(8,1).

CMA Microdialysis nettoomsattning uppgar till
37,5 mkr (46,7). Ca 35 procent av forsaljningen sker
i USD vilket paverkat nettoomséttningen negativt.
Rérelseresultatet uppgick till =16,8 mkr (-5,6). Det
forsamrade rorelseresultatet beror pa valuta-
kursfallet i USD och ¢kade utvecklingskostnader.
Under innevarande kvartal har en ny klinisk
analysator lanserats. Utvecklingskostnaden for
denna produkt har under aret paverkat resultatet
med 8,0 mkr.

LGP Aligon s nettoomsattningen for perioden
uppgick till 1 421,2 mkr (965,9) och rorelseresultatet
uppgick till =152,3 mkr (-1,3). | rérelseresultatet
ingér jamforelsestdérande poster pa —122,2 mkr
vilket till stor del &r hanforligt till férvarvet av Allgon
(0). Allgon konsolideras fr om andra kvartalet i
resultatrdkningen. Integrationen mellan LGP och

Allgon gér enligt plan och de kostnadsbesparings
program som tidigare aviserats pa 75 mkr kommer
att uppnas.

Marknaden for produkter inom infrastruktur for
tradlos telekom har varit svag, en viss adterhdmtning
under tredje kvartalet har méarkts. Bruttomarginalen
har férbéattrats under tredje kvartalet till foljd av
hdgre kapacitetsutnyttjande

MYDATA automation s nettoomsattning uppgick
for perioden till 312,4 mkr (312,7). Rorelseresultatet
uppgick till =11,4 mkr (-27,1). Marknaden for
utrustning till elektronikindustrin har forbattrats
nagot under tredje kvartalet. MYDATAs
orderingadngen har under tredje kvartalet 6kat
jamfort med arets tidigare kvartal samt mot
motsvarande period 2002.

Andelen forskning och utveckling uppgick till 20

procent av omsattningen (19). Den procentuella

okningen bestér av 6kade utvecklingskostnader.
Under perioden har FOU belastat resultatet med
62,2 mkr (58,9).

PartnerTech s nettoomséattning under perioden
uppgick till 960,2 mkr (988,5). For jdmforbara
enheter sa har volymen sjunkit med 13 procent.
Den volymminskningen, inom affdrsomradet
Telekom/ Infrastruktur, som skett tidigare under
aret har planat ut. Rorelseresultatet uppgick till
-19,5 mkr (-27,4). Rorelseresultatet har under tredje
kvartalet forbattrats jamfoért med tidigare kvartal
under aret. Forklaringen dr bromsad volymreduktion
och genomfdrda besparingsprogram. Kassaflodet
for den I6pande verksamheten uppgick till 7,5 mkr
(62,7). Under tredje kvartalet tecknades avtal med
Hypercom Finacial. Affaren uppskattas till varde av
80-100 mkr, arligen. Efterfrdgan pa marknaden
under tredje kvartalet har varit lag och pa en relativt
jamn niva.

Vitrolife s nettoomsattning uppgick till 72,3 mkr
(85,5). | foregdende &rs omsattning ingick
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affarsomradet Biosupportive System, vilket
avyttrades i juli 2002. Omséttningen i
karnverksamheten 6kade med 27 procent, trots US-
dollar férsvagning, och uppgick till 72,3 mkr (57,0).
Rorelseresultatet uppgick till 38,8 mkr (-12,2). |
rorelseresultat ingar en realisationsvinst, fran
avyttringen av A-life Ltd och A-Life Inc., uppgéende
till 42,3 mkr. Vitrolife har under perioden forbattrat
bruttomarginalen till 64 procent (52) till foljd av
effektivare produktionsteknik och 6kad
nettoomsattning.

Det besparings- och omstruktureringsprogram som
kommunicerades runt arsskiftet med fokuseringen
pa karnverksamheten (fertilitets och
transplantations-produkter) har fullféljts enligt plan.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 39,7 mkr (-16,6).

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 0,1 (0).
Resultatet fore skatt uppgick till =2,1 mkr (-2,9). |
resultatet ingar en realisationsvinst vid forséljning av
en kortfristig placering. Moderbolagets investeringar
i portfoljbolag uppgick till 21,8 mkr (13,1). Inga
investeringar i materiella anldggningstillgdngar har
gjorts under perioden (0).

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 4,3
mkr (&rets borjan 4,8). Darutover fanns kortfristiga
placeringar i aktiefond och bdrsnoterade aktier med
ett marknadsvarde uppgaende till 11,5 mkr (drets
borjan 19,0). Rantebarande skulder fanns ej (0).

Soliditeten uppgick till 96 procent (98).
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Medarbetare

Medelantalet anstélla i koncernen var vid periodens
slut 350 (356). Moderbolaget har sex anstallda (7)
vilket motsvarar férvaltningsorganisationen.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation, RR20
Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper
och berakningsmetoder som i den senaste
arsredovisningen har anvants, med tillagg av de av
Redovisningsradet utgivna rekommendationer som
tratt ikraft den 1 januari 2003.

Upplysningar

Delarsrapporten har inte varit féremal for sarskild
granskning av bolagets revisorer.

Finansiella rapporter

Delarsrapporter under 2003 &r planerade att
publiceras foljande dagar:

17 februari 2004
24 mars 2004

Bokslutskommuniké 2003:
Ordinarie bolagsstdmma:

Rapporter och pressmeddelanden publiceras pa
svenska och engelska och finns tillgéngliga pa
bolagets hemsida www.skanditek.se
Stockholm den 23 oktober 2003

SKANDITEK INDUSTRIFORVALTNING AB (publ)

Patrik Tigerschiold
Verkstéllande direktor

For mer information, kontakta:

Patrik Tigerschiold, verkstallande direktor,

telefon 08-614 00 20, mobil 070-77 77 190, e-post patrik.tigerschiold@skanditek.se

Jonas Alfredson, ekonomichef,

telefon 08-614 00 29, mobil 0733-904 912, e-post jonas.alfredson@skanditek.se
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Koncernens resultatrakning 9 man 9 man 3 man 3 man 12 man
2003 2002 2003 2002 2002
Belopp i tkr jan-sept  jan-sept juli-sept juli-sept jan-dec
Nettoomsattning 350 068 359 359 115109 97 200 508 530
Kostnad for sélda varor -226 445  -225 746 -74 731 -70858  -318483
Bruttoresultat 123 623 133 613 40 378 26 342 190 047
Resultat fran forsaljning av portfoljbolag
Andelar i intresseforetags resultat fore skatt 13 884 -37 784 19785 -11 253  -168 851
Resultat fran andelar i vriga portféljbolag 2 031 0 0 -10 030
Forsaljningskostnader -70 653 -79 322 -20 487 -23912 -109 268
Administrationskostnader -34 609 -33 816 -10 898 -10 462 -45 630
Forsknings- och utvecklingskostnader -71 071 -60 645 -17 461 -17 062 -83 551
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader 20 606 2 693 6 158 9462 7102
Avskrivning av goodwill -16 317 -16 317 -5 438 -5 438 -21 756
Uppldsning av negativ goodwill 1833 1833 611 611 2 444
Rorelseresultat -30 673 -89 745 12 648 31712 -239 493
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter 14 069 6 387 1908 -b49 9123
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 836 -9 112 -672 -1 491 -7 718
Resultat efter finansiella poster -19 440 -92 470 13 884 -33752 -238 088
Minoritetens andel av resultatet 10 471 15 846 619 6672 18418
Resultat fore skatt -8 969 -76 624 14 503 -27 080 -219 670
Aktuell skatt -2 945 -408 -2 945 -106 -33
Uppskjuten skatt 2 388 8 656 -1 657 3276 5311
Andelar i intresseféretags skatt -1 386 1889 -1 454 1195 1697
Periodens resultat -10 912 -66 487 8547 -22 715 -212 695
Resultat per aktie efter skatt, kr -0,19 -1,15 0,15 -0,39 -3,66
Antal aktier vid periodens utgang, tusental ” 58 040 58 040 58 040 58 040 58 040
Antal aktier i genomsnitt, tusental 58 040 58 040 58 040 58 040 58 040

" Det finns inga emitterade instrument som kan ge upphov till fler aktier.
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Koncernens kassaflodesanalys 9 man 9 man 3 man 3 man 12 man
2003 2002 2003 2002 2002

Belopp i tkr jan-sept jan-sept juli-sept juli-sept jan-dec

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

foérdndringar i rorelsekapital. -6 419 -41 453 7 847 -15 643 -49 475

Forandring av rorelsekapital 15 020 20 874 19 079 4 557 34 405

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8 601 -20 579 26 926 -11 086 -15 070

Kassaflode fran investeringsverksamheten -23 202 -17 470 -14 855 -82 -18 688

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2 306 -6 376 714 -1 888 -7 476

Periodens kassaflode -12 295 -44 425 12 785 -13 056 -41 234

Likvida medel vid periodens borjan 60 790 102 024 35710 70 655 102 024

Likvida medel vid periodens slut 48 495 57 599 48 495 57 599 60 790

Koncernens balansrakning 2003 2002 2002

Belopp i tkr 30 sept 30 sept 31 dec

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 33 441 32 266 31401

Materiella anlaggningstillgdngar 7 567 11 488 10 424

Finansiella anlaggningstillgdngar 336 070 469759 325696

Summa anlaggningstillgangar 377 078 513513 367 521

Omsattningstillgangar

Varulager m m 96 115 96 888 95 847

Kortfristiga fordringar 153 320 145 970 154 051

Kortfristiga placeringar 13 389 28 055 29127

Kassa och bank 48 495 57 599 60 790

Summa omsittningstillgangar 311319 328512 339815

SUMMA TILLGANGAR 688 397 842 025 707 336

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 435 559 592 127 442715

Minoritetsintresse 136 814 145442 142503

Avsittningar 18 153 20780 17 978

Langfristiga skulder

Rantebarande skulder - - -

Icke rantebérande skulder 550 561 550

Summa langfristiga skulder 550 561 550

Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder - - -

Icke rantebarande skulder 97 321 83115 103 590

Summa kortfristiga skulder 97 321 83115 103590

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 688 397 842025 707 336
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Foérandring av koncernens eget kapital 2003 2002 2002

Belopp i tkr 30 sept 30 sept 31 dec

Belopp vid arets ingang 442 715 675 058 675 058

Utdelning till aktiedgarna - -11608 -11608

Ovriga férandringar 3756 -4 836 -8 040

Periodens resultat -10912 -66 487 -212 695

Belopp vid periodens utgang 435 559 592 127 442715

Nettoomsattning per bolag 9 méan 9 man 3 méan 3 man 12 mén
2003 2002 2003 2002 2002

Belopp i tkr jan-sept jan-sept juli-sept juli-sept jan-dec

Skanditek Industriférvaltning 135 - 135 - -

CMA Microdialysis AB 37 521 46 703 11924 13259 61319

MYDATA automation AB 312 412 312 656 103 093 83 941 447 211

Koncernen 350 068 359 359 115 152 97 200 508 530

Rorelseresultat per bolag

Skanditek Industriférvaltning AB -7 367 -10 170 -2 377 -11 361 -224 547

CMA Microdialysis AB -16 836 -5 554 -6 497 -3 054 -10 623

MYDATA automation AB -11 437 -27 061 3559 -14 565 -26 373

Ovriga koncernféretag ” 2413 51 716 -5 959 -160

Andel i intressefdretags resultat 12 736 -16 975 18 008 -4 370 -74 738

Andel i intresseforetags resultat, goodwill -942 -20 894 -313 -6 968 -94 1132

Andel i intresseforetags resultat, nyemission 2 090 - 2 090 - -

Goodwill i koncernféretag, netto -14 484 -14 484 -4 828 -4 827 -19312

Koncernelimineringar 3154 b 444 3722 19 392 210 373

Koncernen -30 673 -89 745 12 648 31712 -239493

" Avser bolag med férvaltning och vardepappershandel och utgér framst utdelningar och rearesultat.

2 Nedskrivning av goodwill hanférligt till PartnerTech, 66.234 tkr ingar i beloppet

Nyckeltal, kvartalvis uppfoljning Kv.3 Kv.2 Kv.1 Kv.4 Kv.3 Kv.2 Kv.1
2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002

Borsvarde, mkr 917 525 459 598 534 987 1225

Borskurs vid periodens utgéang, kr 15,80 9,05 7,90 10,30 9,20 17,00 21,10

Borsvarde pa de noterade innehaven per aktie, kr 8,34 6,37 5,76 7,77 6,29 9,55 15,27

Eget kapital per aktie, kr 7,50 7,21 7,90 7,63 10,20 10,57 11,21

Investerat kapital, mkr’ 541 526 524 532 530 528 517

Investerat kapital per aktie, kr 9,33 9,06 9,03 9,17 9,14 9,10 8,91

Forvaltningskostnader, mkr? 10,8 11,8 13,2 13,6 14,4 13,9 14,6

Forvaltningskostnad/borsvarde, %2 1,2 2,2 2,9 2,3 2,7 1,4 1,2

Soliditet, koncernen % 63 65 63 63 71 70 71

" Investerat kapital fran forsta investeringstillfélle inkl bokférda vérden vid aktiebyten.

% Farvaltningskostnader beraknat éver rullande tolv manadersperiod
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Skanditeks portféljbolag
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Skanditeks portfoljbolag och dgarandel av kapitalet den 23 oktober 2003 (exklusive optioner och konvertibler).

FORETAG

IT och telekom

Axis AB?

LGP Allgon Holding AB 2
MYDATA automation AB

Elektronik
PartnerTech AB ?

Tjanster

H Lundén Kapitalfoérvaltning AB
PBK Outsourcing AB
Theducation AB

The Chimney Pot AB

Bioteknik och medicinteknik
CMA Microdialysis AB
InRo BioMedTek AB

Vitrolife AB 2

VERKSAMHET AGAR-

ANDEL"
Néatverksbaserade produkter for video, utskrift och lagring 14%
Telekomprodukter och kvalificerade industrikomponenter 6%
Avancerade maskiner for ytmontering av elektroniska komponenter 39%
Systemleverantdr som utvecklar och tillverkar elektronikprodukter 40%
Kapitalférvaltning 14%
Ekonomiadministrativa helhetslésningar 46%
Utbildning via virtuella klassrum pa internet 29%
Efterbearbetning och effekter for film och video 41%
Medicinsk teknik 64%
Reagens for diagnostiska och terapeutiska &ndamal 33%
Hogkvalitativa naringslosningar for forvaring av organ m m 35%

" Innehav hos Skanditeks dotterbolag G Kallstrom & Co ar omraknade till motsvarande dgarandel om 70 procent.
2 Axis, LGP Allgon Holding, PartnerTech och Vitrolife &r noterade pa Stockholmsbérsens O-lista.

Skanditek Industriférvaltning AB (publ)

Kungstradgardsgatan 18 ¢ 111 47 Stockholm e Org nr 556235-4141
Telefon 08-614 00 20  Fax 08-614 00 38 e info@skanditek.se ® www.skanditek.se




