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Delarsrapport januari — september 2003

o Nettoomsittningen uppgick till 676 Mkr (743)
— en minskning med 9 procent

e Resultat efter skatt -29 Mkr (-17)

e Vinst per aktie -5,81 kr (-3,51)

e Orderingingen uppgick till 629 Mkr (771)

— en minskning med 19 procent

e Orderstocken uppgick till 334 MKkr (424)

— en minskning med 21 procent

e Forvirvet av Waterjet genomfort. Verksamheten konsolideras fran och

med 1 oktober

Tredje Nio Tolv
kvartalet manader manader
0210
Mkr (om €] annat anges) 2003 2002 2003 2002 -0309 2002
Orderingang 190 283 629 771 903 1045
Orderstock 334 424 334 424 334 397
Nettoomséttning 187 154 676 743 969 1036
Rorelseresultat -7 -26 21 -4 -38 -21
Resultat fore skatt -9 -28 -28 -11 -46 -29
Resultat efter skatt -8 -27 -29 -17 -40 -28
Vinst per aktie, kr -1,5 -541 -5,81 -3,51 9,14 -5,64




VDs kommentar

Marknaden for KMTs produktomraden ar fortsatt kérv. For arets tredje kvartal, som sdsongsmaéssigt ar en
svag period for koncernen, uppgick resultatet fore skatt till -9 Mkr. Aven om resultatet ir oacceptabelt 4r
det trots allt en forbéttring fran fjolarets -28 Mkr. Sammantaget for arets nio forsta manader uppgar
KMTs forlust fore skatt till 28 Mkr. Orderingédngen under kvartalet var svag och stannade vid 190 Mkr
(283). I fjolarssiffran ingér da tvd av KMTs historiskt storsta projekt. Ursviken dr undantaget som haft ett
bra kvartal med en orderingang pa 34 Mkr (34) med bland annat en stor kantpress till Kina med ett
ordervirde om 13 Mkr.

Bryter man ned resultatet for perioden star Pullmax for en stor del av forlusten vilket framforallt hanfor
sig till en svag orderingang i fjarde kvartalet 2002 och forsta kvartalet 2003. Pullmax har dérefter haft en
béttre orderingang. Jamfort med motsvarande period 2002 hade Lidkdping ett visentligt sémre resultat
vilket frimst berodde pé tvé enskilda projekt samt lag beldggning i LMV.

Bruttomarginalen for tredje kvartalet var 21,8 procent (19,5). Det dr drygt 5 procentenheter béttre 4n
andra kvartalet som belastades med reserveringar for tva fordyrade projekt och lag beldggning.

De genomgripande atgirdsprogram som genomforts, i syfte att anpassa koncernens kostnadsniva till
nuvarande marknadsbetingelser, borjar successivt sld igenom. Samtidigt konstaterar jag att végen till att
ater né en acceptabel 16nsamhetsniva &r lang dven om offertverksamheten har 6kat patagligt hos samtliga
dotterbolag.

Ett stort antal aktiviteter pagar som é&r inriktade pa hogre forséljning och en expansion av
eftermarknadsafféren inom alla enheter. Dessutom arbetar vi vidare med konkurrensforstirkande
aktiviteter genom bland annat allt mer inkop fran ldgkostnadslénder, ett aktivt arbete inom
inkdpssamordning och fortsatta kostnadsreduktionsprojekt som berdr sévil produkter som verksamhet.

Under det senaste halvaret har UVA, Ursviken och Pullmax initierat ytterligare personalnerdragningar.
Bland annat kommer UVA att stinga sin Karlskogaverksamhet vid arsskiftet vilket pdverkar 10 personer.

Det &r med glédje och 6dmjukhet vi tar oss an uppgiften att integrera det nya produktomradet Waterjet i
koncernen. Verksamheten konsolideras fran och med forsta oktober och forvérvet finansieras dels genom
lan, dels genom den aviserade nyemissionen. Var beddmning ar att produktomréddet Waterjet redan under
innevarande kvartal ska bidra positivt till koncernens resultat efter finansieringskostnader och avskrivning
av goodwill.

FRAMTIDSUTSIKTER
KMT har en fortsatt stark stéllning pd marknaden men konjunkturen ar svag. Resultatet fore skatt for
helaret 2003 kommer att bli negativt.

Lars Bergstrom
Verkstéllande direktor och koncernchef

Vid fragor kontakta Lars Bergstrom, VD Karolin Machine Tool AB, telefon 08-594 211 50 eller 070-240
52 35 eller via e-post: lars.bergstrom@kmt.se
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Verksamheten

Orderingdng, orderstock, Tredje kvartalet 9 ménader 12 manader

Nettoomsiittning 2003 2002 2003 2002 0210-0307 2002
Orderingang 190 283 629 771 903 1045
Orderstock 334 424 334 424 334 397
Nettoomséttning 187 154 676 743 969 1036

Orderingangen under tredje kvartalet minskade med 33 procent. Av kvartalets orderingéng svarade egna
produkter for 157 Mkr (226) och agenturprodukter for 33 Mkr (57). Fér niomanadersperioden minskade
orderingadngen med 19 procent. Samtliga produktomraden uppvisade en minskad orderingédng. Rullande
12 manaders orderingang minskade med 13 procent eller 142 Mkr, varav egna produkter svarade for 116
Mkr.

Den totala orderstocken minskade till 334 Mkr (424) varav egna produkter utgjorde 288 Mkr (367).

Nettoomséttningen for tredje kvartalet 6kade med 21 procent. Egna produkter 6kade med 27 Mkr till 153
Mkr (126), och agenturprodukter 6kade med 6 Mkr till 34 Mkr (28). Fér nioménadersperioden minskade
nettoomséttningen med 9 procent och pa rullande 12 manader med 6 procent.

Tredje kvartalet 9 manader 12 ménader
Resultat 2003 2002 2003 2002 0210-0309 2002
Bruttoresultat, Mkr 41 30 138 173 194 229
Bruttomarginal, % 21,8 19,5 20,4 233 20,2 22,1
Resultat fore skatt, Mkr -9 -28 -28 -11 -46 -29
Vinstmarginal, % -4,9 -18,3 -4,2 -1,5 -4,8 -2,8

Bruttoresultatet for tredje kvartalet 6kade med 37 procent till f61jd av den 6kande faktureringen och de
forbéttrade marginalerna. Forbéttringen kan hénforas framst till Lidkoping. Trots kvartalets forbéttring s
ar bruttomarginalen cirka tre procentenheter liagre for niomanadersperioden.

Investeringar och finan- Tredje kvartalet 9 manader 12 ménader

siell stillning 2003 2002 2003 2002 0210-0309 2002
Investeringar, Mkr -5 2 5 8 -3 6
Kassaflode, Mkr 1 1 -23 46 6 75
Soliditet, % 38 40 38 40 38 40

Kassaflodet fran rorelsen under kvartalet var -4 Mkr (-15) och forédndringar i rorelsekapitalet var 0 Mkr
(18). Nettoinvesteringarna var -5 Mkr (2). De negativa nettoinvesteringarna kan frémst harledas till
utrangeringar och skrotningar av maskiner och inventarier i samband med laga bruttoinvesteringar under
kvartalet. Allt sammantaget gav detta ett kassaflode pa 1 Mkr (1). For niomanadersperioden blev
kassaflodet -23 Mkr (46) varav -11 Mkr (11) kan tillskrivas resultatet fran rorelsen och -7 Mkr (43)
fordndring av rorelsekapitalet. Nettoinvesteringarna for perioden var 5 Mkr (8).

Soliditeten sjonk till 38 procent (40).
Sdisongsvariationer

KMTs produkter dr investeringsvaror. Normalt sett dr sdvil orderingang som fakturering och resultat
hogre under andra och fjarde kvartalet jamfort med forsta och tredje kvartalet.



KMTs produktomraden

KMT ér verksamt inom fyra produktomraden, Waterjet, Precisionsslipning, Platbearbetning och
Rorformning. Produktomrédet Waterjet kommer att konsolideras frdn och med kvartal fyra.

PRECISIONSSLIPNING Tredje kvartalet 9 ménader 12 manader

e UVA 2003 2002 2003 2002 0210-0309 2002
Orderingang 40 57 100 161 175 236
Nettoomséttning 40 22 155 173 199 217

Orderingangen minskade under kvartalet med 30 procent medan nettoomséttningen 6kade med 81
procent. Tredje kvartalet avlutades dock positiv avseende orderingéng och resultat. For niomanaders-
perioden foll orderingédngen och omsittningen med 38 respektive 10 procent. Den légre netto-
omsittningen gav en betydande resultatforsdmring for perioden. Investeringstakten inom UV As
huvudkundssegment, tillverkare av brénsleinsprutningsutrustningar, ér fortfarande lag.

Tredje kvartalet 9 manader 12 ménader
e LIDKOPING (LMT) 2003 2002 2003 2002 0210-0309 2002
Orderingang 46 97 214 255 304 345
Nettoomséttning 64 47 220 235 331 346

I tredje kvartalet minskade orderingangen med 51 procent, medan nettoomséttningen 6kade med 36
procent. For niomanadersperioden minskade orderingdngen med 16 procent och nettoomséttningen sjonk
med 6 procent. Den ldgre orderingangen och omséttningen ar till storsta delen hanforlig till dotterbolaget
LMV. Lidkoping fortsitter aktivt att bearbeta nya kunder och marknader vilket ocksa givit positivt
resultat i form av erhéllna ordrar. Lidkopings satsning pé servicemarknaden 16per enligt plan.

PLATBEARBETNING Tredje kvartalet 9 ménader 12 ménader

e PULLMAX 2003 2002 2003 2002 0210-0309 2002
Orderingang 61 93 219 252 300 333
Nettoomséttning 63 68 206 245 301 340

Tredje kvartalet minskade orderingangen med 34 procent och nettoomséttningen minskade med 7
procent. For niomanadersperioden sjonk orderingdngen med 13 procent och nettoomséttningen med 16
procent. Nedgangen kan till storsta delen hanforas till en svagare investeringstakt i Storbritannien vilket
utgor en viktig marknad for Pullmax.

Tredje kvartalet 9 ménader 12 méanader
e URSVIKEN 2003 2002 2003 2002 0210-0309 2002
Orderingang 34 34 67 78 89 100
Nettoomséttning 12 21 68 93 93 118

Orderingangen for kvartalet dr oférdndrat medan nettoomséttningen minskat med 43 procent.
Nioméanadersperiodens orderingang och nettoomséittning minskade med 14 respektive 27 procent. Trots
Okad orderingang och forséljning i framforallt Kina kompenserar det inte den fortsatt laga
industriinvesteringstakten i USA och Skandinavien. Dessa marknader har genom aren utgjort en stor
andel av Ursvikens totala fakturering.

RORFORMNING Tredje kvartalet 9 ménader 12 ménader

e HERBER 2003 2002 2003 2002 0210-0309 2002
Orderingang 6 7 32 39 43 50
Nettoomséttning 10 6 34 27 55 48

Orderingangen for kvartalet &r 14 procent ldgre dn foregdende &r medan nettoomséttningen under samma
period 6kade med 60 procent. For nioménadersperioden minskade orderingdngen med 18 procent medan
nettoomséttningen kade med 26 procent. Trots 6kad fakturering fortsitter investeringsklimatet pa
maskinmarknaden att vara karvt.



KONCERNEN, sammandrag

De redovisningsprinciper KMT tilldmpat i denna rapport ar ofordndrade fran senaste arsredovisning.
Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Tredje kvartalet 9 ménader 12 méanader
RESULTATRAKNINGAR, Mkr 2003 2002 2003 2002 0210-0309 2002 2001
Nettoomsittning 187 154 676 743 969 1036 1345
Kostnad sélda varor -146  -124 -538 =570 =775 -807  -994
Bruttoresultat 41 30 138 173 194 229 351
Forsdljningskostnader -30 -32 -88 -99 -125  -136 -l161
Administrationskostnader -12 -15 -47 -51 -75 =79 -74
Forsknings- och utvecklingskostnader -5 -8 -22 -25 -29 -32 46
Avskrivning koncerngoodwill -1 -1 -2 -2 -3 -3 -3
Jamforelsestorande poster - - - - - -4
Rorelseresultat -7 -26 -21 -4 -38 -21 63
Finansiella poster -2 -2 -7 -7 -8 -8 -12
Resultat fore skatt -9 -28 -28 -11 -46 -29 51
Skatt 1 1 -1 -6 6 1 -17
Resultat efter skatt -8 =27 -29 -17 -40 -28 34
Planenliga avskrivningar pé anldgg-
ningstillgangar exkl koncerngoodwill -6 -7 -18 20 -28 30 27
BALANSRAKNINGAR, Mkr 9 ménader 12 méanader
Tillgingar 0309 0209  0210-0309 0212 0112
Anldggningstillgangar
Koncessioner, patent, 6vr. immateriella 30 21 30 23 19
Koncerngoodwill 8 10 8 10 12
Materiella anlaggningstillgdngar 142 160 142 160 165
Finansiella anldggningstillgangar 2 8 2 2 8
Summa anliggningstillgangar 182 199 182 195 204
Omsdttningstillgangar
Varulager 229 262 229 231 279
Kortfristiga fordringar 217 232 217 205 287
Kassa och bank 32 56 32 81 40
Summa omsittningstillgdngar 478 550 478 517 606
Summa tillgdngar 660 749 660 712 810
Eget kapital, avsiittningar och
skulder
Eget kapital 248 301 248 286 338
Avsittningar 129 131 129 126 125
Langfristiga skulder 85 109 85 111 124
Kortfristiga skulder 198 208 198 189 223
Summa eget kapital, avsittningar 660 749 660 712 810

och skulder



9 méanader 12 ménader
0309 0209 0210-0309 0212 0112
Riintebirande/icke rintebirande
skulder och avsittningar
Réntebarande skulder/avsittningar 182 202 182 205 215
Ej rdntebdrande skulder/avsittningar 230 246 230 225 263
Summa avsittningar och skulder 412 448 412 430 478
Tredje kvartalet 9 méanader 12 manader
FORANDRING AV EGET KAPITAL 2003 2002 2003 2002 0210-0309 2002 2001
Ingéende balans 260 324 286 338 301 338 320
Omrékningsdifferenser -4 4 -1 -2 -5 -6 2
Aktieutdelning - - -8 -18 -8 -18  -18
Periodens resultat -8 -27 -29 -17 -40 -28 34
Utgéiende balans 248 301 248 301 248 286 338
Tredje kvartalet 9 ménader 12 méanader
OVRIGA NYCKELTAL 2003 2002 2003 2002 0210-0209 2002 2001
Vinstmarginal, % -4,9  -18,3 -4,2 -1,5 -4.8 -2,8 3.8
Avkastning p&: '
- Sysselsatt kapital (R12), % -6,8 5,2 -6,8 5,2 -6,8 29 11,8
- Eget kapital (R12), % -17,1 -0,2 -17,1 -0,2 -17,1 -9,0 10,3
Kapitalomsittningshastighet, ggr' 2,1 2,2 2,1 2,2 2,1 20 24
Soliditet, % 38 40 38 40 38 40 42
Skuldsittningsgrad 0,73 0,67 0,73 0,67 0,73 0,7 0,6
Produktivitet (R12)' 0,88 1,09 0,88 1,09 0,88 0,95 1,20
Genomsnittligt antal anstillda 557 595 557 595 557 604 661

! Kapitalomsittningshastighet, produktivitet och avkastning pa eget och sysselsatt kapital har for samtliga angivna
perioder beréknats pa under tolv ménader (R12) uppnaddd omséttning och resultat.

Tredje kvartalet 9 méanader 12 manader
KASSAFLODESANALYSER, Mkr 2003 2002 2003 2002 0210-0309 2002 2001
Rorelsen -4 -15 -11 11 -24 -2 73
Forandring av rorelsekapital - 18 -7 43 33 83 -6
Kassaflode fore investeringar -4 3 -18 54 9 81 67
Forvéirv/ Avyttring av dotterforetag - - - - - 15
Ovriga investeringar netto 5 -2 -5 -8 -3 -6 -22
Kassaflode 1 1 -23 46 6 75 60
Finansieringsverksamhet - -7 -18 -13 -21 -16  -33
Aktieutdelning - - -8 -18 -8 -18  -18
Forédndring av likvida medel -6 -6 -49 15 -23 41 9



Tredje kvartalet 9 manader 12 ménader
AKTIEDATA 2003 2002 2003 2002 0210-0309 2002 2001
Vinst efter skatt, kr -1,56 -541 -5,81  -3,51 9,14 -5,64 6,81
Eget kapital, kr 49,66 60,17 49,66 60,17 49,66 57,23 67,70
Kassaflode, kr 0,3 0,21 -4,58 9,23 1,08 15,01 11,96
Antal aktier, periodens slut (1000 st) 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000
Genomsnittligt antal aktier (1000 st) 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000
Borskurs vid periodens utgéng 59,00 75,00 59,00 75,00 59,00 69,00 96,00

KMT &r noterat pa Stockholmsbdrsens O-lista sedan den 3 april 1998 och har idag cirka 4 200 aktiedgare.

KOMMANDE INFORMATION

Bokslutskommuniké 2003  februari 2004

For ytterligare information besok www.kmt.se

Karolin Machine Tool AB (publ)

Box 5005, 194 05 Upplands Vésby

Organisationsnummer 556241-6775

Tel: 08-594 211 50. Fax: 08-594 211 59. E-post: info@kmt.se Web: www.kmt.se
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