M Munters

Delarsrapport januari-september 2003 2003-10-27
= Nettoomsattningen uppgick under perioden till 3 257 Mkr (3 380)
= Periodens resultat uppgick till 116 Mkr (181)
= Resultat per aktie uppgick till 4,73 kronor (7,37)
= Svag efterfragan och fortsatt ogynnsam produktmix
= Tidigare kostnadsreduktionsprogram pa plan
= Resultatutvecklingen foranleder ytterligare atgarder
2003 2002 Forandring Foérandring

jan-sep jan-sep nominell justerad *
Orderingang, Mkr 3280 3531 -7% -5%
Nettoomsattning, Mkr 3257 3 380 -4% -2%
Rorelseresultat, Mkr 221 318 -31% -22%
Rorelsemarginal, procent 6,8 9,4
Periodens resultat, Mkr 116 181 -36%
Resultat per aktie, kronor 4,73 7,37 -36%

Y Valutajusterad for nuvarande struktur.

Munters verksamhet

Munters &r vérldsledande inom fuktreglering med
produkter och tjanster for vatten- och brandskade-
sanering samt avfuktning, befuktning och kylning av
luft.

Munters affarsidé ar att vara ett globalt service- och
applikationsorienterat nischféretag for luftbehand-
ling, fran en bas inom avfuktning och befuktning.

Verksamheten &r organiserad i tre regioner: Europe,
Americas och Asia. Inom varje region ar verksam-
heten indelad i divisionerna Avfuktning, Moisture
Control Services (MCS) och HumiCool. Munters
verksamhet &r ofta projektorienterad med omfat-
tande samarbete mellan regioner och divisioner
inom forséljning, produktion och produktutveckling.
Tillverkning och férsaljning sker genom egna bolag i
28 lander. Koncernen hade 3126 anstéllda vid
rapportperiodens utgang.

Marknadsutveckling

Flera av de marknader som Munters arbetar pa har
haft en svag utveckling aven under arets tredje
kvartal. Industrins investeringsvilja har varit fortsatt
lag p& grund av osadkerheten betraffande kon-
junkturutvecklingen och lagt kapacitetsutnyttjande.
Under tredje kvartalet har efterfrdgan inom vatten-
skadesanering varit fortsatt 1ag till féljd av torr vader-
lek pa de flesta, for Munters, viktiga marknader.

Marknaden i Europa har i det tredje kvartalet haft en
minskad efterfrdgan inom Avfuktning medan efter-
fragan inom HumiCool forbattrats, dock fran en lag
niva. Den fortsatt mycket torra vaderleken har lett till
minskad efterfrdgan inom MCS. Féregaende ar var
efterfrdigan exceptionellt hég med anledning av
Oversvamningar i Europa. Produkter for kylning av
insugs luft till gasturbiner har haft en fortsatt svag
efterfrdgan under aret.

Efterfrigan inom Avfuktning i Amerika har varit lag
avseende stérre industriella avfuktarsystem, vilket
endast delvis har kompenserats av en 6kad for-
sdljning av mindre avfuktare. Vidare har det varit en
fortsatt nedgang i efterfragan for Zeol-system, som
till stor del &r beroende av investeringar inom halv-
ledarindustrin.  Aggregat med kombination av
kylning och avfuktning har haft en god efterfragan.
Trots torrt vader har efterfrigan inom MCS okat
nagot, bland annat orsakat av den tropiska orkanen
Isabel. Inom HumiCool har efterfragan pa evapora-
tiva kylsystem for AgHort-industrin varit relativt
svag.

Efterfragan inom Avfuktning i Japan och Kina har
varit god avseende industriella applikationer. Vidare
har, under senare delen av rapportperioden, avfuk-
tarprogrammet med kombinerad funktion for avfukt-
ning och kylning introducerats i regionen. Efter-
frdgan inom HumiCool i Asien har forbattrats.
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Koncernens utveckling under tredje kvartalet

Munters orderingdng minskade under det tredje
kvartalet med 16 procent till 1032 Mkr (1228).
Valutajusterad, for nuvarande struktur, var minsk-
ningen 10 procent. Nettoomséttningen minskade
med 10 procent till 1 059 Mkr (1 179). Valutajuste-
rad, for nuvarande struktur, var omséttnings minsk-
ningen 3 procent fordelat p4 omséttnings minskning
om 3 procent i Region Europe, minus 5 procent i
Region Americas och nolltillvaxt i Region Asia.

Koncernens rérelseresultat minskade med 35 pro-
cent till 76 Mkr (118) motsvarande en rérelsemar-
ginal, inklusive goodwillavskrivningar, om 7,2 pro-
cent (10,0). Valutajusterad, fér nuvarande struktur,
minskade rorelseresultatet med 30 procent. Resul-
tatférsamringen beror pa en minskad omsattning for
produkter med hég marginal (negativ produktmix-
férandring) och negativa valutaeffekter. Netto-
effekten av tidigare beslutade kostnadsreducerande
atgards program var under det tredje kvartalet positiv
med 15 Mkr (I6pande kostnadsbesparingar minus
engangskostnader).

Atgardsprogram

Med anledning av den svaga efterfragan beslutades
tidigare under aret om att genomfora kostnads-
reducerande atgarder. Sammanlagda kostnadsned-
dragningar beraknas pa arsbasis uppga till 80 Mkr.
Atgardsprogrammet féljer uppgjorda planer och for
2003 beraknas kostnads besparingen bli 40 Mkr. Full
effekt beraknas ske fran borjan av 2004. Kostnader
for detta program har under aret uppgatt till 12 Mkr
varav 7 Mkr under tredje kvartalet.

Med anledning av den fortsatt svaga efterfragan
har, efter rapportperioden, ovan nadmnda atgards-
program beslutats utékas. Det utokade atgards-
programmet kommer att innebéra kostnadsreduk-
tioner pa arsbasis om ytterligare 40 Mkr samt ge
upphov till engangs kostnader om ytterligare 12 Mkr.
Programmet beraknas ge full effekt fran och med
andra kvartalet 2004.

Koncernens utveckling under arets forsta nio
manader

Arets forsta nio m&nader blev svaga beroende pa
att den goda utvecklingen inom MCS i bérjan av
aret inte fortsatte under de andra och tredje kvar-
talen och p& grund av den laga efterfrdgan inom
Avfuktning och HumiCool. Under perioden minsk-
ade orderingdngen med 7 procent till 3280 Mkr
(83531). Valutajusterad, fér nuvarande struktur,
minskade orderingdngen med 5 procent. Order-
stocken var vid kvartalets utgdng 593 Mkr (703).

Koncernens nettoomsattning minskade med 123
Mkr till 3 257 Mkr (3 380). Valutajusterad var det en
minskning, for nuvarande struktur, med 2 procent.

Fordelad per region 6kade nettoomsattningen med
3 procent i Europe, minskade med 11 procent i
Americas och minskade med 19 procent i Asia.
Valutajusterad, for nuvarande struktur, minskade
omséttningen i Europe och i Americas med 1 pro-
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cent. | Asia var minskningen 10 procent men 0 pro-
cent i tredje kvartalet.

Koncernens rorelseresultat, efter avskrivningar pa
goodwill och dvervarden om 33 Mkr (22), uppgick till
221 Mkr (318). Valutajusterad, for nuvarande struk-
tur, minskade rorelseresultatet med 66 Mkr. Resul-
tatforsamringen beror pa en minskad omséttning for
produkter med hég marginal (negativ produktmixfér-
andring) och  negativa valutaeffekter. Munters
hdgsta marginaler finns i verksam heter som har haft
de storsta negativa valutaeffekterna. Omrakningen
av resultaten i olika valutor till svenska kronor har
darmed ocksa bidragit till en minskad marginal.
Rorelsemarginalen under perioden uppgick till 6,8
procent (9,4). Valutajusterad, for nuvarande struk-
tur, var rérelsemarginalen 8,5 procent féregdende
ar.

Koncernens resultat fore skatt uppgick till 202 Mkr
(300). Periodens resultat minskade med 36 procent
till 116 Mkr (181) efter en skattebelastning om 42
procent (39). Justerat for icke skattemassigt av-
drags gilla avskrivningar pa goodwill och 6vervarden
var skattesatsen 37 procent. Resultatet per aktie
uppgick till 4,73 kronor (7,37).

Region Europe

Orderingangen i Region Europe var under rapport-
perioden 2 001 Mkr (2 010). Valutajusterad, for nu-
varande struktur, minskade orderingdngen med 4
procent. Omséttningen 6kade med 3 procent till
1 983 Mkr (1 917). Valutajusterad, for nuvarande
struktur, var detta en minskning med 1 procent.
Operativt resultat (rérelseresultat exklusive avskriv-
ningar pa goodwill och Gvervarden) minskade med
24 procent och uppgick till 124 Mkr (164). Det ope-
rativa resultatet paverkades negativt av en ogynn-
sam produktmix och med 3 Mkr avseende foérand-
rade valutakurser.

Division Avfuktning har haft svag orderingdng
under det tredje kvartalet. Omsattningen har
minskat som féljd av att farre antal stdrre projekt har
levererats under rapportperioden. Det operativa
resultatet ar betydligt lagre bade i kvartalet och
under rapportperioden. Marknads aktiviteten inom
livs medels industrin &r pa en bra nivd men upphand-
lingstiderna &r langre &n normalt.

Division MCS har, efter ett starkt forsta kvartal,
utvecklats negativt med anledning av torr vaderlek
och en ogynnsam produktmix. En ¢kad efterfragan
pa sma brandskadeprojekt har inte kunnat kompen-
sera den laga efterfragan av vattenskadetjanster.
Orderingdng, omsattning och operativt resultat har
forsamrats i jam forelse med foregdende &r. Munters
har haft osedvanligt lag efterfragan avseende
vaderrelaterad verksamhet. Dessutom har efter-
fragan fran storre Oversvamningar eller annan
katastrofrelaterad verksamhet varit mycket lag
under perioden. Féregdende ar hade Munters i
tredje och fjarde kvartalen exceptionellt hég order-
ingdng med anledning av de omfattande Over-
svamningarna i Europa.

Division HumiCool har efter en kraftigt minskad
orderingang, omsattning och operativt resultat under
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forsta halvaret forbattrat orderingdngen under tredje
kvartalet. Orderingdng, omsattning och operativt
resultat har férsamrats under perioden i jamférelse
med foregdende ar. Divisionen har under aret
paverkats negativt av en avsevard nedgang i efter-
fragan for nya kylsystem till AgHort-industrin i
Mellandstern och en férsvagad efterfrdgan i Europa.
Produkter for kylning av insugsluft till gasturbiner
har haft en |ag efterfrdgan.

Region Americas

Orderingangen i Region Americas minskade under
rapportperioden med 15 procent till 1055 Mkr
(1 239). Valutajusterad, fér nuvarande struktur,
minskade orderingdngen med 6 procent. Omsatt-
ningen minskade med 11 procent till 1 1 Mkr
(1190). Valutajusterad, for nuvarande struktur,
minskade omsattningen med 1 procent. Operativt
resultat uppgick under perioden till 121 Mkr (154).
Det operativa resultatet paverkades negativt av for-
andrade valutakurser med 26 Mkr.

Division Avfuktning har haft lagre orderingang,
omsattning och ett férsamrat operativt resultat,
framst beroende pa férsamring for Zeol-verksam he-
ten och avsaknaden av storre projekt for industriella
avfuktare. Under perioden har orderingang och
omsattning for Zeol varit 35 Mkr respektive 38 Mkr
lagre an foregaende ar. Orderingang och om satt-
ning for avfuktnings aggregat till varuhus har fortsatt
att 6ka. Det under foregdende ar nyintroducerade
avfuktarprogrammet med kombinerad funktion for
avfuktning och kylning har utvecklats positivt.

Division MCS har i lokal valuta haft 6kad order-
ingdng med 8 procent och omsattning med 10
procent medan det operativa resultatet minskat till
foljd av hégre andel mindre projekt med lagre margi-
nal. Vidare har, i likhet med MCS-verksamheten i
Europa, den osedvanligt torra vaderleken haft en
negativ paverkan pa efterfragan av Munters tjanster.

Division HumiCool har haft ¢kad orderingang,
omsattning och operativt resultat. Utvecklingen inom
kylsystem till AgHort-industrin har varit god genom
foérvarven av Aerotech och Glacier-Cor under fore-
gaende ar. | likhet med den europeiska verksam he-
ten har efterfrdgan varit lag avseende produkter for
kylning av insugs luft till gasturbiner.

Region Asia

Munters verksamhet i Region Asia har foérbattrats
under senare delen av rapportperioden efter att tidi-
gare paverkats negativt av effekter frAn SARS-
epidemin, vilken ledde till en senarelaggning av
investerings beslut hos kunderna.

Orderingang, omsattning och operativt resultat var,
trots forbéattringen under senare tid, samtliga lagre
an foregaende ar. Orderingangen minskade under
perioden med 16 procent till 279 Mkr (334). Omséatt-
ningen minskade med 19 procent till 264 Mkr (325).
Valutajusterad var det en minskning med 10 pro-
cent. Operativt resultat uppgick under perioden till
27 Mkr (37). Forandrade valutakurser paverkade
resultatet negativt med 4 Mkr.
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Division Avfuktning har haft 6kad orderingang,
omsattning och ett forbattrat operativt resultat. Den
nya generationen av avfuktare som kombinerar
funktioner for avfuktning och kylning och som tidi-
gare introducerats i Americas, har under senare
delen av rapportperioden ocksa framgangsrikt intro-
ducerats i regionen. Resultatet har paverkats posi-
tivt genom forbattrade marginaler i saval de japan-
ska som kinesiska verksamheterna dar ett antal
storre industriella projekt levererats under perioden.

Division MCS, som ar en liten del av Region Asia,
har haft lagre omsattning och operativt resultat an
foregdende ar. Under forsta kvartalet tillsattes en ny
ledning fér den australiensiska verksamheten, som
utgodr regionens stérsta MCS-verksamhet. Den nya
ledningen har genomfért en omfattande organisa-
tions forandring och resultatet har varit positivt under
det sista kvartalet men marginellt negativt under
rapportperioden.

Division HumiCool har haft lagre orderingdng, om-
séattning och operativt resultat jamfort med foregaen-
de ar. Dock har verksamheterna i Australien och
Thailand, frAmst férséljning av evaporativa kylsys-
tem till AgHort-industrin i Thailand samt evaporativa
kylkomponenter i Australien utvecklats positivt,
vilket delvis kompenserat den fortsatta nedgéangen i
Japan.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anlaggnings-
tillgdngar uppgick under perioden till 95 Mkr (135).
Huvuddelen avser investeringar i MCS-, produk-
tions- och IT-utrustning. Avskrivningarna uppgick till
132 Mkr (118) varav goodwill- och 6vervardes-
avskrivningar utgjorde 33 Mkr (22).

Finansiell stéllning

Soliditeten har forbattrats och uppgick vid periodens
utgang till 42 procent (38). Vid periodens slut var lik-
vida medel 137 Mkr (112) och réantebarande skulder
(inklusive rantebarande pensioner) var 540 Mkr
(637). Nettoskulden har sedan éarets boérjan okat
med 38 Mkr till 403 Mkr. Under perioden har 86 Mkr
utdelats till aktiedgarna, 22 Mkr utbetalats i tillaggs-
képeskillingar avseende tidigare gjorda forvarv samt
aterkopts egna aktier for 10 Mkr. Koncernen har
outnyttjade lanefaciliteter om 204 Mkr.

Personal

Antalet medarbetare var vid rapportperiodens ut-
gang 3 126 personer, vilket &r en minskning med 90
personer sedan motsvarande period foregaende ar.
Inom Region Europe har personalen minskat med
64 personer, inom Region Americas med 9 perso-
ner och inom Region Asia minskat med 15 perso-
ner.
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Aterkép av aktier

| samband med arets teckningsoptionsprogram har
Munters AB under det tredje kvartalet aterkopt
56 550 egna aktier till ett genomsnittligt pris av
177,78 kr per aktie, motsvarande 10,1 Mkr. Efter
ovan namnda aterkop av aktier innehar Munters AB
618 750 egna aktier.

Nomineringskommitté

I enlighet med bolagsstammans beslut har en
nomineringskommitté utsetts infor nasta ars
bolagsstamma bestdende av representanter for
bolagets storsta aktiedgare. Nominerings kommit-
téns uppgift ar att infor kommande ordinarie
bolagsstamma framléagga forslag avseende val av
styrelse, i forekommande fall revisorer, samt arvo-
den. Den nominerings kommitté som utsetts infor
ordinarie bolagsstimma 2004 bestar av Berthold
Lindqvist (styrelsens ordférande), Carl-Olof By,
Industrivarden, Peter Rudman, Nordea fonder,
Magnus Bakke, Robur fonder, Mats Guldbrand,
AMF Pension och Tomas Nicolin, Tredje AP-fonden.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat efter finansnetto uppgick till
3 Mkr (14). Mottagna utdelningar fran dotterbolag
ingar med 18 Mkr (23). Nagon koncernextern netto-
omsattning férekom ej. Likvida medel uppgick vid

periodens slut till 29 Mkr (0) och nettoskulden upp-
gick till 135 Mkr (315). Investeringarna uppgick
under perioden till 0 Mkr (1) och antalet anstéllda
var 20 (20).

Kommentar till redovisningen
Anvanda redovisningsprinciper och beraknings-
metoder Gverensstammer med den senaste ars-

redovisningen.

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revi-
sorer.

Kommande informationstillfallen

2004

19 februari  Bokslutskommuniké 2003
27 april Bolagsstamma

27 april Delarsrapport januari-mars
16 augusti Delarsrapport januari-juni

28 oktober  Delarsrapport januari-september

Sollentuna den 27 oktober 2003
Munters AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information, kontakta:

Lennart Evrell, Chief Executive Officer, telefon 08-626 63 03, lennart.evrell@munters.se

Bernt Ingman, Chief Financial Officer, telefon 08-626 63 06, bernt.ingman@munters.se

Munters AB (publ)
Org.nr. 556041-0606
Box 430

191 24 Sollentuna
Telefon 08-626 63 00
Fax 08-754 68 96
inffo@munters.se
www.munters.com
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Belopp i Mkr 2003 2002 2003 2002| 2002/2003 2002
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep okt-sep jan-dec
3 man 3 man 9 man 9 man 12 méan 12 man
Orderingang 1032 1228 3280 3531 4 476 4727
Resultatrakning
Nettoomsattning 1 059 1179 3257 3380 4543 4666
Kostnad for slda varor ? -742 -768 -2 286 -2 219 -3 137 -3070
Bruttoresultat 317 411 971 1161 1406 1596
Forsaljningskostnader 2 -132 -169 -410 -517 -585 -692
Administrationskostnader ? -90 -103 -279 271 -377 -369
Forsknings- och utvecklingskostnader -9 -11 -32 -33 -42 -43
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader -10 -10 -29 -22 -34 -27
Rorelseresultat ¥ 76 118 221 318 368 465
Finansiella intakter och kostnader -7 -5 -19 -18 -30 -29
Resultat efter finansiella poster 69 113 202 300 338 436
Skatter -26 -45 -86 -118 -137 -169
Minoritetens andel av resultatet 0 -1 0 -1 0 -1
Periodens resultat 43 67 116 181 201 266
Resultat per aktie, kr 1,73 2,71 4,73 7,37 8,19 10,83
Resultat per aktie efter utspadning, kr 1,73 2,70 4,73 7,35 8,18 10,80
Y Avskrivninaar 43 a4 132 118 175 161
varav goodwill och dvervérden 11 10 33 22 44 33
2 pg grund av omklassificeringar i den interna rapporteringen ar utfallet for 2003 inte jamférbart med utfallet fér 2002.
Om dessa omklassificeringar reverseras, uppgar beloppen for jan-sep 2003 till: kostnad for sélda varor 2 232 (-54),
forsaljningskostnader 476 (+66) och administrationskostnader 267 (-12).
Nettoomsattning per region
Region Europe 643 682 1983 1917 2798 2731
Region Americas 335 407 1061 1190 1448 1577
Region Asia 96 104 264 325 367 428
Elimineringar -15 -14 -51 -52 -70 -70
Nettoomséttning 1 059 1179 3257 3380 4543 4666
Operativt resultat per region
Region Europe 42 66 124 164 236 275
operativ marginal 6,6% 9,7% 6,3% 8,6% 8,4% 10,1%
Region Americas 39 56 121 154 171 205
operativ marginal 11,8% 13,6% 11,4% 13,0% 11,8% 13,0%
Region Asia 10 14 27 37 37 46
operativ marginal 10,5% 13,1% 10,3% 11,3% 10,0% 10,8%
Gemensamma kostnader etc. -5 -7 -18 -19 -24 -25
Avskrivning goodwill, elimineringar etc. -10 -11 -33 -18 -52 -36
Rorelseresultat 76 118 221 318 368 465
Nyckeltal
Rorelsemarginal, % 7,2 10,0 6,8 9,4 8,1 10,0
Kapitalomsattningshastighet, ggr - - - - 2,8 3,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - - 23,0 315
Avkastning pa eget kapital, % = - = - 18,4 25,0
Soliditet, % 42,1 38,0 42,1 38,0 42,1 41,0
Nettoskuld, Mkr 403 525 403 525 403 365
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,38 0,51 0,38 0,51 0,38 0,33
Rantetackningsgrad, ggr 11,3 19,6 10,5 17,9 11,0 14,2
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, Mkr 28 42 95 135 143 183
Antal anstallda vid periodens utgang 3126 3216 3126 3216 3126 3192
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Belopp i Mkr 2003 2002 2003 2002| 2002/2003 2002
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep okt-sep jan-dec
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
Kassaflodesanalys
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 69 113 202 300 338 436
Aterforing av avskrivningar 43 4 132 118 175 161
Aterforing av andra ej likviditetspaverkande poster 0 0 0 2 2 4
Betald skatt -44 -43 -118 -144 -172 -198
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital 68 114 216 276 343 403
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Foéréndring av varulager 8 -26 -18 -28 38 28
Forandring av kundfordringar 14 -27 157 42 157 42
Forandringar av 6vriga fordringar 3 41 -12 47 -31 28
Forandring av leverantorsskulder -7 -11 -74 -18 -74 -18
Forandring av 6vriga skulder -2 3 -96 -62 -101 -67
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 84 94 173 257 332 416
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag - -145 -22 -289 -22 -289
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - - - - -5 -5
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -28 -42 -95 -135 -143 -183
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - - - 1 1
Forandring 6vriga finansiella anlaggningstillgdngar - - - - 1 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -28 -187 -117 -424 -168 -475
Finansieringsverksamheten
Erhéallen betalning for utstéllda optioner = - 1 3 1 3
Forandring av I&n och langfristiga skulder -26 165 49 227 -38 140
Utbetald utdelning - - -86 -74 -86 -74
Aterkop av aktier -10 -25 -10 -25 -10 -25
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -36 140 -46 131 -133 44
Periodens kassaflode 20 47 10 -36 31 -15
Likvida medel vid periodens bérjan 120 65 133 152 112 152
Kursdifferens i likvida medel -3 0 -6 -4 -6 -4
Likvida medel vid periodens utgéng 137 112 137 112 137 133
Nettoskuld
Kortfristiga 1&n 370 312 370 312 370 260
Langfristiga lan 85 246 85 246 85 156
Pensionsskuld 85 79 85 79 85 82
Kassa och bank -137 -112 -137 -112 -137 -133
Nettoskuld 403 525 403 525 403 365
Aktiedata
Antal aktier i genomsnitt, miljoner 24,4 24,5 24,4 24,5 24,4 24,5
Antal aktier vid periodens utgang, miljoner 24,4 24,4 24,4 244 24,4 24,4
Innehav av egna aktier, tusental 619 562 619 562 619 562
Eget kapital per aktie, kr 42,99 42,44 42,99 42,44 42,99 45,59
Borskurs vid periodens utgang, kr 168 190 168 190 168 193
Borsvéarde vid periodens utgang, Mkr 4 096 4 643 4 096 4643 4 096 4716
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Belopp i Mkr 2003 2003 2002 2002
30 sep 30 jun 31 dec 30 sep
Balansrakning
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent, licenser och liknande rattigheter 21 22 23 6
Goodwill 395 416 446 445
416 438 469 451
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 201 209 225 234
Maskiner och andra tekniska anlaaninaar 159 194 200 204
Inventarier, verktva och installationer 222 199 208 205
P&gaende nyanldggningar 18 27 34 34
600 629 667 677
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar 2 2 - 1
Uppskjuten skattefordran 69 67 69 59
Langfristiga fordringar 21 23 23 23
92 92 92 83
1108 1159 1228 1211
Omsattningstillgangar
Varulager m.m. 347 355 329 384
Kundfordringar 791 805 948 924
Kortfristiga fordringar 123 126 94 100
Kassa och bank 137 120 133 112
1398 1406 1504 1520
Summa tillgangar 2 506 2 565 2732 2731
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1050 1058 1114 1037
Minoritetsintresse 4 4 5 5
Avsattningar 195 212 222 209
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 85 98 156 246
Ovriga skulder 99 101 129 74
184 199 285 320
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 370 394 260 312
Forskott fran kunder 26 21 49 49
Leverantdrsskulder 258 265 332 318
Ovriga skulder 419 412 465 481
1073 1092 1106 1160
Summa eget kapital och skulder 2 506 2 565 2732 2731
Y Utrustning med bokfért vérde 42 Mkr har under tredje kvartalet omklassificerats fran maskiner till
inventarier. Omklassificeringen paverkar inte resultatrakningen.
Forandring av eget kapital
Belopp vid arets ingang 1114 1114 1012 1012
Utdelning -86 -86 -74 -74
Erhallen betalning for optionspremier 1 1 3 3
Aterkép av aktier -10 - -25 -25
Omréakningsdifferens -85 -44 -68 -60
Periodens resultat 116 73 266 181
Belopp vid periodens utgang 1050 1058 1114 1037
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Kvartalssammanstallning

Belopp i Mkr 2001 2002 2003

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Qs
Orderingang 960 974 982 1029 1144 1159 1228 1196( 1134 1114 1032
Resultatrakning
Nettoomséttning 851 960 1020 1063 1052 1149 1179 1286/ 1089 1109 1059
Rorelsens kostnader ” -779  -868  -920 -926[ -966 -1035 -1061 -1139( -1022 -1031 -983
Rorelseresultat 72 92 100 137 86 114 118 147 67 78 76
Resultat fran andelar i intresseféretag 2 2 2 3 - - - - - - -
Finansiella intkter och kostnader -7 -3 -5 -6 -5 -8 -5 -10 -7 -5 -7
Resultat fore skatt 67 91 97 134 81 106 113 137 60 73 69
Skatter -26 -36 -38 -49 -32 -41 -45 -52 -27 -33 -26
Minoritetens andel av resultatet - - - - 0 0 -1 0 0 0 0
Periodens resultat 41 55 59 85 49 65 67 85 33 40 43
Y varav avskrivninagar 28 31 33 33 36 38 44 43 45 a4 43
Aktiedata
Resultat per aktie, kr 1,63 2,23 2,38 3,45 2,00 2,66 2,71 3,46 1,34 1,66 1,73
Resultat per aktie efter utspadning, kr 1,63 2,23 2,38 3,43 2,00 2,65 2,70 3,45 1,34 1,65 1,73
Antal aktier i genomsnitt, miljoner 24,8 24,8 24,7 24,6 24,6 24,6 24,5 24,4 24,4 24,4 24,4
Antal aktier periodens utgang, milj 24,8 248 246 246| 246 246 24,4 244 244 244 244
Eget kapital per aktie, kr 34,84 35,38 36,97 41,23] 41,91 40,38 42,44 4559| 46,08 43,29 42,99
Borskurs vid periodens utgang, kr 150 173 140 175 227 204 190 193 178 174 168
Borsvarde vid periodens utgdng, Mkr | 3720 4290 3437 4284 5574 5009 4643 4716 4350 4252 4096
Balansréakning
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 174 174 190 189 250 281 451 469 460 438 416
Materiella anlaggningstillgangar 538 555 560 563 670 635 677 667 653 629 600
Finansiella anlaggningstillgdngar 107 114 111 105 77 77 77 92 93 92 92

819 843 861 857 997 993 1205 1228/ 1206 1159 1108
Omséttningstillgdngar
Varulager m.m. 291 319 324 264 326 309 384 329 376 355 347
Kundfordringar 773 803 872 861 888 894 924 948 822 805 791
Kortfristiga fordringar 46 48 62 94 83 98 106 94 84 126 123
Kassa och bank 98 79 120 152 151 65 112 133 119 120 137

1208 1249 1378 1371 1448 1366 1526 1504 1401 1406 1398

Summa tillgangar 2027 2092 2239 2228 2445 2359 2731 2732 2607 2565 2506
Eget kapital och skulder
Eget kapital 864 877 908 1012 1029 991 1037 1114 1126 1058 1050
Minoritetsintresse - - - - 4 4 5 5 5 4 4
Avsittningar och langfristiga skulder 88 84 93 131 181 104 177 269 236 229 195
Rantebarande avsattn. o. langfr. sk. 75 73 75 81 82 134 325 238 236 182 184
Forskott fran kunder 50 42 64 77 52 45 49 49 37 21 26
Kortfristiga skulder 612 673 731 660 683 769 826 797 701 677 677
Réntebarande Kortfristiga skulder 338 343 368 267 414 312 312 260 266 394 370
Summa skulder och eget kapital 2027 2092 2239 2228| 2445 2359 2731 2732 2607 2565 2506
Nyckeltal
Rorelsemarginal, % 8,5 9,6 9,8 12,8 8,2 99 10,0 11,5 6,2 7,0 7,2
Soliditet, % 42,6 41,9 40,5 45,4 42,1 42,0 38,0 41,0 43,4 41,4 42,1
Nettoskuld, Mkr 316 337 322 196 345 381 525 365 383 456 403
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,37 0,38 0,36 0,19 0,33 038 051 0,33 034 043 0,38
Réantetackningsgrad, ggr 96 275 18,8 16,3 15,1 13,0 19,6 12,0 89 114 113
Invest. i materiella anlaggn.tillg, Mkr 31 33 27 49 40 53 42 48 35 32 28
Antal anstéllda vid periodens utgdng | 2419 2488 2563 2579| 2916 3043 3216 3192 3164 3147 3126
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Kvartalssammanstéallning

Belopp i Mkr 2001 2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Nettoomsattning per region
Region Europe 435 477 476 562 605 630 682 814 667 673 643
Region Americas 331 400 449 412 364 419 407 387 361 364 335
Region Asia 100 95 109 104 96 125 104 103 79 89 96
Elimineringar -15 -12 -14 -15 -13 -25 -14 -18 -18 -17 -15
Nettoomsattning 851 960 1020 1063| 1052 1149 1179 1286 1089 1109 1059
Operativt resultat per region
Region Europe 34 42 33 73 47 51 66 111 42 40 42
operativ marginal 77% 89% 7,0% 13,1%| 7,7% 81% 9,7% 13,7%| 63% 59% 6,6%
Region Americas 34 52 62 50 40 58 56 51 38 44 39
operativ marginal 104% 12,9% 13,8% 12,1%| 11,0% 14,0% 13,6% 13,0%| 10,5% 12,0% 11,8%
Region Asia 13 10 13 15 9 14 14 9 7 10 10
operativ marginal 129% 11,1% 12,5% 14,4%| 9,7% 11,1% 13,1% 9,3%| 8,9% 11,3% 10,5%
Gemensamma kostnader etc. -5 -7 -2 -4 -7 -5 -7 -6 -6 -7 -5
Avskrivn goodwill, elimineringar etc. -4 -5 -6 3 -3 -4 -11 -18 -14 -9 -10
Roérelseresultat 72 92 100 137 86 114 118 147 67 78 76
Rorelsemarginal 85% 96% 9,8% 12,8%| 8,2% 99% 10,0% 115%| 62% 7,0% 7.2%
Nettoomsattning Kvartalets nettoomsaéttning
per region
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