Adera AB (publ)
Delarsrapport januari - september 2003

e Nettoomsittningen uppgick till 121,5 (29,2) MSEK

e Resultat efter skatt uppgick till -1,8 (-25,2) MSEK

e Resultat per aktie efter omvénd split uppgick till -0,29 (-136,94) SEK efter skatt
e Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar uppgick till 3,1 (-24,8) MSEK

e Rorelseresultatet har belastats med kostnader for rationaliseringsatgarder om
ca 5 MSEK

e Under perioden har Teknik i Media, Cartesia och Mogul forvérvats
e Den 18 juni dterfordes Aderas B-aktie till den ordinarie O-listan
Perioden juli - september 2003

e Nettoomséttningen uppgick till 54,9 (-0,2) MSEK

e Resultat efter skatt uppgick till -2,6 (-2,2) MSEK

e Resultat per aktie (genomsnittligt antal) efter omvénd split uppgick till
-0,32 (-11, 91) SEK efter skatt

e Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar uppgick till -0,9 (-2,0) MSEK

e Rorelseresultatet for tredje kvartalet har belastats med kostnader for
rationaliseringsatgirder om ca 5 MSEK

e [ mitten av oktober har Mogulaktien avnoterats fran O-listan. I slutet av oktober
uppnadde Adera tillsammans med Aderas nirstdende Bonnier & Bonnier AB en
dgarandel om ca 90,2 procent i Mogul

Resultatoversikt for Aderakoncernen Proforma’
Belopp 1 MSEK Q1-Q3 2003 Q1-Q32002 JQ1-Q32003 Q1-Q32002
Nettoomséttning 121,5 29,2 191,4 220,6
Resultat fore goodwillavskrivningar 3,1 -24,8 0,5 -4,5
Resultat efter finansiella poster -1,1 -24,9 -7,9 -17,8
Resultat efter skatt -1,8 -25,2 -7,4 -11,6
Rorelsemarginal, procent -1,2 -84,9 43 -8,5

1) Inklusive Teknik i Media, Cartesia och Mogul ar 2003 och 2002 men exklusive den gamla Aderastrukturen ar 2002.
I proforma resultatet beaktas ej kostnaden for jimforelsestorande poster, vilka uppgick till - TSEK 2003 och
-12 425 TSEK ar 2002.
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Aderakoncernens verksamhet

Adera forvéarvade under forsta kvartalet 2003 Teknik i Media Sverige AB (Teknik 1 Media),
verksamt inom IT-tjdnster for medieproducerande foretag, samt Cartesia Informationsteknik AB
(Cartesia), verksamt inom produkter och tjanster baserade pa geografiska informations- och
positioneringssystem (GIS). Under juli forvarvades Mogul AB (Mogul), konsultativt verksamma
inom IT-relaterade kommunikationsldsningar och affarssystem.

Adera har ddrmed tagit det forsta betydande steget i byggandet av en 16nsam IT-koncern med tydlig
inriktning pa vissa utvalda branscher och teknologier. De ingéende bolagen arbetar vidare under
egna varumirken inom tre olika affirsomrdden Media, GIS och Teknologi.

Under tredje kvartalet padborjades en samordning av verksamheterna i Cartesia B.I.T.S med delar av
Teknik i Medias omrade for Utveckling och produktion. Den nya sammanslagna verksamheten
startade den 1 oktober med inriktning mot digital informationshantering och kommer fran fjérde
kvartalet 2003 att redovisas inom affarsomrade Teknologi.

Affarsomrade Media bestar i huvudsak av Teknik i Media som fokuserar pa IT-16sningar for
mediebranschen, affarsomrade GIS bestéar av Cartesia som profilerar sig pa GIS-baserade losningar.
I det nybildade affirsomradet Teknologi ingadr Mogul med dess tre operativa bolag, Mogul
Technology Center, Linewise och Mogul Finland samt den sammanslagna verksamheten i Cartesia
B.L.T.S.

Ytterligare information om dotterbolagen finns att 14sa pd www.tim.se, www.cartesia.se, samt
www.mogul.com.

Visentliga hindelser under perioden

Ny ledning

I samband med slutforandet av forviarven av Teknik i Media och Cartesia i februari 2003 tilltradde
en ny styrelse, koncernledning samt affarsledning for Aderakoncernen. Affarsledningen har i
samband med slutférandet av Mogulforvérvet utokats med Moguls VD Bjorn Wallin och chefen for
Moguls verksamhet i Sverige och Finland Urban Nésman.

Aternotering av aktien

Aderas styrelse startade under varen en process for att aternotera bolagets B-aktie pa den ordinarie
O-listan. Visentliga resurser avsattes till denna process, den totala kostnaden har uppgatt till

1,65 MSEK varav 0,25 MSEK belastat det tredje kvartalet. Inga ytterligare kostnader berdknas
tillkomma efter periodens utgéng. Aternotering pa den ordinarie O-listan skedde den 18 juni 2003.

Affirer under perioden juli - september

Cartesia GIS tecknade ett samarbetsavtal med ESRI, ett amerikanskt bolag som erbjuder
GIS-baserade produkter for den offentliga sektorn. Samarbetsavtalet dppnar storre mojligheter for
Cartesia att etablera sina konsulttjdnster pa marknaden.

Teknik i Media tecknade ett avtal med Visterbotten Kuriren (VK) for drift och support av
tidningens IT-verksamhet. Den 1 oktober startade verksamheten vid ett nytt Datacenter i Umea.

Forvirvet av Mogul

I juli forvarvade Adera ca 75 procent av aktierna i Mogul AB (publ) genom fullféljande av det
offentliga erbjudandet. Erbjudandet till Moguls aktiedgare innebar att for en aktie i Mogul erhdlls
0,12 aktier i Adera. Adera emitterade 923 275 aktier av serie B, motsvarande en utspadning om ca
11 procent.
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Fran och med den 1 augusti 2003 konsoliderades Mogul i Aderakoncernen. Aderas huvudéigare
Bonnier & Bonnier AB har genomfort s.k. efteraffarer till Aderas offentliga erbjudande och per den
27 oktober 2003 dgde Adera tillsammans med Bonnier & Bonnier AB ca 90,2 procent av aktierna i
Mogul. Aderas avsikt dr att vidta atgdrder som mojliggor for Adera att pakalla tvangsinlosen av
resterande aktier i Mogul.

Mogul forstirker och kompletterar Aderakoncernen genom att tillféra 6kad kompetens inom
applikationsutveckling for IT-relaterade kommunikationslosningar och affarssystem samt utdkar
Aderas geografiska etablering genom Moguls verksamhet i Finland.

Héndelser efter periodens slut

Samordning av konsultverksamheter

Delar av verksamheten inom omréadet for Utveckling och produktion i dotterbolaget Teknik i Media
har per den 1 oktober 2003 6vergatt till dotterbolaget Cartesia B.I.T.S AB. Den sammanslagna
verksamheten kommer att redovisas inom affidrsomradde Teknologi. Samordningen genomfordes for
att skapa béttre affarsfokus och battre utnyttjande av tillgéngliga resurser inom konsultrorelserna i
de biagge bolagen. Den nya verksamheten har totalt 27 medarbetare, vilka ar jamnt fordelade mellan
Stockholm och Malmé. VD for bolaget dr Mats Akesson, tillika VD for Teknik i Media.

Mogulaktien avnoteras

Moguls styrelse beslutade att ansdka om avnotering av Mogulaktien fran O-listan mot bakgrund av
den stora dgarandel som Adera och Bonnier & Bonnier AB uppnatt samt att noteringskostnaderna
for Mogul blev for stora i forhallande till Moguls operativa verksamhet. Sista dag for handel i
Mogulaktien var den 14 oktober 2003.

Avveckling av koncernbolag

Efter periodens slut har en 6verenskommelse traffats med konkursforvaltaren i ett av Aderas
avvecklade bolag. Overenskommelsen kommer inte att ha ndgon paverkan pa Aderakoncernens
resultat for det fjarde kvartalet.

Framtidsutsikter

Adera efterstravar Ionsamhet och 1dngsiktighet framfor marknadsandelar och volym. Den
genomsnittliga rorelsemarginalen fore goodwillavskrivningar skall 6ver en konjunkturcykel uppga
till 7-10 procent. Detta skall uppnas inom tre ar.

Investeringsviljan pd marknaden for IT tjénster har varit fortsatt svag under tredje kvartalet 2003.
Adera kan trots en fortsatt trog marknad notera en viss stabilitet med ett 6kat kundintresse och
offertarbete. Adera bedomer att med ett rimligt utfall av detta arbete kunna se en viss uppgéng mot
slutet av aret eller i borjan pa nista ar.

Arbetet att bygga den nya IT koncernen gér i 6vrigt enligt plan. Adera har ett starkt fokus pa
kostnader och att realisera de synergier som forvirven mojliggjort. Aderas tillvaxt skall till stor del
ske genom ett fortsatt aktivt arbete med att konsolidera IT-branschen via ytterligare forvarv.

Adera skall sté starkt och redo for en uppgéng i konjunkturen vilken bedéms komma under
2004-2005.
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Resultat, finansiell stillning och nyckeltal for Q3 2003 samt Q1 — Q3 2003.

Resultat, finansiell stillning och nyckeltal nedan baseras pé konsolidering av dotterbolagen Teknik i
Media, Cartesia fran den 1 mars 2003 samt Mogul fran den 1 augusti 2003. For att underlétta
beddmningen av koncernens verksamhet visas dven proformasiffror for hela den rapporterade
perioden januari - september 2003 i efterfoljande tabell.

Q32003 Q32002 Q1-3 2003 Q1-3 2002 2002

Belopp i MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
Nettoomsittning 54,9 -0,2 121,5 29,2 29,1
Rérelsens kostnader exkl goodwillavskrivningar -55,8 -2 -118,4 -53,8 -57,4
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar” -0,9 -2,2 3,1 -24,6 -28,3
Marginal % -1,6 ET 2,6 -84,2 -97,3
Goodwillavskrivningar 2,3 -4,6
Rorelseresultat (efter goodwillavskrivningar)n -3,2 -2,2 -1,5 -24,6 -28,3
Rorelsemarginal %" -5,8 ET -1,2 -84,2 97,3
Resultat efter finansnetto -3,1 -2,0 -1,1 -24,9 -25,8
Vinstmarginal % -5,6 ET -0,9 -85,3 -88,7

1) exklusive jamfGrelsestorande poster for 2002

Koncernens nettoomsattning uppgick till 121,5 MSEK (29,2) MSEK.
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar uppgick till 3,1 MSEK (-24,8) MSEK.

Resultat efter finansiella poster blev -1,1 MSEK (-24,9 MSEK), varav goodwillavskrivningarna
uppgick till -4,6 MSEK (- MSEK).

Resultatet per aktie uppgick till -0,29 SEK (-136,94 SEK). Soliditeten uppgick till 62 procent
(18 procent). Eget kapital per aktie uppgick till 13,09 SEK (11,11 SEK).

Proforma - Resultat, finansiell stillning och nyckeltal for Q1 — Q3 2003

Proforma fér den nya koncernen * Q32003 Q32002  QI1-32003  Q1-3 2002 2002
Belopp i MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
Nettoomséttning 59,6 65,0 1914 220,6 2931
Rorelsens kostnader exkl goodwillavskrivningar -61,2 -65,8 -190,9 -225,1 -291,5
Rérelseresultat fore goodwillavskrivningar” 1,6 0,8 0,5 4,5 1,6
Marginal % -2,7 -1,2 0,3 -2,0 0,5
Goodwillavskrivningar -2,8 -8,0 -8,8 -14,2 -17,4
Rorelseresultat efter (goodwillavskrivningar)” -4,4 -8,8 -8,3 -18,7 -15,8
Rorelsemarginal % -7,4 -13,5 -4,3 -8,5 -5,4
Resultat efter finansnetto 4,5 -20,9 -7,9 -30,2 -26,9
Vinstmarginal % -7,6 -32,2 -4,1 -13,7 -9,2

1) exklusive avyttring av koncernforetag och jimforelsestorande poster.

2) Forutséttningar for proforman se undertexten till tabellen "Resultat per koncernens affarsomraden” nedan

Koncernens nettoomsittning proforma uppgick till 191,4 MSEK (220,6) MSEK. Rorelseresultat
fore goodwillavskrivningar proforma uppgick till 0,5 MSEK (-16,9) MSEK. Resultat efter
finansiella poster proforma blev -7,9 MSEK (-30,2, MSEK), varav goodwillavskrivningarna
uppgick till -8,8 MSEK (-14,2 MSEK).
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Resultat per koncernens affirsomraden

Kvartal 1-3, Proforma 1 januari - 30 september

(MSEK) Media GIS? Teknologi Centrala " Totalt
2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002

Nettoomséttning 100,3 113,0 23,9 24,4 67,1 83,2 0,1 0,0 191,4 220,6
Resultat fore avskrivningar” 15,3 12,6 -1,7 2,5 32 0,0 -10,3 -12,1 6,5 3,0
Resultat fore goodwillavskrivningar3> 12,3 10,3 -1,9 2,4 0,8 -4.4 -10,7 -12,8 0,5 -4,5
Rorelseresultat” 8,8 8,0 2,6 1,7 37 -156 -108 -128 83  -187
Medeltal anstillda 122 144 40 40 101 130 8 8 271 322
Investeringar i inventarier 1,1 2,9 0,3 0,4 0,6 0,8 0,0 0,0 2,0 4,1

1) De centrala kostnaderna for 2003 utgors av den faktiska kostnaden for Adera, Mogul och Cartesias huvudkontor.
For 2002 utgors kostnaden av Mogul och Cartesias faktiska kostnad med ett bedomd kostnad fér Adera om 3 MSEK.

2) De kostnader som Cartesia, Adera och Moguls moderbolag haft redovisas under affarsomradet Centrala.

3) I ovanstéende rorelseresultat for r 2002 ingar ej resultatpaverkan av jamforelsestérande poster.

4) Goodwillavskrivningar har belastat resultatet for bada aren frén den 1 januari sésom om avskrivning
skulle ha skett pa den goodwill som uppkommit vid forvarven 2003. Goodwillavskrivningen belastar Medias
resultat med 1,5 MSEK, GIS resultat med 0,7 MSEK och Teknologi med 1,1 MSEK

Till detta kommer forvédrvade enheters egna goodwillavskrivningar.

Affarsomride Media. Den operativa verksamheten visar fortfarande god 16nsamhet. Resultatet for
tredje kvartalet 4r simre dn foregaende perioder, helt beroende pé kostnader for
rationaliseringsatgirder. Atgirderna kommer att ha en positiv inverkan pa resultatet for
nistkommande perioder.

Affiarsomrade GIS. Forsiljningen till den offentliga sektorn har varit betydligt svagare under
perioden &n tidigare ar vilket paverkat resultatet negativt. Det ovan nimnda inledda samarbetet med
ESRI, ett amerikanskt bolag med virldens mest spridda kartmotor, 6kar Cartesias marknadspotential
i Norden genom att bredda Cartesias systemldsningar sé att de dven hanterar ESRI:s kartmotor.

Affirsomrade Teknologi. Moguls operativa verksamhet har 4ven under tredje kvartalet varit
l6nsam. Lonsamheten har uppnatts genom en 6kad produktivitet. Cartesia B.I.T.S inklusive den fran
Teknik i Media Gvertagna verksamhet kimpar med viss verkapacitet men har fatt en béttre struktur
i och med den ovan ndmnda sammanslagningen .

Centrala kostnader avser moderbolaget Adera AB (publ), moderbolaget i Cartesiakoncernen,
Cartesia Informationsteknik AB, samt moderbolaget i Mogulkoncernen, Mogul AB. Kostnaderna &r
till viss del hianforliga till arbetet med att aternotera Aderas aktie vid den ordinarie O-listan (ca 1,65
MSEK), till avveckling av den gamla koncernadministrationen samt for etablering av en ny
koncernadministration. I ovanstaende resultat har ingen justering skett av de kostnader som Mogul
och Cartesias moderbolag haft fore forvérven.

Likviditet och finansiering

Koncernens kassa och banktillgodohavanden uppgick per den 30 september 2003 till 37,8 MSEK.
Koncernens rantebédrande skulder uppgar till 2,2 MSEK varav 1,0 MSEK avser ett kortfristigt 1an
fran Bonnier Interaktiv AB.

Koncernens rantebirande fordringar uppgar till 4,6 MSEK och avser fordringar for forsiljning av
verksamheter under tidigare ar. Koncernens netto av rdntebarande fordringar och skulder uppgar till
40,2 MSEK.
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Investeringar

Omklassificering till omséttningstillgdngar av fordringar som redovisades som finansiella
anlidggningstillgangar vid arsskiftet har skett med 1,4 MSEK. Investeringar i immateriella och
materiella anldggningstillgdngar har skett med 1,3 MSEK.

Forvarv och goodwill

Vid manadsskiftet februari/mars slutfordes forvarven av Teknik i Media samt Cartesia. Aktierna i
Teknik i Media och Cartesia har tagits upp i Aderas balansrdkning till 55 MSEK respektive 34
MSEK. Forvirven av de bada bolagen har medfort en forvarvsgoodwill pa 46,3 MSEK baserat pa en
emissionskurs om 12 &re, efter omvénd split motsvarar detta 12 kronor.

Aktierna i Mogul, vilket konsoliderades fran och med 1 augusti 2003, har tagits upp i Aderas
balansrakning till 22,6 MSEK. Forvarvet har medfort en forvarvsgoodwill pa 11,5 MSEK baserat pé
en emissionskurs om 24,50 kronor.

Forvirvad goodwill avskrivs linjért 6ver 10 &r med borjan i mars respektive augusti 2003. Den
planenliga avskrivningen om 10 procent som tillimpas pa forvarvet av Teknik i Media motiveras av
verksamhetens stabilitet, langa driftsavtal samt bolagets marknadsposition inom IT-st6d till
medieforetag, en verksamhet som berdknas vixa under kommande é&r.

Den goodwill som uppkom vid forvérvet av Cartesia skrivs av med 10 procent per ar och motiveras
av bolagets innehav och utveckling av egna produkter och tjanster samt att bolaget dr verksamt inom
den vixande sektorn for GIS-tillimpningar.

Aven den goodwill som uppkom vid forvirvet av Mogul skrivs av med 10 procent per ar och
motiveras av bolagets innehav och utveckling av egna produkter och tjénster.

Vid forvarvet av Teknik i Media medfoljde en sa kallad inkramsgoodwill om 7,7 MSEK, framst
hanforlig till férvarvet av en extern serviceverksamhet. Den uppkomna inkrdmsgoodwillen skrivs
planmaéssigt av over 5 ar.

Avveckling av koncernbolag

Koncernbolag under avveckling finns i Belgien, Holland, Danmark, Sverige och Storbritannien.
Bolagen i de fyra forstndmnda ldnderna ar forsatta i konkurs. I Danmark finns dven ett holdingbolag
under avveckling. Det engelska dotterbolaget har tritt i frivillig likvidation. De tidigare framstéllda
kraven mot Adera i samband med avvecklingen av koncernbolagen samt limnade borgensataganden
om totalt 5,0 MSEK har efter delarsperiodens slut genom 6verenskommelser minskat till 2,5 MSEK.
Aderas styrelse gor fortsatt bedomningen att de slutliga uppgorelserna kommer att understiga de
krav som framstallts.

I Aderas rikenskaper finns en kvarvarande reservering om ca 0,9 MSEK for avveckling av den
gamla koncernstrukturen.

Eget kapital och antal aktier

Eget kapital uppgick den 30 september 2003 till 111,2 MSEK (1,4 MSEK per den 2002-12-31)
vilket motsvarar 13,09 SEK per aktie (7,80 SEK per 2002-12-31). Okningen av det egna kapitalet ir
hanforligt till apportemissionerna vid forvérven av Teknik i Media, Cartesia och Mogul. Férdndring
av antal aktier, aktiekapital samt eget kapital, under innevarande och foregaende ar, visas nedan
under avsnittet for koncernens rékenskaper.
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Ovriga avsittningar samt ansvarsforbindelser och stiillda panter

I moderbolaget Adera AB kvarstér fran tidigare ar gjorda avsittningar om 0,9 MSEK for att ticka
kvarvarande kostnader avseende garantidtaganden for dotterforetag i konkurs samt avveckling av
utldndska dotterforetag.

Avsittningarna har under perioden 6kat med 8,9 MSEK avseende en reserv for omstrukturering av
Cartesias och Moguls centrala funktioner samt avséttning for kostnader av outnyttjade lokaler.
Avsittningen har 16sts upp med 1,3 MSEK under perioden.

Tidigare ansvarsforbindelse i Adera AB géllande hyresgaranti om 3 MSEK har under perioden
upphort att gélla.

Under innevarande ér har det framkommit krav avseende uppfyllandet av ett "Letter of Support”
som Adera AB (publ) tidigare utfardat for ett av sina dotterforetag (se ovan).

I samband med forvéarvet av Mogul har koncernens stéllda sakerheter 6kat med 3,5 MSEK avseende
likvida medel pa spérrat konto.

Medarbetare

Medeltalet antal anstéllda i koncernen uppgick for perioden till 176. Vid periodens utgédng uppgick
antalet anstillda i koncernen till 263.

Moderbolaget Adera AB (publ)

Moderbolagets verksamhet har under perioden januari — september 2003 bestétt av avveckling av
den tidigare verksamheten samtidigt som en ny koncernadministration byggts upp.

Resultat efter finansiella intikter och kostnader uppgar till 1,1 MSEK, varav 5,0 MSEK utgoérs av
anteciperad utdelning fran dotterforetag.

Likvida medel uppgick den 30 september 2003 till 1,7 MSEK (0,2 MSEK per 2002-12-31).

Investering i aktier i dotterbolag och konvertibelt 1an till Cartesia uppgér under perioden till
112 MSEK. Inga investeringar har skett i materiella anldggningstillgangar.

Skattesituation

I koncernen upptagen tillgdng for uppskjuten skattefordran om 11,1 MSEK avser dels outnyttjade
forlustavdrag avseende tidigare ar och innevarande ar och dels temporéra differenser huvudsakligen
hénf6rliga till Cartesia och Mogul med dotterbolag. Adera AB med dotterbolag har taxerade
underskottsavdrag i Sverige pa ca 210 MSEK avseende konstaterade rorelseforluster. Moderbolaget
Adera AB:s mojligheter till att generera rorelsevinster i ndgon stérre omfattning bedéms som
begriansade och gillande regler som begrinsar mojligheterna att utnyttja de ndmnda forlustavdragen.
Mot bakgrund av detta dr styrelsens bedomning att forlustavdragen inte kommer att nyttjas i nigon
storre omfattning inom rimlig tid och darfor har ingen del av de forvéarvade forlustavdragen
aktiverats som uppskjuten skattefordran.

Agarstruktur

Bonniersfaren blev genom forséljningen av sina innehav i Teknik i Media och Cartesia édgare till ca
78 procent av rosterna och ca 46 procent av kapitalet i Adera AB (publ). Per den 27 oktober 2003
har Bonnier & Bonnier AB bland annat genom omstdmpling av 275 000 A-aktier till B-aktier,
efteraffarer, forvirvet av Mogul samt forsiljning till dem som ingick i Teknik i Medias
optionsprogram, nedbringat sitt 4gande till 38,7 procent av kapitalet och 70,1 procent av rosterna.
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Antalet aktiedgare uppgick per den 30 september 2003 till ca 6 400 stycken. De 10 storsta dgarnas
innehav var tillsammans drygt 6 miljoner aktier vilket motsvarade 74,1 procent av kapitalet och
87,7 procent av rostetalet.

Transaktioner med nirstiende

Moderbolaget har tecknat ett avtal med huvuddgaren Bonnier om kdp av administrativa tjanster och
hyra av lokaler. Avtalet géller 12 manader fran maj 2003 och kan sdgas upp av Adera med 1 manads
uppsdgningstid. P4 arsbasis uppgar avtalssumman till 1,0 MSEK.

Adera har avtal med ett flertal bolag inom Bonnierkoncernen pa kommersiell basis, dessa utgor en
stor del av Adera koncernens nettoomsittning.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i 6verensstimmelse med Redovisningsradets rekommendation
for delarsrapportering (RR 20). Koncernens redovisningsprinciper har dndrats sedan den senaste
arsredovisningen. Foljande av Redovisningsradets rekommendationer tillimpas frén och med forsta
kvartalet 2003:

RR22 Utformning av finansiella rapporter

RR25 Rapportering for segment — rorelsegrenar och geografiska omraden
RR26 Héandelser efter balansdagen

RR27 Finansiella instrument: Upplysning och klassificering

RR28 Statliga stod

Ingen av dessa nya rekommendationer har haft ndgon materiell redovisningseffekt.

Nir det géller forviarven av Teknik i Media och Cartesia har koncernredovisningen uppréttats med
utgédngspunkt i det virde till vilket aktierna och de konvertibla skuldebreven i Teknik i Media och
Cartesia tagits upp i Aderas balansrdkning, dvs. 55 MSEK for Teknik i Media och 34 MSEK for
Cartesia (sammanlagt 89 MSEK). Dessa vérden har faststillts med tillimpning av undantagsregeln i
Redovisningsradets rekommendation RR 1:00 punkt 36, varvid beaktas att Aderas borskurs vid
respektive transaktionstidpunkt i februari 2003 ej gav ett tillforlitligt uttryck for verkligt varde.
Darfor har virdena faststillts enligt gjorda sedvanliga avkastningsvérderingar.

Om borskursen som vid transaktionstidpunkten var runt 40 6re/aktie i Adera anvéants enligt
huvudregeln, som uttryck for verkligt viarde, hade apportegendomen varderats till totalt 295 MSEK.
En sadan vérdering hade péverkat balansposterna goodwill och eget kapital med 207 MSEK jamfort
med den vérderingsmodell som tillimpats enligt ovan.

Kommande rapporttillfiallen
Rapport for fjarde kvartalet 2003 under februari 2004

Arsredovisning mars 2004

Stockholm den 28 oktober 2003
Styrelsen
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Granskningsrapport

Denna rapport har ej varit foremal for revisorns granskning.

For ytterligare information kontakta:

Lars Save, VD och Koncernchef

Adera AB (publ), 113 90 Stockholm

Telefon: 08-736 30 70, Fax: 08-736 30 71, E-post: info@aderagroup.com

Adera dr en [T-koncern uppbyggd av foretag med skilda, kompletterande specialistkompetenser.
Idag har Adera tre dotterbolag; Cartesia som erbjuder geografiska informations- och
positioneringssystem, Mogul med inriktning pa konsultation inom IT-relaterade
kommunikationslosningar och affarssystem och Teknik i Media som fokuserar pa IT-10sningar for
medieproducerande foretag. Berlingske Tidene, D&B, Dagens Nyheter, Eniro, finska regeringen, SJ,
Svenska Spel och Vigverket Produktion dr nagra av Aderakoncernens kunder. Adera ar noterat pa
Stockholmsborsens O-lista. Huvudégare dr Bonnier & Bonnier AB. Koncernen har cirka 270
anstillda och kontor pé atta orter i Sverige samt i Helsingfors i Finland. For mer information, se
www.aderagroup.com.
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ADERAKONCERNENS RAKENSKAPER

Proforma?
RESULTATRAKNINGAR 2003 2002% 2003 2002% 2002 2003 2002 2002
(TSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar jan-sep jan-sep Helar
Nettoomsattning 54 899 -175 121 492 29 159 29 114 191 429 220583 293108
Rérelsens kostnader:
Inkdp av varor och tjanster -4 453 - -10 405 -3 548 -3 548 -16 831 -22 194 -26 428
Ovriga externa kostnader -13 496 -1787 -31 067 -15 823 -19 026 -49 543 -73 919 -95 032
Personalkostnader -36 002 -178 -73 321 -33 733 -34 024 -118 573 121472 -159 979
Avskrivning och nedskrivning av
- materiella anlaggningstillgangar -1657 -14 -3283 -586 -724 -5 454 -7 073 -9494
- goodwill -2 296 -4 568 -8 750 -14 241 -17 341
- Ovriga immateriella anlaggningstillgangar -170 - -341 -50 -50 -572 -428 -612
Jamforelsestorande poster 200 -208 2083 -12 425 -12 420
Resultat fran avyttring av koncernféretag -120
Summa rérelsens kostnader -58 074 -1 779 -122 985 -53 948 -55 289 -199 723  -251752 -321 426
Rérelseresultat -3175 -1 954 -1493 -24 789 -26 175 -8 294 -31 169 -28 318
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran 6vriga vardepapper -67 -32 -67 -251 -126 -67
Rénteintakter 245 1 748 956 1457 1058 1624 2483
Réntekostnader -113 30 -292 -834 -917 -566 -671 -1021
Resultat efter finansiella poster -3 110 -1 955 -1104 -24 918 -25 761 -7 869 -30 216 -26 856
Aktuell skatt -122 -1726 -1726 -2 886 -2 636
Uppskjuten skatt 635 -233 1061 -233 1061 1706 -11 184
Minoritetens andel -18 -11 1109 7 383 10 681
ARETS RESULTAT -2 615 -2 188 -1780 -25 151 -25 761 -7 425 -24 013 -29 995
Resultat per aktie fére utspadning, kr" -0,32 -11,91 -0,29 -136,94 -140,26
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,32 -11,91 -0,29 -136,94 -140,26
Genomesnittligt antal aktier fore utspadning '000™ 8 182 184 6 180 184 184
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning '000' 8 182 184 6 180 184 184

1) Resutat per aktie och antal aktier har beréknats som om den omvénda spliten redan genomférts per den 1 januari 2003. Aven jamférelsetalen har réknats om

2) Forutséattningar for proformaredovisningen framgar av forklaring till tabell pa sid 5 "Resultat per koncernens affarsomraden” Kvartal 1-3, Proforma

3) | den finansiella informationen for dessa tre perioder ingar den avvecklade verksamheten som tidigare bedrevs i Aderakoncernen under ar 2002.

KONCERNENS BALANSRAKNING

(TSEK) 2003-09-30 2002-09-30° 2002-12-31
Goodwill 63 594 - -
Ovriga Immateriella anlaggningstillgangar 2657 - -
Materiella anlaggningstillgangar 11 309 189 -
Finansiella anlaggningstillgangar 12782 4812 3058
Varulager 1435 - -
Kortfristiga fordringar 61 063 3793 3802
Likvida medel 37773 2670 430
SUMMA TILLGANGAR 190 613 11 464 7290
Eget kapital 111 199 2040 1433
Minoritetens andel 6 049 - -
Avséttningar 13 509 2500 1150
Langfristiga skulder 3811 - 500
Kortfristiga skulder 56 045 6 924 4207
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 190 613 11 464 7290
Rénterbarande fordringar uppgar till 4615 6 987
Réntebarande skulder uppgar till 2230 500
Stallda panter 5834 -
Ansvarsforbindelser 194 3 000
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ADERAKONCERNENS RAKENSKAPER

EGET KAPITAL OCH ANTAL AKTIER

2003 2002 2003 2002 2002
Specifikation av fordndring i eget kapital jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
Eget kapital 1B 90 908 3998 1433 27 194 27 194
Nyemissioner 22 620 111 260
Omrakningsdifferens 286 -3 286 -3
Periodens resultat -2 615 -2 188 -1780 -25 151 -25 761
Eget kapital UB 111 199 1807 111 199 2 040 1433
Specifikation av antalet aktier
Antal aktier vid periodens borjan* 7 570,2 183,7 183,7 183,7 183,7
Nyutgivna aktier* 923,3 8 309,8
Antal aktier vid periodens slut 8 493,5 183,7 8493,5 183,7 183,7

* Antal aktier har beréknats som om den omvénda spliten redan genomférts per den 1 januari 2003. Aven jamférelsetalen har raknats om

Specifikation utestaende optionsprogram

Antal utestaende optioner vid periodens bérjan 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3
Optioner som troligtvis ej kommer att nyttjas -2,3 -2,3 2,3 -2,3 -2,3
Antal optioner vid periodens slut 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Optionsprogrammet 2000:2004 bedéms i dagslaget ej komma att paverka antalet utestaende aktier da I6senkursen

pa detta program vida éverstiger dagens borskurs. Lésenkurs 6 100 kronor efter sammanslagningen av aktier.

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS 2003 2002 2003 2002 2002
(TSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -3 175 -1 954 -1493 -24 789 -26 175
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 2985 -489 6 262 -9 851 -15678
Summa -190 -2 443 4769 -34 640 -41 853
Netto finansiella poster -139 -1 185 -220 414
Betald skatt mm - - - - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapitalet -329 -2 444 4954 -34 860 -41 439
Summa féréndring av rorelsekapitalet 2552 -1313 -5 864 -2791 9043
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 2223 -3 757 -910 -37 651 -32 396
Kassaflode fran investeringsverksamheten®) 12 963 844 35535 7838 539
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 518 - 2685 - -196
Minskning/6kning av likvida medel 15704 2913 37310 -29 813 -32 053
Likvida medel vid periodens boérjan 22 036 5583 430 32483 32483
Kursdifferens likvida medel 33 33

Likvida medel vid periodens slut 37773 2 670 37773 2670 430
4) Specifikation till investeringsverksamheten

Investering i im- och materiella anldggningstillgangar -629 -1273

Utgifter vid forvarv av andelar i dotterforetag -1485 -1986

Likvida medel i forvarvade dotterforetag 15077 38794

Totalt 12 963 35 535
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ADERAKONCERNENS RAKENSKAPER

Proforma?
2003 2002% 2003 2002 2002 2003 2002 2002
NYCKELTAL jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar jan-sep jan-sep Helar
Nettoomsattning, Tsek 54 899 -175 121 492 29159 29114 191 429 220583 293 108
Medelantal anstéllda 247 2 176 93 70 271 322 306
Nettoomsattning per anstalld, Tsek 222 -88 690 314 416 706 685 958
Nettoomsattningsforandring, % -31 471 -100 317 -89 -91 -13 ET ET
Rérelsemarginal, % -6 Neg -1 -85 -90 -4 -14 -10
Vinstmarginal, % -6 Neg -1 -85 -88 -4 -14 -9
Soliditet, % 62 18 62 18 20
Kassalikviditet, % 176 93 176 93 101
Eget kapital Tsek 111 199 1807 111 199 2040 1433
Avkastning pa eget kapital, % * -2,6 Neg -3,2 Neg Neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * -2,6 Neg -0,7 Neg Neg
Nettoskuld -40 158 E/T -40 158 E/T -6 917
Skuldsattningsgrad, ggr 0,05 E/T 0,05 E/T 0,35
Rantetackningsgrad, ggr Neg Neg Neg Neg Neg
Andel riskbarande kapital % 63 18 63 18 20
Investeringar i inventarier, Tsek 550 E/T 1194 E/T
* Nyckeltalen for respektive delarsperiod har ej justerats till avkastning pa arsbasis.
Aktiedata*
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 8182 184 6 180 184 184
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 8 182 184 6 180 184 184
Totalt antal aktier fére utspadning, tusental 8 494 184 8494 184 184
Totalt antal aktier efter utspadning, tusental 8 494 184 8494 184 184
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,32 -11,91 -0,29 -136,94 -140,26
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,32 -11,91 -0,29 -136,94 -140,26
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 13,09 1,11 13,09 11,11 7,80
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 13,09 1,11 13,09 11,11 7,80
Utdelning, kr - - - - -
Borskurs per bokslutsdatum, kr 19,50 22,00 19,50 22,00 56,00
P/E-tal -61 Neg -68 Neg Neg
Bérskurs/Eget kapital (fére utspadning) 1,49 1,98 1,49 1,98 7,18
Borskurs/Eget kapital (efter utspadning) 1,49 1,98 1,49 1,98 7,18
* Aktiedata har berdknats som om den omvénda spliten redan genomférts per den 1 januari 2003. Aven jamférelsetalen har réknats om
Kvartalsvis utveckling for den nya Aderakoncernen proforma per affirsomrade
(MSEK) 2003 2002" 2001"
Totalt Q3 Q2 Q1 Totalt Q4 Q3 Q2 Q1 Total Q4 Q3 Q2 Q1
Koncernens nettoomséttning
Media 100,3] 33,0 34,5 32,8 | 148,91 359 33,5 37,3 42,2|148,8| 42,0 31,3 40,3 352
GIS 239 | 71 9,8 7,0 3711127 78 74 92 | 40,2128 7,3 10,0 10,1
Teknologi 67,11 19,5 24,0 23,6 |106,8| 23,6 23,7 27,0 325]161,2] 40,5 34,8 415 444
Centrala 0,1 0,1 0,3 0,3 0,1 0,1
Koncernens nettoomsattning 191,4| 59,6 68,3 63,5 |293,1]| 72,5 65,0 71,7 83,9|350,3| 954 734 91,8 89,7
Resultat fore goodwillavskrivning
Media 1231 1,9 63 41 14,7] 47 34 36 30| 154| 66 25 53 1,0
GIS -1,91-11 03 -1,1 4,7 23 00 06 1,8 1,3 23 1,7 02 05
Teknologi 0,8 04 0,0 0,4 20] 23 -07 -20 -16| 64 29 01 02 32
Resultat fore goodwillavskrivningar och
centrala kostnader 1,2 1,2 6,6 3,4 17,4 93 2,7 2,2 32| 231111,8 09 57 47
Centrala kostnader? -10,7] -2,8 -4/4 -35 |-158] -32 -35 45 -46]|-219|-59 -36 -63 -6,1
Resultat fore goodwillavskrivning® 05|16 22 -0, 16|61 -08 -23 14| 12|59 27 -06 -14

1) For respektive kvartal under 2001 och 2002 har en fiktiv central kostnad belastat resultatet for Adera AB (publ) med 1 MSEK per kvartal.

2) De kostnader som Carteisa haft for sin notering p& NGM listan mm belastar centrala kostnader.

I centrala kostnader for perioderna Q1-Q3 2003 ingér noteringskostnader om 1,65 MSEK

De kostnader som Mogul haft for sin centrala administration belastar centrala kostnader.

3) exklusive resultat fran avyttring av koncernforetag ar 2002 samt exklusive jamforelsestérande poster 2001 och 2002.
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Definitioner

Medelantal anstiillda Genomsnittligt antal
heltidsarbetande under perioden.

Eget kapital Redovisat eget kapital + obeskattade
reserver efter avdrag for uppskjuten skatt till aktuell
skattesats.

Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med icke
rantebdrande skulder inkl. uppskjutna skatteskulder i
obeskattade reserver.

Nettoomsiittning per anstilld
Nettoomséttning/genomsnittligt antal arsanstillda.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Vinstmarginal Resultat efter finansiella poster i procent
av nettoomséttning.

Avkastning pa eget kapital Resultat efter finansiella
poster (minus full skatt) i procent av genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat efter
finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet Eget kapital (inkl. minoritetsandel) i procent
av balansomslutningen.

Sid 13 (13)

Kassalikviditet Omséttningstillgdngar exklusive lager i
procent av kortfristiga skulder.

Nettoskuld Réntebédrande skulder minskat med likvida
medel och andra réntebédrande fordringar.

En negativ nettoskuld innebdr enligt denna definition att
likvida medel och andra finansiella tillgangar dverstiger
rantebdrande skulder.

Skuldséttningsgrad Summan av rintebérande kort- och
langfristiga skulder samt uppskjuten skatteskuld i
forhallande till eget kapital.

Rintetickningsgrad Resultat efter finansnetto med
tillagg for rantekostnaderna i procent av
rantekostnaderna.

Andel riskbéirande kapital Redovisat eget kapital plus
minoritetsintresse och obeskattade reserver i procent av
balansomslutningen.

Resultat per aktie Resultat efter finansiella poster
(minus full skatt)/genomsnittligt utestaende antal aktier.

Eget kapital per aktie EK/genomsnittligt utestdende
antal aktier.

P/E-tal Aktiekursen i férhallande till vinst efter
finansiella poster och skatt per aktie.

Borskurs/eget kapital Borskursen i forhédllande till det
egna kapitalet per aktie.
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