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Delårsrapport för perioden 1 januari - 30 september 2003 

• Rapporten avser Hörnell Holding koncernen. Hörnell Holding AB hade ingen 
verksamhet innan det förvärvade Hörnell International AB den 28 maj 2002. 

• Omsättningen för årets nio första månader uppgår till 265,7 Mkr. Den stärkta 
kronan har påverkat försäljningen negativt med 14,9 Mkr. Fjolårets försäljning 
under samma period uppgick till 274,4 Mkr (Se Hörnell International koncernens 
siffror).  

• Rörelseresultatet för de första nio månaderna 2003 blev 62,5 Mkr. Hörnell 
International koncernens rörelseresultat uppgår till 63,0 Mkr att jämföra med 58,9 
Mkr föregående år (+7,0 %). Resultatförbättringen har skett trots negativa 
valutakursförändringar och tack vare rationaliseringar. 

• Resultatet efter finansiella poster i Hörnell Holding koncernen uppgick till 24,7 
Mkr.  

• Vinsten per aktie under första nio månaderna i Hörnell Holding uppgick till 2,82 
kr. 

• Fonden Swedetech, som utgör en av bolagets huvudägare, är planenligt under 
avveckling. Arbetet med att sälja aktier i bolaget fortskrider enligt plan.  

Hörnell Holding AB 
Hörnell Holding AB registrerades den 1 februari 2002. 

Bolaget köpte under år 2002 samtliga aktier i Hörnell International AB. Verksamheten i koncernen som 
utgörs av Hörnell International AB och dess dotterbolag är oförändrad. 

Bolaget har fungerat som moderbolag endast sedan den 28 maj 2002 varför jämförande tal endast finns 
för perioden 28 maj-31 december, 2002. 

Hörnell Holding koncernen 
Nettoomsättning 
Nettoomsättningen uppgick till 265,7 Mkr. Försäljningen motsvarande period föregående år i 
Hörnell International koncernen uppgick till 274,4 Mkr. Kronans förstärkning gentemot framför 
allt dollar och pund har medfört en negativ påverkan på omsättningsutvecklingen med 14,9 Mkr. 
Nettoförsäljningen fördelar sig på marknader enligt följande(i % av totala omsättningen): 
 
 
Marknad Jan-Sept  

2003 
Jan-Sept  
2002 1) 

Norden 11,3 10,8 
Europa, exkl. Norden 44,7 42,2 
Nordamerika 37,0 42,4 
Övriga marknader 7,0 4,6 
Summa 100,0 100,0 
1) Hörnell International koncernen 

Resultat  
Rörelseresultatet före avskrivningar på goodwill, EBITA, uppgick till 62,5 Mkr. 
Rörelsemarginalen uppgick till 23,5 procent. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 24,7 
Mkr. 
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Finansiell ställning  
Soliditeten den 30 september uppgick till 20,1 procent. Eget kapital uppgick till 91,5 Mkr och 
likvida medel till 18,9 Mkr. Nettoskulden uppgick till 282,5 Mkr.  

Valutor 
Hörnell har säkrat framtida flöden i valutorna USD, EUR, GBP och DKK 12 månader framåt. 
Genomsnittskurserna för säkrade framtida flöden är per den 30 september 2003; USD 8,5210; 
EUR 9,2048, GBP 13,3322 och DKK 1,2334. 

Investeringar 
Periodens investeringar uppgick totalt till 5,8 Mkr. I årets investeringar ingår aktivering av FoU 
kostnader med 1,9 Mkr.  Övriga investeringar består till största delen av effektivitetshöjande 
produktionsutrustning. 

Personal 
Medelantalet anställda i koncernen under perioden var 193, varav 138 i Sverige. 

Eget kapital 
Det egna kapitalet har sedan årsskiftet ökat med 15,7 Mkr till 91,4 Mkr. 

Ansvarsförbindelser och ställda panter 
Ansvarsförbindelser uppgår till 5,4 Mkr och ställda panter uppgår till 256,3 Mkr per den 30 
september 2003. 

Skatt 
Koncernens skattekostnad beräknas enligt respektive lands gällande skattesatser. I beräknad skatt 
för perioden har hänsyn tagits till att koncernbidrag kommer att lämnas till moderbolaget Hörnell 
Holding AB för att utnyttja befintliga underskottsavdrag. 

 
Redovisningsprinciper 
Tillämpade redovisningsprinciper är oförändrade jämfört med föregående år och följer 
Redovisningsrådets rekommendationer. Under år 2003 har redovisningen av resultat från 
terminssäkringar redovisats i nettoomsättningen, i stället för som tidigare i finansiellt netto. 
Redovisningsförändringen motiveras av att terminssäkringarna är direkt rörels ebetingade och ej av 
finansiell karaktär. 
 
Utsikter för år 2003 

Styrelsen bedömer att Hörnell under året ytterligare förstärkt sin position på marknaden. Styrelsen 
bedömer vidare att resultatet för helåret kommer att innebära en förbättring jämfört med föregående år.  
 
Granskning 
Kvartalsrapporten har inte varit föremål för särskild granskning av bolagets revisorer. 

Swedetech Ltd 

Swedetech Ltd, ägt av 3i under förvaltning av Accent Equity Partner, är en av bolagets största ägare 
med 27,7 % av aktierna. Swedetech är en fond som enligt plan är under avveckling. Med anledning 
därav så har bolagets tre huvudägare, Åke Hörnell, Skandia Investment KB och Swedetech Ltd givit 
uppdrag till D. Carnegie AB att sälja aktier i bolaget. Uppdraget fortskrider enligt plan. 
 
Kommande rapporter 
Bokslutskommuniké för år 2003 kommer att lämnas i februari 2004. 

 

Gagnef den 29 oktober 2003, på styrelsens uppdrag, 

Krister Larnmark 

Verkställande direktör och koncernchef 
 

För ytterligare information kontakta: Krister Larnmark, Verkställande direktör, Hörnell Holding AB (publ) 
Tel 0241-624 10, E-post: krister.larnmark@hornell.com  Besök oss gärna för aktuell information på www.hornell.com 
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Resultaträkningar, Hörnell Holding koncernen  
Balansräkningar, Hörnell Holding koncernen  
BELOPP I TUSEN KRONOR JUL-SEP 

2003 
JAN-SEP 

2003 
JUL-SEP   

2002   
JAN-SEP. 

20022) 

 

JAN-DEC 

20021)
  

Nettoomsättning 79 686 265 748 86 742 115 963 204 356 

Kostnad för sålda varor -38 715 -126 225 -40 526 -54 934 -96 949 

Bruttoresultat 40 971 139 523 46 216 61 029 107 407 

Försäljningskostnader -17 398 -54 290 -19 665 -26 557 -45 869 

Administrationskostnader -4 402 -13 981 -4 668 -7 825 -16 072 

Forsknings- och utvecklingskostnader - 3 143 -8 750 -3 146 -3 573 -7 250 

Rörelseresultat, EBITA 16 028 62 502 18 737 23 074 38 216 

Övriga rörelsekostnader -7 356 -22 068 -9 805 -9 805 -17 159 

Rörelseresultat, EBIT 8 672 40 434 8 932 13 269 21 057 

Räntekostnader -4 805 -15 745 -7 880 -9 386 -14 553 

Ränteintäkter och övrigt finansiellt netto -9 -14 961 2 134 964 

Resultat efter finansiella poster  3 858 24 675 2 013 6 017 7 468 

Beräknad skatt 4 983 -9 054 -5 281 -7 476 -11 915 

Periodens resultat 8 841 15 621 - 3 268 - 1 459 -4 447 
Periodens avskrivningar 3 586 11 388 3 734 4 784 9 273 

1) KONCERNEN BILDADES DEN 28 MAJ 2002. SIFFRORNA AVSER SÅLEDES PERIODEN FRÅN OCH  MED 28 MAJ TILL OCH MED 31 
DECEMBER 2002. 

2) KONCERNEN BILDADES DEN 28 MAJ 2002. SIFFRORNA AVSER SÅLEDES PERIODEN FRÅN OCH  MED 28 MAJ TILL OCH MED 30 
SEPTEMBER 2002. 

 

Balansräkningar, Hörnell Holding koncernen  
 
BELOPP I TUSEN KRONOR  30 SEP  

2003 
 30 SEP  

2002 
 31 DEC.   

2002 

Anläggningstillgångar      

Immateriella anläggningstillgångar 262 012  289 446  282 767 

Materiella anläggningstillgångar 70 377  79 201  77 325 

Finansiella anläggningstillgångar 553  25  50 

Summa anläggningstillgångar 332 942  368 672  360 142 

Omsättningstillgångar       

Varulager 49 306  56 651  54 658 

Kortfristiga fordringar 53 299  55 832  55 589 

Kortfristiga placeringar 0  223  223 

Kassa och bank 18 923  20 137  16 730 

Summa omsättningstillgångar 121 528  132 843  127 200 

Summa tillgångar 454 470  501 515  487 342 

      

Eget kapital 91 453  77 928  75 734 

Avsättningar 22 511  20 289  22 604 

Långfristiga skulder 256 842  315 553  305 739 

Kortfristiga skulder 83 663  87 745  83 265 

Summa eget kapital och skulder 454 470  501 515  487 342 
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Kassaflödesanalys, Hörnell Holding koncernen  
  
BELOPP I TUSEN KRONOR  JAN-SEP  

2003 
 JAN-SEP 

 2002 
2) 

 JAN-DEC 

2002  
1) 

Kassaflöde från den löpande verksamheten 56 985  17 413  17 461 

Varav övrig förändring av rörelsekapitalet 3) -8 717  6 729  1 069 

Kassaflöde från investeringsverksamheten -5 907  -457 784  -457 829 

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -48 395  408 134  404 724 

Periodens kassaflöde 2 683  -32 237  -35 644 
Likvida medel vid periodens början 16 240  0  0 

Omräkningsdifferens likvida medel vid periodens början 713     

Likvida medel övertagna vid förvärv av  

Hörnell International 0  52 597  52 597 

Likvida medel vid periodens slut  18 923  20 360  16 953 

 

1) KONCERNEN BILDADES DEN 28 MAJ 2002. SIFFRORNA AVSER SÅLEDES PERIODEN FRÅN OCH  MED 28 MAJ TILL OCH MED 31 
DECEMBER 2002. 
2) KONCERNEN BILDADES DEN 28 MAJ 2002. SIFFRORNA AVSER SÅLEDES PERIODEN FRÅN OCH MED 28 MAJ TILL OCH MED 30 
SEPTEMBER 2002. 
3) ÅR 2002  AVSER FÖRÄNDRING FRÅN ÖVERTAGANDE AV HÖRNELL INTERNATIONAL AB. 

 
  

Nyckeltal, Hörnell Holding koncernen  
  
  JAN-SEP  

2003 
 JAN-SEP  

2002  
2) 

 JAN-DEC 

2002  
1) 

Rörelsemarginal, % 23,5  19,8  18,7 

Räntabilitet på eget kapital, % 14,9  -  - 

Genomsnitt antal anställda 193  188  189 

      

  30 SEP   
2003  

30 SEP  
2002  

31 DEC   
2002 

Soliditet, % 20,1  15,5  15,6 

1) KONCERNEN BILDADES DEN 28 MAJ 2002. SIFFRORNA AVSER SÅLEDES PERIODEN FRÅN OCH MED 28 MAJ TILL OCH MED 31 
DECEMBER 2002. 
2) KONCERNEN BILDADES DEN 28 MAJ 2002. SIFFRORNA AVSER SÅLEDES PERIODEN FRÅN OCH  MED 28 MAJ TILL OCH MED 30 
SEPTEMBER 2002 
 

 

Data per aktie,  Hörnell Holding koncernen    
BELOPP I KRONOR JAN-SEP 

2003 
 JAN-SEP 

20022) 
 JAN-DEC  

20021) 

Antal aktier 4 878 000  5 878 000  5 878 000 

Genomsnittligt antal aktier 5 544 667  5 878 000  5 878 000 

Vinst per aktie 2,82  -0,25   -0,76 

Eget kapital per aktie 16,49  13,87   12,88 

Vinst per aktie efter full utspädning 2,81   -0,25   -0,76 

Eget kapital per aktie efter full utspädning 16,53   13,83   12,86 

1) KONCERNEN BILDADES DEN 28 MAJ 2002. SIFFRORNA AVSER SÅLEDES PERIODEN FRÅN OCH  MED 28 MAJ TILL OCH MED 31 
DECEMBER 2002. 
2) KONCERNEN BILDADES DEN 28 MAJ 2002. SIFFRORNA AVSER SÅLEDES PERIODEN FRÅN OCH  MED 28 MAJ TILL OCH MED 30 
SEPTEMBER 2002 
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Resultaträkningar, Hörnell International koncernen    
BELOPP I TUSEN KRONOR JUL-SEP 

2003 
JAN-SEP 

2003 
JUL-SEP 

2002 
JAN-SEP 

2002 
JAN-DEC 

2002    

Nettoomsättning 79 686 265 748 86 742 274 379 362 772 

Kostnad för sålda varor -38 715 -126 225 -40 526 -126 258 -168 273 

Bruttoresultat 40 971 139 523 46 216 148 121 194 499 

Försäljningskostnader -17 398 -54 290 -19 665 -62 288 -81 600 

Administrationskostnader -4 398 -13 532 -4 448 -16 126 -23 098 

Forsknings- och utvecklingskostnader -3 143 -8 750 -3 146 -10 807 -14 484 

Rörelseresultat 16 032 62 951 18 957 58 900 75 317 

Räntekostnader -180 -748 -611 -1 485 -1 828 

Ränteintäkter och övrigt fin. netto 224 1 488 961 2 886 2 864 

Resultat efter finansiella poster 16 076 63 691 19 307 60 301 76 353 

Beräknad skatt 4 918 -9 475 -5 282 -17 941 -22 379 

Periodens resultat 20 994 54 216 14 025 42 360 53 974 
Periodens avskrivningar 3 586 11 388 3 734 11 231 14 650 

 

 

 

Balansräkningar, Hörnell International koncernen  
 
 
BELOPP I TUSEN KRONOR  30 SEP  

2003 
 30 SEP  

2002 
 31 DEC   

2002 

Anläggningstillgångar      

Immateriella anläggningstillgångar 6 965  5 084  5 656 

Materiella anläggningstillgångar 70 377  79 201  77 325 

Finansiella anläggningstillgångar 553  25  50 

Summa anläggningstillgångar 77 895  84 310  83 031 

Omsättningstillgångar       

Varulager 49 306  56 651  54 658 

Kortfristiga fordringar 95 754  111 740  121 339 

Kortfristiga placeringar 0  223  223 

Kassa och bank 18 892  20 105  13 095 

Summa omsättningstillgångar 163 952  188 719  189 315 

Summa tillgångar 241 847  273 029  272 346 

      

Eget kapital 173 803  172 886  184 793 

Avsättningar 22 511  20 289  22 604 

Långfristiga skulder 14 142  28 853  30 045 

Kortfristiga skulder 31 391  51 001  34 904 

Summa eget kapital och skulder 241 847  273 029  272 346 
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Kassaflödesanalys, Hörnell International koncernen     
BELOPP I TUSEN KRONOR  JAN-SEP  

2003 
 JAN-SEP  

2002 
 JAN-DEC 

2002 

Kassaflöde från den löpande verksamheten 92 895  -10 323  -12 371 
Varav lån till Hörnell Holding AB -42 605  -56 218  65 804 

Varav övrig förändring av rörelsekapitalet -3 630  5 773  9 576 

Kassaflöde från investeringsverksamheten -5 903  -22 321  -24 521 

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -80 705  -2 605  -5 376 

Periodens kassaflöde 6 287  -35 249  -42 268 
Likvida medel vid periodens början 12 605  55 577  54 546 
Omräkningsdifferens likvida medel vid periodens början 713  0  1 031 

Likvida medel övertagna vid fusion 0  0  9 
Likvida medel vid periodens slut  18 892  20 328  13 318 

 
 
 

Nyckeltal, Hörnell International koncernen  
   
  JAN-SEP  

2003 
 JAN-SEP 

2002 
 JAN-DEC 

2002 

Rörelsemarginal, % 23,7  21,4  20,8 

Räntabilitet på eget kapital, % 38,0  34,5  33,8 

Genomsnitt antal anställda 193  188  189 

      

  30 SEP   
2003  

30 SEP  
2002  

31 DEC   
2002 

Soliditet, % 71,9  63,3  67,8 
 
 
 


