Delarsrapport januari — september 2003

Faktureringen uppgick till 735 Mkr (761), en minskning med 3%. Vid omrakning med
jamfoérbara valutakurser uppvisar faktureringen en 6kning med 2%.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 38 Mkr (37). Nettoresultatet uppgick till
25 Mkr (22)

Vinst per aktie efter full skatt uppgick till 3,61 kr (3,21).

Samarbete har inletts med IBM gallande leveranser av forpackningar i Nordamerika,
Europa och Asien.

Fortsatt stark finansiell stallning. Soliditeten uppgick till 45,4% (44,3) och
likviditetsreserven till 310 Mkr (255).

Tredje kvartalet 2003
Faktureringen uppgick for tredje kvartalet till 262 Mkr (255), en 6kning med 3% jamfért med motsvarande
period foregaende ar. Faktureringen bedéms ha paverkats negativt med 14 Mkr pa grund av férandrade

valutakurser. Vid omrakning till jamférbara valutakurser uppgick dkningen till 8%. Orderingangen uppgick till
264 Mkr (226), en 6kning med 17%.

Resultatet efter finansiella poster for tredje kvartalet uppgick till 20 Mkr (14).

Forsta nio manaderna 2003

For de forsta nio manaderna 2003 uppgick faktureringen till 735 Mkr (761), en minskning med 3%.
Faktureringen har paverkats negativt av forandrade valutakurser med 42 Mkr. Vid omrakning till jamférbara
valutakurser uppvisade faktureringen en 6kning med 2%. Orderingangen uppgick for rapportperioden till 755
Mkr (748), en 6kning med 1%.

Europa
Faktureringen till kunder i Europa uppgick under forsta nio manaderna till 545 Mkr (575), en minskning med

5%. Faktureringen har paverkats negativt med 5 Mkr pa grund av férandrade valutakurser.

| slutet av maj forvarvades forpackningsforetaget RA Produtos de Embalagem Lda i Portugal. Bolaget ar en
av Portugals ledande leverantorer av foérpackningslosningar till industrisektorn. Omsattningen uppgar till
cirka 3 M EUR pa arsbasis.

| slutet av september forvarvades verksamheten i forpackningsféretaget C-J Krogius i Finland. Krogius
levererar innerférpackningsmaterial till finsk exportindustri. Omséattningen uppgar till cirka 1 M EUR per ar.

Nefabs verksamhet utdkas successivt i de Ostra delarna av Europa. Faktureringen till kunder i Polen,
Ungern och Tjeckien 6kar kontinuerligt fran tidigare laga nivaer.

Asien

Faktureringen pa den asiatiska marknaden uppgick for rapportperioden till 126 Mkr (113), en 6kning med
12%. Faktureringen har paverkats negativt med 24 Mkr pa grund av férandrade valutakurser. Raknat i lokala
valutor uppvisar marknaden en 6kning i fakturering med 33%.

Faktureringen till kunder inom teleutrustningsindustrin minskade med 24% jamfért med motsvarande period
foregaende ar. Raknat i lokala valutor utgjorde minskningen 9%. Minskade volymer av egentillverkade
produkter till teleutrustningsindustrin har kompenserats med leveranser till andra kundsegment. Dessutom
har fakturering av handelsprodukter 6kat, exempelvis genom leveranser avsedda fér Microsofts X-box.



Nord- och Sydamerika
Faktureringen till kunder i Nord- och Sydamerika uppgick under férsta nio manaderna till 62 Mkr (71).
Faktureringen har paverkats negativt med 13 Mkr pa grund av férandrade valutakurser.

Teleutrustningsindustrin

Faktureringen till kunder inom teleutrustningsindustrin minskade med 14% till 265 Mkr (307) och svarade
darmed for 36% (40) av koncernens omsattning. Faktureringen har paverkats negativt med 20 Mkr pa grund
av forandrade valutakurser. Omraknat med samma valutakurser minskade faktureringen med 7%.

Fordonsindustrin och vriga marknadssegment

Faktureringen till kunder inom fordonsindustrin 6kade med 3% till 85 Mkr (81) och utgjorde darmed 12% (11)
av koncernens fakturering. Marknadens investeringar i retursystem har av konjunkturskal minskat. Daremot
har efterfragan pa Nefabs produkter relaterade till eftermarknad och for s k CKD-leveranser okat.

Fakturering till dvriga marknadssegment uppgick till 385 Mkr (373), en 6kning med 3%.

Efter periodens utgang har avtal traffats med IBM om leveranser av exportférpackningar. Avtalet innebar att
Nefab blir godkand leverantor av forpackningar till IBMs servrar. Avtalet vantas medfora leveranser i saval
Nordamerika som Europa och Asien.

Resultat
Resultatet efter finansiella poster uppgick for de forsta nio manaderna till 38 Mkr (37). Paverkan pa
resultatet pa grund av férandrade valutakurser var marginell.

Koncernens skattekostnad ar for rapportperioden hog, beroende pa att varden av skattemassiga underskott
i vissa utlandska bolag inte aktiverats.

Vinsten per aktie uppgick for rapportperioden till 3,61 kr (3,21). Rantabiliteten pa sysselsatt kapital var
10,8% (10,6).

Kapacitet och investeringar

Koncernens nettoinvesteringar uppgick for rapportperioden till 22 Mkr (-11). | rapportperiodens investeringar
ingar foretagsforvarv med 3 Mkr (0).

Finansiell stallning
Soliditeten uppgick den 30 september till 45,4% (44,3). Eget kapital per aktie utgjorde 51,73 kr (51,17).
Koncernens likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick pa balansdagen till 310 Mkr (255).

Kassaflodet efter investeringar uppgick for rapportperioden till 28 Mkr, att jamféras med 93 Mkr féregaende
ar. | kassaflodet for 2002 ingick forsaljning av en fastighet med 27 Mkr.

Koncernens eget kapital, som vid arets ingang uppgick till 362 Mkr, har 6kats med arets nettovinst 25 Mkr
samt minskats med omrakningsdifferens om 11 Mkr samt med utdelning om 19 Mkr, och uppgick pa
balansdagen till 357 Mkr.

Utsikter for 2003
Beroende pa de osakra omvarldsfaktorerna lamnas, i likhet med tidigare kvartal, ingen prognos for 2003.
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Nyckeltal 0307-0309 0207-0209 0301-0309 0201-0209 0210-0309 0201-0212
Rérelsemarginal, % 8,4 6,3 5,8 5,8 5,8 5,8
Nettomarginal, % 7,7 5,5 5,2 4.9 5,3 51
Rantabilitet pa eget kapital, % 16,5 9,4 9,3 8,2 10,1 9,1
Rantabilitet pa totalt kapital, % 11,6 8,6 7,7 7,7 7,8 7,8
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 16,4 12,0 10,8 10,6 11,0 10,8
Soliditet, % 454 44,3 454 44,3 454 45,2
Medeltal anstallda 1163 1084 1079 1042 1082 1054
Nettoinvesteringar, Mkr 5 4 22 -11 26 -7

Data per aktie

Vinst per aktie, kr 2,10 1,19 3,61 3,21 5,20 4,80
Eget kapital per aktie, kr 51,73 51,17 51,73 52,38
Antal aktier vid periodens utgang,

tusen st 6 907 6 907 6 907 6 907 6 907 6 907
Borskurs pa balansdagen, kr 91,50 73,00 91,50 83,00

For definitioner, se arsredovisning fér 2002

Kommande rapporter

Bokslutskommuniké 2003 11 februari 2004
Delarsrapport januari-mars 2004 29 april 2004
Bolagsstamma 14 maj 2004

Nominering av styrelseledamoéter

Styrelsens ordférande har efter hdrande med aktiedgare formerat en nomineringsgrupp med representanter
for agarna i bolaget. Gruppen bestar av Jochum Pihl, Christer Dahlstrém och Ulf Jarvefelt tilsammans med
styrelsens ordférande Bjorn Svedberg. Nomineringsgruppen har till uppgift att Iagga fram forslag till val av
styrelse och revisorer och deras ersattning. Aktieagare ombedes inkomma med forslag till nagon av
gruppens medlemmar. Kontaktinformation kan erhallas genom Nefabs huvudkontor — Nefab AB, Box 2184,
550 02 Jonkoping. Telefon 036-34 50 50. Telefax 036-15 04 44. E-post: info@nefab.se.

Foér vidare information, kontakta vd Lars-Ake Rydh, tel. 070-592 45 70, e-mail lars-ake.rydh@nefab.se, eller
finans- och ekonomidirektdr Anna Stélenbring, tel 070-814 23 44, e-mail anna.stalenbring@nefab.se

Stockholm, 29 oktober 2003

Lars-Ake Rydh
VD och Koncernchef

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Rapporten har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer.

Fran och med féregaende kvartalsrapport redovisas utnyttjade checkkrediter som Kkortfristiga skulder
(tidigare langfristiga), i enlighet med RR22. Samtliga jamférelseperioder har harvid foljdandrats.

Fakta om Nefab

Nefab levererar kompletta férpackningslésningar till internationella industrikoncerner, inom framst teleutrustnings- och
fordonsindustrin. Nefab har egna bolag i Europa, Nord- och Sydamerika samt i Asien. Faktureringen uppgick for ar
2002 till 1 miljard kr. Nefab-aktien &r noterad pa Stockholmsbdrsen.

Nefab AB (publ)

Ostra Storgatan 20 . P O Box 2184 . SE-550 02 Jénképing . Sweden
Telephone +46(0)36-345050 . Telefax +46(0)36-150444 . Organization No. 556226-8143
Homepage: www.nefab.com . E-mail: info@nefab.se
The registered office of the board of directors is in Ovanaker, Sweden



Kvartalsdata

Kv4/00 Kv1/01 Kv2/01 Kv3/01 Kv4/01 Kv1/02 Kv2/02 Kv3/02 Kv4/02 Kv1/03 Kv2/03 Kv3/03
Nettoomsattning 321 301 296 264 260 246 260 255 263 234 239 262
Kostnad for salda varor -234  -219 -218 -195 -189  -182 -189 -188 -196  -173 -176 -190
Bruttoresultat 87 82 78 69 71 64 71 66 67 61 63 72
Forsaljningskostnader -31 -31 -32 -30 -33 -31 -32 -29 -31 -30 -33 -30
Administrationskostnader -22 -22 -23 -20 -25 -21 -23 -21 -21 -20 -20 -20
(")vriga rorelseintakter - - - - - - - = = = = =
Rorelseresultat 34 29 23 19 13 12 16 16 15 11 10 22
Finansnetto -2 -5 -6 -4 -2 -2 -3 -2 - -2 -1 -2
Resultat efter finansiella
poster 32 24 17 15 11 10 13 14 15 9 9 20
Skatt -8 -6 -6 -7 -3 -4 -5 -6 -4 -3 -5 -5
Periodens resultat 24 18 11 8 8 6 8 8 11 6 4 15
Anlaggningstillgangar 305 362 377 394 386 346 332 321 313 308 307 295
Omsattningstillgangar 433 460 447 422 422 446 449 478 488 452 465 493
Eget kapital 330 357 355 365 369 368 347 353 362 366 347 357
Avséttningar 31 31 31 31 46 47 48 48 50 51 54 53
Langfristiga skulder 115 164 172 197 180 179 175 175 160 133 134 127
Kortfristiga skulder 262 270 266 223 213 198 211 223 229 210 237 251
Totalt kapital 738 822 824 816 808 792 781 799 801 760 772 788
Rorelsemarginal, % 10,7 9,6 77 71 5,0 4.6 6,4 6,3 5,8 4,8 4,0 8,4
Vinstmarginal, % 9,9 8,1 5,8 55 4,2 3,9 51 55 5,7 3,7 3,8 77
Rantabilitet pa eget kapital,
% 29,7 20,9 12,7 8,2 8,9 6,6 8,8 9,4 12,3 6,2 54 16,5
Rantabilitet pa totalt kapital,
% 19,5 15,1 11,2 9,3 7,0 6,1 8,8 8,6 8,3 6,3 5,6 11,6
Rantabilitet pa sysselsatt
kapital, % 28,6 21,6 15,6 12,6 9,4 8,3 12,2 12,0 11,5 8,8 7,8 16,4
Soliditet, % 44,8 43,5 43,2 448 45,8 46,5 44,5 443 45,2 48,2 45,0 454
Vinst per aktie, kr 3,41 2,60 1,64 1,07 1,18 0,87 1,14 1,19 1,59 0,81 0,70 2,10
Eget kapital per aktie, kr 47,82 51,63 51,37 5280 53,47 53,22 50,30 51,17 52,38 52,96 50,29 51,73
Borskurs pa balansdagen, kr 147,50 122,00 120,00 83,00 114,00 130,00 102,00 73,00 83,00 73,50 87,50 91,50
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