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Meda AB (publ) — Delarsrapport januari - september 2003

Koncernens forsaljning uppgick till 636 (638) MSEK.

Affarsomradet Pharma okade mer an 50%.

Rorelseresultatet 6kade 20% till 58,1 (48,4) MSEK.

Resultatet efter skatt steg 23% till 37,5 (30,5) MSEK.

Resultat per aktie 4,50 (4,64) SEK

Forvarv av MedicTeam i Danmark

Hojd resultatprognos for helaret 2003

FORSALJNING

Koncernens forséljning bestar av tre affarsomraden. Viktiga foéréandringar av forsaljningsstrukturen har skett
under arets tre forsta kvartal. Det hdgprioriterade affarsomradet Pharma, dar stora satsningar genomforts,

Okade kraftigt. Affarsomradet Medical Device utvecklades val men minskade nagot till foljd av fortsatta
produktprioriteringar. Affarsomradet Parallellhandel minskade vasentligt pa grund av andrade

marknadsférutsattningar.

Koncernens forsaljning foérdelad per affarsomrade MSEK:

Q32003 Index*
Pharma 115 159
Medical Device 23 98
Parallellhandel 60 58

*Jamfort med samma period foregaende ar.
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Okningen inom affarsomradet Pharma fortsatte dels som en féljd av nya produktférvarv och dels genom att
flera produkter visar stark tillvaxt. Colazid® (behandling av ulcerds kolit), MUSE/Bondil® (behandling av
impotens), Ideos ® (behandling av benskérhet) och Metformin Meda (behandling av diabetes) ar produkter som
utvecklas val. Okningen harror ocksé fran nya produkter som ej marknadsférdes av Meda 2002 t ex
Pharmalinksortimentet med 16 MSEK under kvartal tre. Ett antal produkter har ocksa upphort att saljas av
Meda sasom Nitrolingual® (behandling av akuta anfall av angina pectoris) med en omséttning av cirka 9
MSEK éar 2002.

Forsaljningen inom affarsomradet Medical Device uppgick till 74 (81) MSEK. Verksamheten har koncentrerats
till produkter med god potential och battre bruttomarginal. Samarbetet med den amerikanska koncernen
Kimberly-Clark har varit mycket framgangsrikt och ger Meda mdjlighet att utdka sortimentet. Nya intressanta
produkter sésom CPAP (andningshjalpmedel vid akutsjukvard), fran det franska foretaget VVygon har en positiv
trend.

Affarsomradet Parallellhandel hade en vasentligt lagre forsaljning an féregaende ar. Forsaljningen uppgick till
249 (352) MSEK. Den 6kade anvandningen av generiska lakemedel gar mycket snabbt och Medas strategi
fullféljs genom att konsekvent behalla de produkter som har en tillfredsstallande I6nsamhet. Samtidigt bygger
Meda steg for steg upp det generiska produktutbudet.

RESULTAT

Koncernens rorelseresultatet for perioden januari — september 6kade 20% till 58,1 (48,4) MSEK. | resultatet
ingar 10 MSEK som avser betalning for forsaljningsratt i Kanada avseende produkten Proctofoam ® varav 5
MSEK erhélls under det andra kvartalet. Avsikten ar att aven fortsattningsvis 6ka Idnsamheten genom nya
samarbetsavtal pd marknader dar Meda inte planerar etablera egna organisationer. Fortsatt satsning pa
marknadsforing och registrering av nya lakemedel belastade resultatet under perioden men férvantas starka
utvecklingen pa langre sikt. Marknadsféringskostnaderna 6kade med 13,3 MSEK fran 76,2 till 89,5 MSEK.
Avskrivningar pa forvarvade produkter steg fran 7,0 MSEK till 20,1 MSEK.

Tillvaxten inom affarsomradet Pharma ledde till en forbattrad bruttomarginal fran 26,9 till 34,4%.

Bruttoresultat per affirsomrade  Jan — september Andel Jan-september Andel Index*
2003 MSEK av total 2002 MSEK av total

Pharma 157,0 72% 103,3 60% 152

Medical Device 38,3 18% 35,5 21% 108

Parallellhandel 23,3 10% 32,7 19% 71

Totalt 218,6 171,5

*Jamfort med samma period foregaende ar.

Koncernens nettoresultat efter berdknad skatt uppgick till 37,5 (30,5) MSEK. Skattesatsen ar hdgre an
motsvarande period féregaende ar, da ett forlustavdrag kunde nyttjas. Genom emissionerna som genomforts

under aret har antalet aktier 6kat med 2.127.179 aktier. Resultatet per aktie uppgick till 4,50 (4,64)
(genomsnittligt antal aktier for perioden) SEK.

FINANSIELL STALLNING

Koncernens likvida medel var vid utgangen av september 14,3 mot 81,1 MSEK vid arets bdrjan. Dartill

kommer outnyttjade kreditfaciliteter med 260,4 MSEK. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
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under perioden till 55,2 MSEK (60,5). Uppbyggnad av lager fér nya produkter bidrog till att lagret 6kade med
39,5 MSEK till 166,0 MSEK. Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till 133,8 MSEK (-14,2).

Koncernens bruttoinvesteringar fér perioden januari — september uppgick till 255,7 MSEK (57,6). Bland stérre
forvarv kan som tidigare rapporterats namnas; férvarv av Colifoam® och Proctofoam ® (behandling av proktit)
fran GlaxoSmithKline med 112,3 MSEK och forvarv av produktportfélj fran Pharmalink med 102,2 MSEK.
Forvarven har huvudsakligen finansierats genom tva nyemissioner och genom utnyttjande av befintlig
likviditet.

Réntebarande skulder har under perioden minskat med 32,0 MSEK till 104,5 MSEK. Nettoskuldsattningen
uppgick vid utgangen av september till 122,4 MSEK (109,4) mot 85,5 MSEK vid arets borjan.

Det egna kapitalet uppgick till 433,7 MSEK (225,5) mot 234,5 vid arets borjan, vilket motsvarar 49,82 kronor
(34,28) per aktie. Koncernens soliditet 6kade till 58,5% (45,2) jamfért med 44,3% vid arets borjan.

Efter periodens utgang har MedicTeam A/S i Danmark férvarvats och kdpet har lanefinansierats.

AVTAL OCH VIKTIGARE HANDELSER

FORVARV AV MEDICTEAM A/S | DANMARK

Verksamheten startade 1989 av apotekaren Ole Kristensen. 1998 bildades MedicTeam A/S. Foretaget har
byggt sin verksamhet pa starka relationer med apoteken som ar privatdgda i Danmark. | genomsnitt saljer
varje apotek i Danmark (290 st) 25 férpackningar av MedicTeams produkter per dag. Produktportféljen
innehaller totalt 65 produkter. En stor del av produkterna ar receptfria Iakemedel. Fokus ar produkter for
behandling av mage/tarm sjukdomar, infektionsmedel och nutritionsprodukter. Produkter inom dessa omraden
utgor cirka 80% av omsattningen. Dominerande ar mage/tarm med cirka 50%.

Forsaljningen har under de senaste fem aren 6kat fran 32 till 58 MDKK eller i genomsnitt 16% per ar.
Bruttomarginalen &r cirka 50% och rérelsemarginalen har under de senaste fem aren legat pa 30%-nivan.
Bolaget har ca 10 medarbetare. Fler &n 10 nya produkter berdknas kunna introduceras under nasta tre ars-
period. Tillsammans med Medas utékade produktportfdlj finns klara synergieffekter.

MedicTeam laggs nu samman med Medas befintliga verksamhet i Danmark. Meda far darigenom en
vasentligt starkare marknadsposition och en omséattning pa cirka 90 MDKK. Meda rankas darmed bland de 30
storsta bolagen i Danmark.

Meda har forvarvat samtliga aktier i bolaget for 105 MDKK (126,9 MSEK) och dessutom 6vertagit ett
rorelsekapital pa cirka 14 MDKK (16,9 MSEK). Savida forsaljningsdkningen under en 4-arsperiod skulle bli
storre an beraknat kan tillaggskopeskilling utga med hogst 30 MDKK (36,2 MSEK). Forvarvet ger upphov till
en koncerngoodwill pa ca 80 MDKK (96,7 MSEK). Dessutom finns en goodwillpost om cirka 23 MDKK (27,8
MSEK) i det férvarvade bolaget.

HELARET 2003

Tillvaxten inom affarsomradet Pharma forvantas fortsatta och prognosen for helaret 2003 andras. |
foregaende delarsrapport lamnades prognosen: "Koncernens rorelseresultat for helaret bedéms bli battre an
under féregaende ar”. Den nya prognosen lyder. "Koncernens rorelseresultat for helaret bedéms nu bli
vasentligt battre an under féregaende ar”.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR20, delarsrapportering.
Tillampade redovisningsprinciper ar desamma som i arsredovisningen for 2002.

RAPPORTER 2003

Bokslutskommuniké torsdag den 5 februari 2004

Stockholm den 29 oktober 2003

Anders Lonner

Koncernchef

For ytterligare information kontakta:
Anders Lonner, koncernchef tel. 08-630 19 00

Anders Larnholt, investor relations tel. 08-630 19 41

Meda AB (publ) — det svenska specialty pharmaféretaget. Meda marknadsfér receptbelagda och receptfria
ldkemedel och medicinteknisk utrustning i Europa med egen representation i Norden, Storbritannien, Tyskland
och Baltikum. Meda é&r noterat pa Stockholmsbérsen.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

(MSEK) Januari — September Juli — September Helar
2003 2002 Foérindring 2003 2002 Férindring 2002

Nettoomséattning 635,6 638,0 0% 197,8 198,6 0% 853,0
Kostnad for salda varor -417.0 -466.5 -124.8 21424 -620.0
Bruttoresultat 218,6 171,5 27% 73,0 56,2 30% 233,0
Forsaljningskostnader -89,5 -76,2 -26,4 -25,3 -106,7
Medicin- och affarsutvecklingskostnader -11,0 -8,3 -3,2 -2,9 -11,3
Administrationskostnader -36,4 -33,0 -11,3 -10,5 -44,2
Avskrivningar immateriella tillgangar -21,5 -8,4 -8,3 -3,1 -13,8
Avskrivningar 6vriga tillgangar -2,1 -3,5 -0,7 -1,3 -3,1
Rorelseres. fore jmf. stérande poster 58,1 421 38% 23,1 13,1 76% 53,9
Jamférelsestorande poster

-Kostnader - -1,4 - 0,0 -1,4
-Intakter - 7,7 - 0,5 8,3
Rorelseresultat 58,1 48,4 20% 23,1 136 70% 60,8
Finansnetto -5,1 -7,4 -1,3 -3,2 -9.4
Periodens resultat efter finansnetto 53,0 41,0 29% 21,8 10,4 110% 51,4
Skatt -15,5 -10,5 -6,4 -3,1 -12,8
Periodens resultat 37,5 30,5 23% 15,4 73 111% 38,6
Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK 30-sep 30-sep 31-dec

2003 2002 2002

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

- Immateriella 427,8 1951 193,3

- Materiella 17,4 20,3 20,6

- Rantebarande 55 5,4 6,1

Omsattningstillgangar

- Rantebarande 14,3 22,2 81,1

- Ej rantebarande 276,4 256,4 228,8

Summa tillgangar 741,4 4994 529,9

Eget kapital och skulder

Eget kapital 433,7 2255 234,5

Avsattningar

- Pensioner 37,7 35,9 36,2

- Ovriga 31,8 12,0 19,9

Skulder

- Rantebarande 104,5 1011 136,5

- Ej rantebarande 133,7 124,9 102,8

Summa eget kapital och skulder 741,4 499,4 529,9
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Koncernens kassaflodessanalys i sammandrag

MSEK Januari — September Helar

2003 2002 2002
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rorelsekapital 71,9 48,5 67,7
Forandring av roérelsekapital
- Varulager -39,5 -24,0 -4,0
- Fordringar -12,9 -2,1 6,5
- Skulder 35,7 38,1 18,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 55,2 60,5 88,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -254,9 -57,6 -61,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 133,8 -14,2 19,8
Periodens kassaflode -65,9 -11,3 47,2
Likvida medel vid arets borjan 81,1 33,9 33,9
Kursdifferens i likvida medel -0,9 -0,4 0,0
Likvida medel vid periodens slut 14,3 22,2 81,1
Koncernens forandring i eget kapital
MSEK Aktie- Bundna Fria Summa

kapital reserver reserver
Eget kapital 01.01.2002 65,8 75,0 54,1 194,9
Omrakningsdifferens 1,0 1,0
Omférdelning mellan bundna och fria reserver 27,0 -27,0 0,0
Periodens resultat 38,6 38,6
Eget kapital 31.12.2002 65,8 102,0 66,7 234,5
Omrakningsdifferens -3,5 -3,5
Omfordelning mellan bundna och fria reserver -0,4 0,4 0,0
Nyemission 21,2 144,0 165,2
Periodens resultat 37,5 37,5
Eget kapital 30.09.2003 87,0 245,6 101,1 433,7
Koncernens nyckeltal
Januari — September Helar

2003 2002 2002
Roérelsemarginal, % 9,1 7,6 7.1
Vinstmarginal, % 8,3 6,4 6,0
Avkastning pa sysselsatt kapital rullande 12 man, % 15,6 244 19,0
Avkastning pa eget kapital rullande 12 man, % 13,8 31,2 18,0
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,3 0,6 0,4
Soliditet, % 58,5 45,2 443
Antal aktier (genomsnitt) 8333671 6577681 6577 681
Antal aktier (vid periodens slut) 8704 860 6577681 6577 681
Resultat per aktie, kronor (genomsnitt) 4,50 4,64 5,87
Eget kapital per aktie, kronor (vid periodens slut) 49,82 34,28 35,65
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