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* Kvartalets forsdljning 6kade 3 procent i fast valuta jamfort med foregéende ar.

* Forséljningen for delarsperioden var 2 935 MSEK (3 042).
* Resultat efter skatt for deldrsperioden var 327 MSEK (313).
* Vinst per aktie fore utspadning for delarsperioden var 11,40 SEK (10,80).

Marknad
Industriproduktionen i USA och Europa var fortsatt dimpad under kvartalet.

Forsiljningen det senaste kvartalet

Fakturering per kvartal (MSEK)
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Nya produkter bidrog till att 6ka forsdljningen nadgot under kvartalet jamfort med foregdende ar.
Den positiva utvecklingen fortsatte for samtliga marknader i Asien och Oceanien. Aven i
Sydamerika 6kade forsdljningen jamfort med foregédende ar tack vare en bra utveckling i
Brasilien. Forséljningen i USA stabiliserades under perioden men fortsatt svaga
marknadsforutséttningar rader. I Europa visas fortsatt positiva fortecken 1 Tyskland och England
av de storre marknaderna, men for regionen som helhet ir forsaljningsnivderna bibehallna.

Koncernens fakturering for kvartalet uppgick till 923 MSEK (943), vilket dr 2 procent ldgre dn
foregaende ar. Forsdljningen for jimforbara enheter 1 fast valuta 6kade med 3 procentenheter
medan de fortsatt negativa valutaeffekterna uppgick till 5 procentenheter. En stark
produktportfolj kombinerat med omfattande produktlanseringar under aret bidrar fortsatt till
okad forséljning i fast valuta dven under nuvarande relativt svaga marknadsforhallanden.

Arets forsiljningsutveckling

Efterfrdgan 1 Europa var 1 huvudsak i nivd med motsvarande period foregdende ar. Forséljningen
i lokala valutor har utvecklats mycket starkt for samtliga marknader i Asien och Oceanien under
aret. NAFTA-regionen har ddremot uppvisat en nagot forsvagad forsdljning under aret, sarskilt
under det andra kvartalet vid en jamforelse med 2002. Totalt blev koncernens fakturering 2 935
MSEK (3 042), vilket dr 3 procent lagre dn foregdende ar. Forsdljningen 6kade med 2
procentenheter for jimforbara enheter 1 fast valuta. Forvarvseffekter okade forsdljningen med 1
procentenhet medan valutaeffekter minskade forsdljningen med 6 procentenheter.



Fakturering — marknadsomraden

2003 2002 2003 2002 | 2003/2002( 2003/2002

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept juli-sept jan-sept

MSEK MSEK MSEK MSEK %" %"

EU 497 502 1 632 1 632 0 0
Ovriga Europa 81 83 262 269 4 1
Europa totalt 578 585 1 894 1901 1 0
NAFTA 188 216 585 710 0 -1
Sydamerika 30 27 88 92 29 15
Afrika, MellanOstern 24 20 71 57 9 16
Asien, Australien 103 95 297 282 19 19
Koncernen totalt 923 943 2935 3042 3 2

Y Forandring mot foregdende ar i fast valuta for jaimforbara enheter.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for tredje kvartalet var 133 MSEK (132), vilket dr en 6kning med 1
procent jAmfort med motsvarande period 2002. Rorelsemarginalen uppgick till 14,5 procent

(14,0). En okad forséljning i fast valuta jimfort med motsvarande period foregdende ar
forbattrade kvartalets resultat men den positiva effekten motverkades 1 hog grad av en fortsatt

negativ valutapéverkan.

Rorelsemarginalen efter tredje kvartalet 2003 blev 17,5 procent (16,1). Marginalen har
forbéttrats framst tack vare okad forsdljning 1 fast valuta och for jimforbara enheter samt
fortgdende rationaliseringar. Den negativa valutapaverkan i koncernens rorelseresultat var 48
MSEK. Vinsten per aktie fore utspddning for de senaste 12 manaderna var 15,90 SEK (14,00).
Avkastningen pa sysselsatt kapital var 26,3 procent (24,3). Avkastningen pa eget kapital uppgick

till 25,4 procent (20,8).

Avkastning (rullande 12-méanader) Kvartal
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Koncernens resultatrikning (MSEK)

2003 2002 2003 2002

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept

Fakturerad forsdljning 923 943 2935 3042
Kostnad for sélda varor -442 -484 -1 388 -1 470
Bruttoresultat 481 459 1 547 1572
Administrations- och forsdljningskostnader -338 -331 -1014 -1 047
Ovriga intékter och kostnader -10 4 -21 -35
Rorelseresultat 133 132 512 490
Finansiella poster -13 -8 -33 -35
Resultat efter finansiella poster 120 124 479 455
Skatter -38 -36 -152 -142
Arets resultat 82 88 327 313

Koncernens planenliga ackumulerade avskrivningar uppgick till 225 MSEK (227).

Moderbolaget

Moderbolagets fakturering var 1 620 MSEK (1 627) och rorelseresultatet 312 MSEK (344).
Likvida medel minskade med 8 MSEK under kvartalet och var vid periodens slut 25 MSEK.
Moderbolagets rintebirande 14n, inklusive det konvertibla forlagslénet, uppgick till 598 MSEK

(473).

Nyckeltal

Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Vinst per aktie fore utspadning, SEK

Vinst per aktie efter utspadning, SEK
Avkastning pa sysselsatt kapital fore skatt, %
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % "

Eget kapital per aktie fore utspddning, SEK

2003 2002 2003 2002
juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept
14,5 14,0 17,5 16,1
13,1 13,2 16,3 15,0
2,80 3,10 11,40 10,80
2,80 3,00 11,30 10,80
26,3 243 26,3 243
25,4 20,8 25,4 20,8
59,50 65,90 59,50 65,90

Y Nyckeltalen ir beriknade p4 rullande 12-ménaders basis.

Antalet aktier fore utspadning uppgick vid kvartalets slut for bade ar 2003 och 2002 till

28 832 898, vilket dven géllde for det genomsnittliga antalet for bada perioderna. Efter tilldgg for
en full konvertering av det konvertibla forlagslanet med 274 160 aktier uppgér antalet aktier vid
kvartalets slut for bada perioderna till 29 107 058 aktier. Det genomsnittliga antalet aktier efter

utspadning uppgick till 29 107 058.

Det konvertibla forlagslinet har inte till ndgon del konverterats till aktier under aret.




Balansrikning (MSEK)

2003-09-30| 2002-12-31
Immateriella anlédggningstillgangar 267 224
Ovriga anliggningstillgdngar 1401 1503
Varulager 920 883
Kortfristiga fordringar 927 918
Likvida medel 304 261
Summa tillgangar 3819 3789
Eget kapital 1715 2 007
Réntebdrande avsittningar och skulder 1019 609
Icke réntebdrande avsittningar och skulder 1 085 1173
Summa eget kapital och skulder 3 819 3789
Foriandring av eget kapital (MSEK)
2003-09-30| 2002-09-30
Eget kapital, 31 december 2002 respektive 2001 2 007 2072
Effekt av dndrade redovisningsprinciper -142 -
Justerat eget kapital, 1 januari 2003 respektive 2002 1 865 2072
Valutakursdifferenser -73 -81
Arets resultat 327 313
Utdelning -404 -404
Eget kapital, 30 september 2003 respektive 2002 1715 1 900
Kassaflodesanalys (MSEK)
2003-09-30| 2002-09-30
Resultat efter finansiella poster 479 455
Aterliggning av avskrivningar 225 227
Ovrigt 14 23
Betald skatt -247 -156
Fordndring av rorelsekapital -43 9
Investeringsverksamhet -205 -305
Finansieringsverksamhet inkl utdelning -160 -227
Kassaflode 63 26
Rullande 12-méinaders uppfoljning
Fakturering Forindring Rorelseresultat Rorelsemarginal
MSEK % MSEK %
Kv 4, 2002 998 -7 199 20,0
Kv 1, 2003 1 040 1 217 20,9
Kv 2,2003 972 -9 162 16,6
Kv 3, 2003 923 -2 133 14,5
Rullande 12M 3933 -4 711 18,1




Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har anpassats till Redovisningsradets rekommendationer. Fran och med 1
januari 2003 tillimpas Redovisningsradets rekommendation RR29 "Ersittningar till anstéllda",
som ansluter till regelverket i International Accounting Standard, IAS 19. Underskottet i
utlindska dotterforetags pensionsfonder avsattes vid arets borjan direkt mot koncernens egna
kapital 1 enlighet med géllande 6vergangsbestammelser.

Fran och med 2003 tillimpas Redovisningsrddets rekommendation RR25 avseende
segmentsredovisning. Seco Tools verksamhet omfattar endast en rorelsegren, skirande
bearbetning, och hinvisar dirfor till koncernens resultat- och balansrdkning avseende uppgifter
rorande den priméra segmentsredovisningen.

Likviditet, soliditet och kassaflode

Koncernens likvida medel i form av kortfristiga placeringar och banktillgodohavanden ckade
under kvartalet med 12 MSEK och uppgick vid periodens slut till 304 MSEK (368). Kassaflodet
frén den I6pande rorelsen var fortsatt starkt under kvartalet och bidrog i hog grad till en minskad
upplaning. Koncernens rintebédrande lan, inklusive det konvertibla forlagslanet, minskade med
122 MSEK under det tredje kvartalet och var vid periodens utgang 755 MSEK (711).

Koncernens soliditet var 45 procent (49).
Investeringar

Koncernens investeringar 1 materiella och immateriella anlaggningstillgangar, exklusive
foretagsforvirv, uppgick under kvartalet till 55 MSEK (46). For delarsperioden uppgick
motsvarande investeringar till 190 MSEK (176), varav aktiveringar av I'T/FoU-utgifter utgjorde
54 MSEK (38). Huvuddelen av investeringarna 1 maskiner och inventarier gjordes vid
produktionsenheterna i1 Sverige, Nederldnderna och USA.

Personal

Antal anstéllda 1 koncernen var vid utgangen av perioden 3 864 (3 916 vid arsskiftet), varav 1
Sverige 1 294 anstillda.

Den tidigare tekniske direktoren Kurt Nordlund utndmndes frdn 1 oktober 2003 till marknads-
direktor 1 Seco Tools koncernen. Han har en ldng erfarenhet fran ledande befattningar inom Seco
Tools och har varit medlem av koncernledningen sedan 1997. Jonas Jordberg, for narvarande
ansvarig for Secos produktutveckling, utndmndes till ny teknisk direktdr och medlem av
koncernledningen. Som ett led 1 Secos fortsatta expansion inom utvalda tillvixtomraden
utndmndes tidigare marknadsdirektdren Leif Larsson till regionansvarig for Asien och Oceanien
fran 1 oktober innevarande ar.



Nomineringskommitté infor bolagsstimma 2004

Vid Seco Tools bolagsstimma 2003 beslutades att nomineringskommittén intill slutet av nésta
ordinarie bolagsstimma bestar av styrelsens ordférande samt representanter fran de fyra storsta
aktiedgarna. Infor bolagsstimman 2004 innebdr detta att nomineringskommittén utgdrs av Lars
Pettersson, Sandvik AB, Marianne Nilsson, Robur, Sten Kottmeier, AMF Pension och Lars
Orstedt, AFA Forsikringar.

Foretagsforvarv

Seco Tools har tecknat avtal om forvérv av den brasilianska verktygstillverkaren Genos som ar
en av de ledande brasilianska tillverkarna av specialverktyg for fordonsindustrin. Férvirvet
medfor att Seco Tools tillvixtmdjligheter pa den brasilianska marknaden ytterligare forbéttras,
dels genom att kompletta verktygsldsningar anpassade till kundernas specifika behov kan
erbjudas, dels genom att nya kompletterande séljkanaler tillfors.

Genos omsitter cirka 20 MSEK. Forvirvet berdknas slutforas under 2003 och forutsétter berorda
myndigheters godkdnnande.

Marknadsutsikter pa kort sikt

Oforandrad efterfridgan forvéntas for aterstoden av éret.
Marknadsutsikter publicerade den 5 augusti 2003

Of6randrad efterfragan forvantas for aterstoden av aret.

Den aktuella rapporten har ej varit foremal for sérskild granskning av bolagets revisorer. Nésta
rapport offentliggores den 11 februari 2004 och avser fjarde kvartalet samt helaret 2003.

Fagersta den 30 oktober 2003
SECO TOOLS AB; (publ)
Lars Renstrom

Verkstallande direktor

For kompletterande uppgifter var vinlig ring Lars Renstrom, VD och koncernchef,
tel 0223-401 10, Tomas Eliasson, CFO, tel 0223-401 20 eller Stefan Sjédahl, Investor Relations,
tel 0223-401 32. E-mail kan skickas till investor.relations@secotools.com

Tidigare publicerad ekonomisk information finns tillgdnglig under avsnittet "Investor Relations"
pa Seco Tools hemsida (www.secotools.com). Seco Tools AB:s organisationsnummer &ar
556071-1060 och adressen édr Seco Tools AB, 737 82 Fagersta. Telefonnummer till
huvudkontoret dr 0223-400 00.




