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SECO TOOLS AB

Delårsrapport januari - september år 2003

∗ Kvartalets försäljning ökade 3 procent i fast valuta jämfört med föregående år.
∗ Försäljningen för delårsperioden var 2 935 MSEK (3 042).
∗ Resultat efter skatt för delårsperioden var 327 MSEK (313).
∗ Vinst per aktie före utspädning för delårsperioden var 11,40 SEK (10,80).

Marknad

Industriproduktionen i USA och Europa var fortsatt dämpad under kvartalet.

Försäljningen det senaste kvartalet

Nya produkter bidrog till att öka försäljningen något under kvartalet jämfört med föregående år.
Den positiva utvecklingen fortsatte för samtliga marknader i Asien och Oceanien. Även i
Sydamerika ökade försäljningen jämfört med föregående år tack vare en bra utveckling i
Brasilien. Försäljningen i USA stabiliserades under perioden men fortsatt svaga
marknadsförutsättningar råder. I Europa visas fortsatt positiva förtecken i Tyskland och England
av de större marknaderna, men för regionen som helhet är försäljningsnivåerna bibehållna.

Koncernens fakturering för kvartalet uppgick till 923 MSEK (943), vilket är 2 procent lägre än
föregående år. Försäljningen för jämförbara enheter i fast valuta ökade med 3 procentenheter
medan de fortsatt negativa valutaeffekterna uppgick till 5 procentenheter. En stark
produktportfölj kombinerat med omfattande produktlanseringar under året bidrar fortsatt till
ökad försäljning i fast valuta även under nuvarande relativt svaga marknadsförhållanden.

Årets försäljningsutveckling

Efterfrågan i Europa var i huvudsak i nivå med motsvarande period föregående år. Försäljningen
i lokala valutor har utvecklats mycket starkt för samtliga marknader i Asien och Oceanien under
året. NAFTA-regionen har däremot uppvisat en något försvagad försäljning under året, särskilt
under det andra kvartalet vid en jämförelse med 2002. Totalt blev koncernens fakturering 2 935
MSEK (3 042), vilket är 3 procent lägre än föregående år. Försäljningen ökade med 2
procentenheter för jämförbara enheter i fast valuta. Förvärvseffekter ökade försäljningen med 1
procentenhet medan valutaeffekter minskade försäljningen med 6 procentenheter.

Fakturering per kvartal (MSEK)
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Fakturering – marknadsområden

2003
juli-sept

2002
juli-sept

2003
jan-sept

2002
jan-sept

2003/2002
juli-sept

2003/2002
jan-sept

MSEK MSEK MSEK MSEK %1) %1)

EU 497 502 1 632 1 632 0 0
Övriga Europa 81 83 262 269 4 1
Europa totalt 578 585 1 894 1 901 1 0

NAFTA 188 216 585 710 0 -1
Sydamerika 30 27 88 92 29 15
Afrika, Mellanöstern 24 20 71 57 9 16
Asien, Australien 103 95 297 282 19 19
Koncernen totalt 923 943 2 935 3 042 3 2

1) Förändring mot föregående år i fast valuta för jämförbara enheter.

Resultat

Koncernens rörelseresultat för tredje kvartalet var 133 MSEK (132), vilket är en ökning med 1
procent jämfört med motsvarande period 2002. Rörelsemarginalen uppgick till 14,5 procent
(14,0). En ökad försäljning i fast valuta jämfört med motsvarande period föregående år
förbättrade kvartalets resultat men den positiva effekten motverkades i hög grad av en fortsatt
negativ valutapåverkan.

Rörelsemarginalen efter tredje kvartalet 2003 blev 17,5 procent (16,1). Marginalen har
förbättrats främst tack vare ökad försäljning i fast valuta och för jämförbara enheter samt
fortgående rationaliseringar. Den negativa valutapåverkan i koncernens rörelseresultat var 48
MSEK. Vinsten per aktie före utspädning för de senaste 12 månaderna var 15,90 SEK (14,00).
Avkastningen på sysselsatt kapital var 26,3 procent (24,3). Avkastningen på eget kapital uppgick
till 25,4 procent (20,8).

Avkastning (rullande 12-månader)

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

98 99 00 01 02 03

Avkastning på eget kapital
Avkastning på sysselsatt kapital

Koncernens rörelseresultat (MSEK)

0

50

100

150

200

250

300

98 99 00 01 02 03

Kvartal

0

150

300

450

600

750

900
Rul lande

Kvartal Rullande 12-mån



3

Koncernens resultaträkning (MSEK)

2003
juli-sept

2002
juli-sept

2003
jan-sept

2002
jan-sept

Fakturerad försäljning 923 943 2 935 3 042
Kostnad för sålda varor -442 -484 -1 388 -1 470
Bruttoresultat 481 459 1 547 1 572
Administrations- och försäljningskostnader -338 -331 -1 014 -1 047
Övriga intäkter och kostnader -10 4 -21 -35
Rörelseresultat 133 132 512 490
Finansiella poster -13 -8 -33 -35
Resultat efter finansiella poster 120 124 479 455
Skatter -38 -36 -152 -142
Årets resultat 82 88 327 313

Koncernens planenliga ackumulerade avskrivningar uppgick till 225 MSEK (227).

Moderbolaget

Moderbolagets fakturering var 1 620 MSEK (1 627) och rörelseresultatet 312 MSEK (344).
Likvida medel minskade med 8 MSEK under kvartalet och var vid periodens slut 25 MSEK.
Moderbolagets räntebärande lån, inklusive det konvertibla förlagslånet, uppgick till 598 MSEK
(473).

Nyckeltal

2003
juli-sept

2002
juli-sept

2003
jan-sept

2002
jan-sept

Rörelsemarginal, % 14,5 14,0 17,5 16,1
Vinstmarginal, % 13,1 13,2 16,3 15,0
Vinst per aktie före utspädning, SEK 2,80 3,10 11,40 10,80
Vinst per aktie efter utspädning, SEK 2,80 3,00 11,30 10,80
Avkastning på sysselsatt kapital före skatt, % 1) 26,3 24,3 26,3 24,3
Avkastning på eget kapital efter skatt, % 1) 25,4 20,8 25,4 20,8
Eget kapital per aktie före utspädning, SEK 1) 59,50 65,90 59,50 65,90

1) Nyckeltalen är beräknade på rullande 12-månaders basis.

Antalet aktier före utspädning uppgick vid kvartalets slut för både år 2003 och 2002 till
28 832 898, vilket även gällde för det genomsnittliga antalet för båda perioderna. Efter tillägg för
en full konvertering av det konvertibla förlagslånet med 274 160 aktier uppgår antalet aktier vid
kvartalets slut för båda perioderna till 29 107 058 aktier. Det genomsnittliga antalet aktier efter
utspädning uppgick till 29 107 058.

Det konvertibla förlagslånet har inte till någon del konverterats till aktier under året.
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Balansräkning (MSEK)

2003-09-30 2002-12-31

Immateriella anläggningstillgångar 267 224
Övriga anläggningstillgångar 1 401 1 503
Varulager 920 883
Kortfristiga fordringar 927 918
Likvida medel 304 261
Summa tillgångar 3 819 3 789

Eget kapital 1 715 2 007
Räntebärande avsättningar och skulder 1 019 609
Icke räntebärande avsättningar och skulder 1 085 1 173
Summa eget kapital och skulder 3 819 3 789

Förändring av eget kapital (MSEK)

2003-09-30 2002-09-30

Eget kapital, 31 december 2002 respektive 2001 2 007 2 072
Effekt av ändrade redovisningsprinciper -142 -
Justerat eget kapital, 1 januari 2003 respektive 2002 1 865 2 072

Valutakursdifferenser -73 -81
Årets resultat 327 313
Utdelning -404 -404
Eget kapital, 30 september 2003 respektive 2002 1 715 1 900

Kassaflödesanalys (MSEK)

2003-09-30 2002-09-30

Resultat efter finansiella poster 479 455
Återläggning av avskrivningar 225 227
Övrigt 14 23
Betald skatt -247 -156
Förändring av rörelsekapital -43 9
Investeringsverksamhet -205 -305
Finansieringsverksamhet inkl utdelning -160 -227
Kassaflöde 63 26

Rullande 12-månaders uppföljning

Fakturering
MSEK

Förändring
 %

Rörelseresultat
MSEK

Rörelsemarginal
%

Kv 4, 2002 998 -7 199 20,0
Kv 1, 2003 1 040 1 217 20,9
Kv 2, 2003 972 -9 162 16,6
Kv 3, 2003 923 -2 133 14,5
Rullande 12M 3 933 -4 711 18,1
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Redovisningsprinciper

Delårsrapporten har anpassats till Redovisningsrådets rekommendationer. Från och med 1
januari 2003 tillämpas Redovisningsrådets rekommendation RR29 "Ersättningar till anställda",
som ansluter till regelverket i International Accounting Standard, IAS 19. Underskottet i
utländska dotterföretags pensionsfonder avsattes vid årets början direkt mot koncernens egna
kapital i enlighet med gällande övergångsbestämmelser.

Från och med 2003 tillämpas Redovisningsrådets rekommendation RR25 avseende
segmentsredovisning. Seco Tools verksamhet omfattar endast en rörelsegren, skärande
bearbetning, och hänvisar därför till koncernens resultat- och balansräkning avseende uppgifter
rörande den primära segmentsredovisningen.

Likviditet, soliditet och kassaflöde

Koncernens likvida medel i form av kortfristiga placeringar och banktillgodohavanden ökade
under kvartalet med 12 MSEK och uppgick vid periodens slut till 304 MSEK (368). Kassaflödet
från den löpande rörelsen var fortsatt starkt under kvartalet och bidrog i hög grad till en minskad
upplåning. Koncernens räntebärande lån, inklusive det konvertibla förlagslånet, minskade med
122 MSEK under det tredje kvartalet och var vid periodens utgång 755 MSEK (711).

Koncernens soliditet var 45 procent (49).

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella och immateriella anläggningstillgångar, exklusive
företagsförvärv, uppgick under kvartalet till 55 MSEK (46).  För delårsperioden uppgick
motsvarande investeringar till 190 MSEK (176), varav aktiveringar av IT/FoU-utgifter utgjorde
54 MSEK (38). Huvuddelen av investeringarna i maskiner och inventarier gjordes vid
produktionsenheterna i Sverige, Nederländerna och USA.

Personal

Antal anställda i koncernen var vid utgången av perioden 3 864 (3 916 vid årsskiftet), varav i
Sverige 1 294 anställda.

Den tidigare tekniske direktören Kurt Nordlund utnämndes från 1 oktober 2003 till marknads-
direktör i Seco Tools koncernen. Han har en lång erfarenhet från ledande befattningar inom Seco
Tools och har varit medlem av koncernledningen sedan 1997. Jonas Jordberg, för närvarande
ansvarig för Secos produktutveckling, utnämndes till ny teknisk direktör och medlem av
koncernledningen. Som ett led i Secos fortsatta expansion inom utvalda tillväxtområden
utnämndes tidigare marknadsdirektören Leif Larsson till regionansvarig för Asien och Oceanien
från 1 oktober innevarande år.
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Nomineringskommitté inför bolagsstämma 2004

Vid Seco Tools bolagsstämma 2003 beslutades att nomineringskommittén intill slutet av nästa
ordinarie bolagsstämma består av styrelsens ordförande samt representanter från de fyra största
aktieägarna. Inför bolagsstämman 2004 innebär detta att nomineringskommittén utgörs av Lars
Pettersson, Sandvik AB, Marianne Nilsson, Robur, Sten Kottmeier, AMF Pension och Lars
Örstedt, AFA Försäkringar.

Företagsförvärv

Seco Tools har tecknat avtal om förvärv av den brasilianska verktygstillverkaren Genos som är
en av de ledande brasilianska tillverkarna av specialverktyg för fordonsindustrin. Förvärvet
medför att Seco Tools tillväxtmöjligheter på den brasilianska marknaden ytterligare förbättras,
dels genom att kompletta verktygslösningar anpassade till kundernas specifika behov kan
erbjudas, dels genom att nya kompletterande säljkanaler tillförs.

Genos omsätter cirka 20 MSEK. Förvärvet beräknas slutföras under 2003 och förutsätter berörda
myndigheters godkännande.

Marknadsutsikter på kort sikt

Oförändrad efterfrågan förväntas för återstoden av året.

Marknadsutsikter publicerade den 5 augusti 2003

Oförändrad efterfrågan förväntas för återstoden av året.

------------------------------

Den aktuella rapporten har ej varit föremål för särskild granskning av bolagets revisorer. Nästa
rapport offentliggöres den 11 februari 2004 och avser fjärde kvartalet samt helåret 2003.

------------------------------

Fagersta den 30 oktober 2003

SECO TOOLS AB; (publ)

Lars Renström
Verkställande direktör

För kompletterande uppgifter var vänlig ring Lars Renström, VD och koncernchef,
tel 0223-401 10, Tomas Eliasson, CFO, tel 0223-401 20 eller Stefan Sjödahl, Investor Relations,
tel 0223-401 32. E-mail kan skickas till investor.relations@secotools.com

Tidigare publicerad ekonomisk information finns tillgänglig under avsnittet "Investor Relations"
på Seco Tools hemsida (www.secotools.com). Seco Tools AB:s organisationsnummer är
556071-1060 och adressen är Seco Tools AB, 737 82 Fagersta. Telefonnummer till
huvudkontoret är 0223-400 00.


